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AvivaSA Emeldilik ve Mayat A.S.
Para Piyasast Likit Karma
Emeklilik Yatinm Fenu Kurulwna:

1 Gcak ~ 31 Aralik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bafiimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emelditik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emekiilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31
Arahik 2013 tarihi itibariyle haziranan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarinte sona
eren yifa ait kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degdisim
tablosunu, nakit akis tablosunu ve dnemli muhasebe politikalannin 6zeti ve diger agiklayici dipnotfaring
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Turkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usuleizlik veya hatadan kaynaklanan énemli yanhighklar icermeyecek
bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gortilen i¢ kontrollerden
sorumiudur,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumliuiugu

Sorurmiuludumuz, yapugimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimianan badimsiz denetim
standartfarina uygun olarak gerceklsstiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dirlst bir hicimde yansittp yansitmadid: konusunda
rakul bir glivenceyi saglamak Gzere planlanarak ylritilmesini gerekiirmektedir,

Badimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotilar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denatim tekniklerinin kullantimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sagimi, finansal tablolann, haia velveya hileden ve usulstiziikten kaynakianip
kaynaklanmadidl hususu da dahil olmak tzere nemli yanliglik igerip icermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk
degerlendirmesinde, For'un ig kontrol sistemi g0z dninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
konirol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
clarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ife ic kontrol sistemi arasindaki
iigkiyi ortaya koymakiir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikatart ile yapilan énemii muhasebe tahminierinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak
sunumiLnun uygunlugunun dederlendiriimesini igermekiedir.

Hagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarnin, gérusumizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

Gorigtimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
aynt tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasas:
Kurulu'nea belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cercevesinde dogru ve diirdst bir bicimde yansitmaktadir,

Mevzuatian Kaynaklanan Diger Yukimluioklere ligkin Rapor

5102 sayilt Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizuganun finansal raporiamaya
fligkin hokbmlerine uygun olmadifina dair Snemli bir hususa rastlanmarmigtir.

zBgtiatim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
Noung Global Limited

S{)rumlu Oﬁﬁmdﬁtgi

Istanbui, 21 Nisan 2014
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AvivaSA Emeldilik ve Havat A.S.
Para Pivasast Likit Karma Emeklilik Yatiim Fonu

Badimsiz Denetim’den Geginis
34 Aralik 2043 Tarihli finansal durum tablosu
(Tt tutarlar, Thrk Liras (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenienmis diizenlenmig 1
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik Ocak
referanslare 2013 2012 2012
Varitklar
Makit ve Nakit Benzerleri 4 77,413,726 101,089,271 45,251,215
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlen - - -
Ters Repo Alacaklan 13 140,530,206 86,154,413 -
Takas Alacakiarn - - -
Diger Alacaklar - - -
Finansal Varliklar 69,13 129,833,545 68,015,823 199,600,645
Teminaia Verilen Finansal Varhklar - - -
Diger Varliklar - - -
Toplam Varliklar {4) 347,777,477 285,259,507 244,851,860
Y ikEnbiiitkier
Repo Borglarn - - -
Takas Borglan - - -
Kradiler - - -
Finansal YakUmlalukler - - -
Diger Borclar 5 (296,633) (492,928) {439,804}
iligkil Taraflara Borglar - - -
Toplam YakimidiGkier (Toplam DederifMet Varkk Dederi {296,633) {492,928) {439,804)
Hatig) (8)
Toplam Dederi/Net Varhk Degeri (A-B) 347,480,844 284,766,579 244,412,056
31 Aralik 31 Arahk 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Degerl /Net Varkk Dederinin Mutabalkats:
watima payiarina atfolunan Net Varlik Dederd (Fon 347,480,844 284,766,579 244,412,056
irahmanesi ve SPK teblifine uygun olarak hesaplanan)
Deferdeme farklanna iligkin dlizeiimenin etkisi - - -
Katlma paylanna atfolunan Nat Varhik Dederi ( TMS ve 347,480,844 284,766,579 244,412,056

uygun olarak hesaplanan )

Takip eden dipnoitar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Para Piyasas: Likit Karma Emeldililk Yatinm Fonu

Bagmsiz Denetim’den Gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

{Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésteriimistir.)

Yeniden
déizenlenmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansiari 31 Arabk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISHI

Faiz Gelirleri 10 21,167,458 22,416,349
Temettll Gelirleri - -
Finansat Varlik ve Yiikimliiiklere liskin Gergeklesris KarZarar 10 (1,061,498) 1,872,100
Finansal Varlik ve Yikémiifiklers Hligkin Gerceklesmemis Kar/Zarar (384,703} 192,700
Net Yabanot Para Gevrim Farki Gelirlesi - -
Esas Faaliyeflerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faalivet Gelirlerl 19,721,258 24,481,149
Yonetm Ucretler (3,038,997} (5,972,154)
Periormans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (38,821) (25,262}
Denetim Ucretleri (3,856) (8,921}
Danigmantik Ucretler (1,108) (811}
Furul Geretleri (386,604) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (219,543) {224,730)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (1,146) {1,698}
Esas Faaliyet Giderleri (3,340,075) (6,233,576}
Esas Faalivet KarlZarar 16,381,183 18,247,573
Finansman Giderleri - .
Net Binem Kar/Zarar {(4) 16,381,183 18,247,673

DIGER KAPSAMLI GELIR KIS
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Swniflandinlacaklar - -
Difer Kapsamh Gelir {B) - -
FOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS (A+B) 16,381,183 18,247,573

Tekip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasast Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu

Balhimsiz Denetim’den Gegmis

31 Arabik 2013 Tarihli Toptam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

{Ttim tutarlar, Thrk Lirast ("TL") olerak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslart 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 20142
Toplam Dederi/Net Varhik Degeri (Ddnern: Basl) 8 284,766,579 244,412,056 216,815,846
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Ariig/Azalis 16,381,183 18,247,573 12,889,301
Katilma Pay: ihrag Tutan (+) 2.439,771,133 1,926479,641  1,445,873,046
Katlma Payt lade Tutan {) {2,393,438,051) (1,904,372,691) {1,431,166,137)

Toplam DegerifNet Varlik Dederi (Dénem Sonu) 8 347,450,844

284,766,579

244,412,056

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaBA Emeldilik ve Hayat A8,
Para Piyasasi Likit Karma Emeldilik Yatimm Fonu

1 Oealk - 31 Aralik 2013 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirast (" TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslan 2013 2012

A, lsletme Faaliyetlerinden Nakit Aluglan (70,008,627} 33,731,106

Net Donem Karn/Zarar 16,381,183 18,247,573
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ligili Dizeltmeler

Deder DustklNgliptali ile ligili Dizeltmeler

Karsibklar ile Hgili Dizelimeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile iigili Dizelimeler 10

Gerceklesmemis Farklar ile Hgili Diizeltmeler

Gercede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakats ile Hgili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklegsen Dedigimler

Alacaklardaki ArtisfAzaligla llgili Dzelimeler

Borclardaki Artig/Azahsla ligili Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla ligili
Diizelmeler

Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Aluglan

Alinan Temettd

Alnar Faiz 10

Faiz Odemeleri

Dider Nakit GiriglerifCiuslan

B. Finansman Faalivellerinden Makit Alaglan

Katiima Pay lhraclanindan Elde Edilen Nakit

Katlma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cilaslan

Finansman Faaliyetierden Net Nakil Akislan

Yabanct Para Cevrim Farkdarninin Eikisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B)

C. Yabanct Para Gevrim Farklarun Nakdt ve Nalit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

0. Donem Bagt Nakit ve Nakit Benzerlert

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(22,852,149)
(21,167,459)

(1,684,690)
(84,705,120)
(54,375,793)

(196,296)
(30,133,031)

21,167,459
21,167,459

46,333,082
2/439,771,133

(2,393,438,051)

(23,675,545)
101,089,271
77,413,726

(24,485,742)

(22,416,349)

(2,089,393)
17,552,926
86,154,413
(53,125)
(68,548,362)

22,416,349
22,416,349

22,108,850
1,926,479,641

(1.904,372,691

55,838,056
45,251,215
101,089,271



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8,
Para Piyasasi Likit Karma Emekiilik Yatirsm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tlm tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak gosierilmigtir.)

1. Fon haldanda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon"y emeklilik
vatirien fonudur.

Al Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sisterni Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak Ak Emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkifanin, riskin dagitiimasi ve inangli mulkiyet esaslarina gére
igletilmesi amaciyla "Ak Emeldilik A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatinm Fonu® kurulmustur.
Ak Erneklilik A.$. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda
birlegmesi Gzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayill izin
dogruliusunda, Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik
Yaurim Fonu” olarak degistiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 03 Mayis 2012 tarih ve
15-381 sayih izin dogrultusunda, Fonun unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit
Karma Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu 8 Agdustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bolinmos ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur.
27 Ekirn 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri ddeme siireci 25 Aralk 2003 tarihinde
tamamlanmigtir. 13 Nisan 2009 tarih ve SPK'min 15-294 sayili izni dogrultusunda pay sayisi 10
mityar'dan 15 milyar'a ve fonun tutan 100 Milyon TL'den 150 Milyon TL'ye ¢tkanimigtir,

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimig olan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yénetimi Ak Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ifgili bilgiler agagidaki gibidir;

Kurueu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inlalap Mah. Kuetksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurueu Emekdilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yénetici Kurum;
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanct Center 4. Lavent - Istanbul

Akbank TAS,
Sabanct Center 4.Levent - istanbul

Saldayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
$igll Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No'6 34381 Sisli - Istanbul

Forn'un yonetiin siratejisi

Genig kapsamda kabut edilen hedef, tasarruflann enflasyonun asindinci etkisinden korunmast,
birikirnlere para piyasalarindaki faiz oranlarina parale! bir getiri kazandirilmasi, faiz hareketlerinin
yaratacagl firsal kazanclarindan yararlaniimasidir, Pay fiyatlarinda ylksek dalgalanma yaganmaksizin
yatirraciya gelir akin yaratilabilmesi hedeflenir.



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,
Para Piyasass Likit Karma Emelklilik Yatumm Fonu

31 Arvahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara #ligkin acildayict dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak g8sterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar
@ Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihii Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunuimasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylraritge girmek tizere yatinim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standarilarinin (TMS) esas alinmast hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlart ve portfdy raporlarn
alinmugtir, Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporiar, fon portféylerinde
yer alan varliklanin degerlenmesine ve defierlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablofara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarim yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yatinm fonu'nun gecmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dtzenlenmistir. Yeniden diizenlemenin Fon'un finansal
durumuy, finansal performans: ve nakit akislar Gzerindeki etkileri Not 14'de agiklanmistir.

TS ve Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer} sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaring
ligkin Tebligi” (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikfe
bagimsiz denetim kurulusunu ternsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini fasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim
kurilu kararina baglandidi tarihi izleyen aliinct ig ginit mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esast baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Arabk 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Mubhasebe politikalannda dedisiklikder ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis hikamlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uyguianmakiadir,. Herhangi bir gecis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istedie bafh yapilan 6nemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive donik olarak
uyguianmakta ve Ginceki donem finansal tablotar yeniden dizenlenmekiedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayih “Yatnim
Fonlanmin Finansal Raportama Esaslarina lliskin Tebligi” (1-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Arahlk 2013 taribli finansal tablolarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaring
{TMS/TFRS) uygulayacaktir hikmil getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
raporlama formati ve dederleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yeniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyannca, ik TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yurdrlikie olan TFRElerin tamamini, SPK Tebligi ile uyumlu ofarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agilig
finansal durum tablosunda ve karsilastirmah olarak sunulan diger tim dénemlerde tutarl olarak
uyaularmstir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8,
Para Plyasasi Likit Karma EmekBlik Yatirum Fonu

1 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal {ablolara iliskin actklayict dipnotlar (devami)
{Thm tutarlar, Thrk Lirast {("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yeoni ve diizeliilinis standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarthinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fan'un mali durumu ve performanst Uzerinde bir efkisi olmamistir.

TFRS 7 Finansal Araclar; Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi {Dedisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
THMS 19 Calisaniara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

THS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik)

TS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik}

TFRE 10 Finansal Tablelar

TFRS 11 Musterek Dizenlemeler

TFRS 12 Diger Igletmelerdeki Yatinmlann Aciklamalart

TFRYK 20 Yerusti Maden [sietmelerinde Uretim Agamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uyguiama Rehbert (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Agagida belirtitlen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performans etkisi ilgili dipnotlarda agiklanmistir,

TFRS 13 Gercege Uygun Dederin Olgimil

Yeni standart gercede uygun dederin TFRS kapsaminda nasil dlglifecedini a¢iklamakia beraber,
gercede uygun dederin ne zaman kullanilabilecegi velveya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
dedisiklik getirmemektedir. Tum gergede uygun deder lgimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart aynica, gercede uygun defer dlciimleri ile iigili ek aciklama yakamitltkleri getirmekiedir. Yeni
acilklamalann sadece TFRS 1370n uygulamaya baslandigt dénemden itibaren verilmesi gerekmekiedir.

TFRE deld ivilegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olan ve agagida aciklanan
2009-2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir
etkisl olmarmustir,

TMS 1 Finansal Tablolann Sunusy
TS 16 Maddi Duran Varliklar
ThAS 32 Finansal Araclar Surum
THMS 34 Finansal Raporlama

TMS 34 Ara Dénern Raporlamast

Yaymlanan ama yaririige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablotarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yiiriiriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya bagslanmaris yeni standarilar, yorumlar ve
dedisiklikler asadidaki gibidie, Fon aksi belirtiimedikee yeni standart ve yorumlarin yirtrlige
girmesinden sonra finansal iablolarin ve dipnotlanini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

(9)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Para Piyvasas:t Likit Karma Emelklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Hligkin agikiayict dipnotlar (devam)
(Ttm tutarlar, Tlrk Lirasi (°TL"} olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

TS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama

on, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmekiedir,

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukomltlikler

TMS 36 Varliklarda Deger Dusukiugu - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deder
aciklamalan (Degisiklik)

TS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Oleme — Tiirev trtnlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliliyi (Degisiklik)

S0z konusu standardin For'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
bekienmemeliedir.

Ulustararas) Muhasebe Standartiar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmarmig yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve meveut UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hendiz yurartuge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisikliller hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmarnistir/
yayinlanmamigir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmaziar. Fon finansal tablolarinda ve
diprotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yararlage girdikten sonra yapacaktir.

UFRSE 10 Finansal Tablolar (Degisikiik)

UFRS 9 Finansal Araglar ~ Riskten Korunima Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
dedisikiiider — UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performansi zerine etkilerini degerlendirmektedir,

LIFRS ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de 2010~2012 donemi' ve '2011-2013 Donemi’ olmak izere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillik lyilestirmeler yaymlamistir, Standartlarnn “Karar Gerekgeleri'ni etkileyen dedisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gegerlidir.

Yiihk ivilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

UFRS 3 Igletme Birlesmeler

UFRS 8§ Faaliyet Boltimleri

UFRS 13 Gergede Uygun Degier Olglimi

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 lliskili Taraf Agiklamalar

Yillik byilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Ulustararass Finansal Raporlama Standartlarinim ilk Uygulamas:
UFRS 3 Isietme Birlesimeleri

UFRS 13 Gergede Uygun Defier Olglimil Karar Gerekeeleri

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regtilasyona Tabi Erielenen Hesaplara lliskin Gegici Standart

(10)



AvivaSA Emeklifik ve Hayat A.S.
Para Piyasas: Likit Karma Emekldilik Yatwim Fonu

31 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap donemine aif
Finansal tablolara iliskdn aciidayict dipnotiar {devami)
(Tlm futariar, Tlrk Liras) (" TL”) olarak gdsterilmistir.)

# Finansal tablolann sunwmuna iligkin esaslar (devam)

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlan

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
agadidalki ilke kararlannt yayimlamistir, “Finansai tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibarivie gegerlilik kazanmighr ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yilhk
raporiama donemierinde gegerli olmak Uzere uygulanmmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegmelerinin Muhasebelestiriimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

2013-4 Karsilikl Istirak Yatinmlarinin Muhasebelegtiriimesi

thuhasebe tahminlerindeki degisildiller

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yaptldig: cari
démemde, gelecek dénemiere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, iferive yonelik olarak, net donem kan veya zarannm belienmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralilk 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir,

Onemli muhasebe politikalarinm dzet

Finansal tablolarin hazidanmasinda izlenan Snemli muhasebe politikalan agadida Gzetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun degderinden digllr,
Gercede uygun deder farks kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarn ik
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili inansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dodrudan iliskilendirifebilen islem rmaliyetleri de s6z konusu gercefie uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borclarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gore
rrathasebetestiriimekiedir.

Fon finansal varik ve borclarint TS 39 uyarninca agafideki kategorilerde simiflandirmaktadir.
CGergefe uygun deder farkl kar veya zarara yansitifan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amacl finansal varliklar yer almaktadir,

Alime-sabim amach finansal variiklar esas iibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
denemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yoninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan hir portidylin pargasi olan variiklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynada
daval kiymetler, kamu ve dzel horclanma senetieri yer almaktadyr.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda ahinmalarini izleyen dénemierde gercede uygun dederleri
dzerinden dederlenir. Alim-satirn amach menkul kKiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucy orfaya cikan gerceklesmemis Kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimidlOklere iligkin gerceklesmemis karfzarar” da yansitiir, Alim-satim amach
finansal varkiklardan elde edilen fziz ve kupon tahsilatlan ile sabis yoluyla gerceklesen karfzarar, kar
veva zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yikimlGliklere
fliskin gerceklesmis karfzarar’ a dahil edilmigir.



AvivaSA Emeldilik ve Hayal A3,
FPara Piyasas! Likit Kanmma Emeldilik Yatium Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayici dipnotiar (devami)
{Ttm tutarlar, Tk Lirast (“TL”) olarak g6sterilimistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacli olmayan ézkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarin igermekiedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Gizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas ahnarak
yonetilen ve performanslar buna gdre dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varlikiar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun defer farki kar veya zarara yansifilan olarak
siriflanan varhklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yamlidid) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Krecli ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aklif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal variiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda almlarnindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederienirler.

Diger finansal borclar

Bu kategoride ahm-satim amacl olarak sintflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borelar, takas borglar, krediler ve finansal yikamitlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmekledir. Diger finansal yokamldlokler ilk kayda ahmdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
adimis maliyetleri ile yansitimaliadir.

Gergcede Uygun Deger Oleimi

Gergede uygun deder, pivasa katihmetlart arasinda lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
saiigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyathir.

Finansal varlik ve yilkiimliiuklerin gercede uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen degerieme
esas ve yontemieri kultanimistis

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithigs igin
bekleyen kapams seanst fiyatlan veya kapams seansinda fiyatt olugmayanlar icin bir dnceki seansin
agirhkl ortatarna fiyal ile diger gikis fivatlan ile

2} Borsada islem gdrmekle birlikie dederleme glninde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gbrmeyen finansal varlik ve yikimitkler ile ttrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yoniemi, Gzdes veya kargiastirlabilir araclara iliskin piyasa islemieri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyen fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilart tarafindan ¢coguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan didier yontamler

Fiansal varliklards deger dustkluga

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varltk veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder disakligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degeriendirmeye tabi tutulur, Finansal varlim ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varbk veya varhk grubunun gtivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akumnlar Uzerindeki olumsuz etkist sonucunda iigili finansal varligin deder dustkliglne ugradigina
iliskin taratsiz bir gdstergenin bulunmas! durumunda deger distkIOgu zaran olusur. Itfa edilmis
dederinden gosterilen finansal varliklar icin deder distkluga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin finansal varkgm etkin faiz orani tUzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtink degeri ile
defter dederi arasindaki farkur,

{12)



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Para Piyasast Likit Karma Emeklilik Yatinim Fonu

31 Arahlk 2013 tarthinde sona eren hesap donemine ait
Finansal {ablolarz tligkin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tiim tutarlar, TOrk Lirast (°TL") olarak gosteriimigtir.}

2, Finansal teblolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
"Yabancl para gevrimi:
Fon'un gegerli ve finansal tabiclarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir.

Yabanci para islemler, islem tarihierinde gecgerli olan déviz kurlari Gzerinden TL've cevrilmistir.
Yahanci paraya dayall parasal vartik ve yiktmidltkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar
kullamlarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dictien parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanct para cinsinden olan ve gercege uygun dederleri ile éigllen parasal
okmayan kaiemler ise gergede uygun dederin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir.”

Ceavrimler sonucu olusan kur farklarn kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansiiimustir.

Finansal araglarin netlestiriimesi;

Finansal varlik ve yakimititkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmast ve stz konusu varhk ve yiukOmlilkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangeda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul daderlerin 6ding verilmesi islemlert:

Tekrar geri alimlarini ngdren anlasmalar gercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo’),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoytinde tutulus
armagcianna gore "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansihlan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyiln esaslanna gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi kargilidi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan * hesabinda muhasebelestiritmekie ve ilgili repo anlagmalarn ile
helirlenan satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz oran
yontemine gore gider reeskoniu hesaplanmakiadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsilidinda
adenen faizler kar veya zarar ve differ kapsamii gelir tablosunda “faiz galirteri” kalemi altinda
muhasebelestiriimekiedir,

Geri satim taahhidi ite alinmis menkul kiymet {(*Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakian” kalemi aliinda muhasebelesgtiriimekiedir. Ters repo anlagmalari ile belirienen alim ve
geri sabim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Eikin faiz (i¢ verim) oran
yéntemi’ne gbre faiz gelir reeskoniu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir,

Takas alacaklar fborglarn

Takas borglan raporlama tarthi itibarivle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
vapilmig ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr,

Takas alacaklar normal yoldan satis islernlerinde salis sézlesmesi yapilmis ancak testim edilmemis
menkul kiymet satislaring Hiskin olan alacaidardir,

Tekas alacak ve borclarn itfa edilmis maliyetlen e yanshiimaktadir.
Verflen Teminatlar

31 Aralik 2013 itibariyle bulunmamaktadir.



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Para Piyasasi Likit Karma Emekdilik Yatirim Fonu

&1 Arahlk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayier dipnotiar (devami)
{(Tiim tutarar, Tk Liras: (TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna fligskin esaslar {devam)
Gelir/giderin tanmmasi
Menkul luymet satts karfzaran

Fon portfoytnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, For'un
gelir ve giderleri ile Fon'un difer islemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satitan bir menkul kiymet satig gtini degeri (alis bedeli ve satis giintine kadar olusan deger
artig veya azalislan toplami) Ozerinden ilgiii varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gtint degeri,
ortalama bir deger olup; igili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
botiinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile sabis giinl degeri arasinda bir fark olustudu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satlan menkul kiymete iliskin "Fon paylari deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislan/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yukumltttiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyontari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik kornisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ueret ve komisyon gelirleri ve giderferi

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaittadir. Bununla birlikie, fon yonetim tcereti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimekiedir,

Faiz gelir ve gidert

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin
kuponlarimdan saglanan gefirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
dederienmelerini kapsar.

Temetti gelir

Termnettt gelirleri ilgili temettlyi alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yanethm (oreti

Yaonetim ficreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gereti, yilhik
%z 19 dur.

Glderler

Tum giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestirimektedir.

Yergl

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yaptlan dedisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazets'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari

dahil} le menkul luymetler yatirim ortahiklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

(14)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8
Para Piyasasi Likit Karma Emekiilik Yatirnnim Fonu

31 Arahle 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayic! dipnotiar (devam)
{Thim tutarlar, Tirk Liras: (°TL”) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devarm)

Hattlma paylan

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimlalik
olarak degerlendirilmekiedir.

Katilma paylan Fon'un net varlikk degeri Uzerinden gnluk olarak belirlenen fiyatiardan pay sahipleri
tarafindan alinip satifabilir. Katiima paymnin fiyat! fon net varhik/ toplam degerinin, degerleme giininde
tedavilde olan pay sayisina bolunerek belirlenmektedir.

Fivatlama Rapeoruna iliskin Paortfdéy Dederleme Esaslan

- Degerleme her iggind itibariyle yaptiir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asafjida belirtilen esaslar kullanmitir:

€)

(b)

(c)

Porifdye alinan varlikiar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyali satin alma gunandeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz sahs kuru
ile carpilmas! suretivle bulunur.

Alig tarihinden baslamak tzere porifoydeki varliklardan;

i)

Borsada iglern gorenler degerfeme gintinde borsada olugan en son seans
agirhkli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklanin degerlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullaniir.

Borsada islem gdrmekie birlikie degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glntndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katima paylar, degerleme gtnit itbaryla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarai dederlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklanmesi suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir,

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin t0rt) dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederlenir.

Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde givenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(I} & (vii) notu alt bentlerde belirtilenter diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazilt
karara baglanir.

(viiy ve {viit) nolu alt bentlerde yer atan yéntemiere itiskin kararlar kurucunun
yanetim kurulu tarafindan alinr,

Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanian esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yokamlaliukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su Kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yukumitltkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
dederlenir,

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Para Pivasas: Lildt Karma Emeldilik Yatirrm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansai tablolara iligkin acilkdavic! dipnotlar (devam)
(T tutartar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gOsterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina balinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarn

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarinhi itibartyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
saria bagh varlik ve yokimlGitikierin tutarfarini ve iigili ddnem icerisinde olugtugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarnin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili noflarda agiklanmaldadir.

3. Béttimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimidir, Dolayisiyla tim énemili faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolumine iliskin bilgiler Fon’un bir bitin olarak sunulan finansal
tablo bilgiterine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerier

Makit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Hakit ve nakit benzevleri 31 Arahlk 2013 31 Aralik 2012 1 Qcak 2012
Bankalar 52,244 63,838 10,848
Borsa Para Piyasas: alacaklan 18,984 221 49,735,021 -
Vadeli mevduatlar 58,377,261 51,290,412 45 240,267
77,413,726 104,089,271 45,251,215

(*y 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 52,244 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,
Para Piyasas Likit Karma Emelkdilik Yatinm Fonu

31 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara dislin agikiavic: dipnotlar (devami)
{Tibm tutariar, Tiirk Lirast (°TL”) olarak gosteriimigtir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri {devam)

Faiz orant Vade 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Qcak 2012
%8.75 08.01.2014 5,032,134 - -
%8.70 15.01.2014 3,016,758 - -
%8.60 17.01.2014 3,517,200 - -
%8.60 17.01.2014 7,031,069 - -
%B.65 02.01.2014 387,059 - -
%6.20 02.01.2013 - 7,042 262 -
9%6.20 02.01.2013 - 3,520,528 -
%56.10 04.01.2013 - 9,052,828 -
%6.15 21.01.2013 - 5,021,973 -
%6.60 23.01.2013 - 5,014,067 -
2%6.50 23.01.2013 - 5,011,128 -
%6.60 04.02.2013 - 5,004,019 -
%5.68 11.02.2013 - 10,007,308 -
%5.20 02.01.2013 - 60,009 -
%10.62 02.01.2012 180,103

18,984,221 49,735,021 180,103

8, Diger alacaklar ve borglar
Forvun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bilancoda gosterilen "Diger borclar” kaleminin detaylan asadida agiklanmigtir:

Eifier borglar 31 Arabilk 2013 31 Arahk 2012 1 Qcak 2012
Ek kayda alma (10,426) - -
Denetim Ucreti (3,858) {2,643) -
SMIMM hizmet bedali (312) (221) (2,360)
Yonetim (icreti (279,572) (490,084) (437,444)
Ters repo ve repo (2,467) - -

{296,633) (492,928) (439,804)

itiskili taraflara borglar fon yonetim Gereti tghakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyll Ak Portidy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir.
Kurucuya For'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis eitidi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiid: olarak her gon icin fon toplam dederinin % 0,002877
{(vizhindeikivirglilsekizyUzyetmisyedi) yillik %1,05 (yizdebirvirgtlsifirbes) oraninda bir yénetim Gcreti
tahalkuk etlirflir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. Séz konusu lcret
kurucu ve yonetict arasinda yapilacak anlasma cergevesinde paylastinlir.

&. Finansal Yatirunlar

31 Arahk 2013 ve 2012 farilkier itihariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amaglh menkul
kiymetlere Hiskin bilgiler:

31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak
2013 2012 2012
Gercede uygun deder farklan karfzarara
vanstbiilan finansal varhiklar
Deviet tahwvili 38,005,508 34,106,480 199,600,645
Ozel Sektor Tahvili 91,828,036 63,909,343 -
Dinem sonu 129,833,545 93,015,823 199,600,645

(17)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayicr dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, TOrk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

7.

Kargihklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Fon'un herhangi kargihgi veya kogullu varhid bulunmamaktadir.

8.

Toptam defier | Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhk degerinde artis / azahg

Asagida For'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarna ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detay veritmigtir.

31 Aralk 2013 31 Araitk 2012 1 Ocak 2012
Fon toplam degeri (TL) 347,480,844 284,766,579 244,412,066
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) 11,392,862,166 9,877,401,899  9,070,800,841
Birten pay degeri (TL) 0.030500 0.028830 0.026945
Katlim paylarina digen net varlitk degerindeki artig/(azalig):
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Met varlik degerindeki artig (azalig(TL) 16,381,183 18,247,573 12,889,301
Yit icinde dolasimdaki agirhikl ortalama
pay sayisi (Adet) 9,738,650,783 0,686,141,450 9,070,800,841
Birim paya dogen net varhk dederindeki
artig (azahg) (TL) 0.001682 0.001884 0.001421
Kattima belgeleri hareketleri:
31 Arahk 2013 31 Aralik 20142 1 Ccak 2012
adet adet adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayis! 9,877,401,899 9,070,800,841 8,533,264,548
Dénem icinde satilan katilma belgesi
sayIs 82,325,446,148 68,964,727,998 55454 183,234
Denem icinde geri alinan katiima belges:
sayisi {-) 80,809,085,882 68,158,126,940 54,916,646,941
Toplam 11,562,862,166  9,877,401,899 9,070,800,341
9, Fiyat raporundakd ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakats

Degerleme esasiarinda bir fark olmamasi nedeniyle for'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 347 480,844 TL (31 Aralk 2012: 284,766,579 TL) ve (1 Ocak 2012: 244,412,056
TL ) tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.

(18)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Karma Emellilik Yatiwim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agildayici dipnotiar (devams)
{¥im tutarlar, Tork Livas: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

10, Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Faiz ve Temettll Gelirleri 2013 2012
Ozal kesim menkul kiymetler faiz ve kar paylar 5,288,780 1,379,099
Kamu kesimi menku kiymetleri faiz ve kar paylan 3,468,281 4,071,851
Mevduat faiz gelirleri 5,005,248 4,833,992
BPP faizlert 2,036,591 2,317 879
Ters repo faiz gelirleri 5,278,559 9,813,528
21,167,459 22,416,349
Finansal Varik ve Yeikiimigiiidere lliskin Gergeldesmis Kar/Zarar
Ozet kesim menkul kiymetleri satis karlan {114,115) {116,048)
Kamu kesimi menkut kiymetleri sabs karlan 1,175,613 (1,755,152}
Toplam 1,061,498 1,872,100

11. Esas faaliyetierden diger gelirler ve giderier

31 Arahk 2013

31 Arahik 2012

Tescil ve ilan giderleri (840) -
Moter, harg ve tasdik giderlen (229) (636)
Vergl ddemeleri {62) (353)
Cider giderler {15) (709)
Toplam (1,148) (1,698)

14, Turev araglar

Fonm'un 31 Aralik 2013 tarihi iiibarivle portfdylinde tlrev finansal araglan bulunmamakitadir (31 Aralik

2012 - Yoktur).

2. Finansal araglardan keynaklanan riskierin niteligi ve dilzeyi

Finansal risk faktdrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmakiadir, Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejiler
kapsaminda katlim paylarinin dederini maksimize etmekdir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fivailar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemierde portféytin yonetimine iligkin
siratejiler ve limitler belilenmekie; portfoy, porifdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetiimektedir.
Fkonomik fablonun ve piyasalanin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsiziigin hakim oldugu donemierde riskin asgari duzeye indirimesine galisiimaktadyr.

Yofunlagma riski

Fan ictiiziglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
ttzere, fona alinacak meniwl kiymetlerin fon poriféyltne orani iglemleri mevzuata, igtizik ve

izehnamede belitensan sinirlamalara uygunluk arz etmekftedir.

(19)



AvivaSA Emelkliiik ve Hayat A.S.
Para Piyasast Likit Karma Emelkiflik Yatinnm Fonu

31 Arahl 2013 taribinde sona aren hesap donemine ait
Firansal tablolara Higkin aciklayic! dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirast ("TL”) olarak gbsterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz cran: riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarls
finansal varliklanmn nakit akislarinda veya gercege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglannin tamam sabit faizlidir. Fon’un faize
duyarlihd finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varlikiarin gercede uygun

degerlerinde olacak dedisiklidi icermektedir.

Falz pozisyonu tablosu agafiidalki gibidir;

31 Arahk 2013 31 Arahl 2012 1 Ocak 2012

Finansal varliklar 129,833,545 98,015,823 189,600,645

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5 % degisimin, diger buitn degdiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kar zarar Kar zarar

Falz artigi(azalisi) iizerindeki etkisi | {izerindeki etkisi

% - 6,491,677 4,900,791
{965} (6,491,677) (4,900,791)
Fivat riski
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen finansal varhklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Fur righi

Yabanci para varhklar, yokiimililikler ve bilango digi yukomitluklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadifindan dolay kur riskine maruz
kalmarmsir.

Likidite riskd

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yikimliliklerin verine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya cevrilmesine
badgh olarak ginitk nakit gikis riskine maruzdur, Fon'un politikas! varlikiarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek fikit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
77.413,726 TL nakit ve nakit henzeri bulurmaktadir,

(20)



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.3.

Para Pivasasi Likit Karma Emeltilik Yabirim Fonu

41 Arvalik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklay:cr dipnotiar (devami)

(Tt tutarlar, Tk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

13, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

Jay- 1yl - 5wl

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil aras: 5 vil arasi iizeri Vadesiz Toplam

Makit ve nakit benzerleri 77,361,482 - - - - 52,244 77,413,726

Ters repo atacalklan 140,530,208 - - - - - 140,530,206

Finansal yatinmiar 33,135,698 30,535,959 66,161,887 - - - 128,833,545

Toplam varhiklar 261,027,387 30535959 66,161,887 - - 52,244 347,777,477

Diger horglar (296,633} - - - - - (296,633)

Toplam kaynaklar (296,833) - - - - - (296,633)

iet likidite fazlasi/(acigh) 250,730,754 30,535,859 66,161,887 - - 52,244 347,480,844

3 aya 3ay- 1vil- 5yl

1 ava kadar kadar 1yl arast 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 43,737,810 15,011,326 42,278,297 - - 63,838 101,089,271

Ters Repo Alacaklar 86,154,413 - - - - - 86,154,413

Finansal yatirmlar 39,652,418 18,751,382 39,712,023 - - - 98,015,823

Toplam variklar 169,444,641 33,762,708 81,988,320 - - 63,838 285,259,507

Diger horglar (492 928) - - - - - (492,928)

Teplam kaynaldar (492,928} - - - - - (492,928)

Nt likidite fazlasif(acit) 168,984,713 33,762,708 81,988,320 - - 63,838 284,766,579

1 Ocak 2012

3 ay - 1yl - 5yl

1 aya kadar 3 aya kadar 1 vil arasi & vif aras: tizeri Vadesiz Toplam

Makit ve nakit benzerieri 180,103 2,011,834 36,048,230 - - 10,948 45,251,215

Ters repo alacalklars - - - - - - -

Finangal yatirumlar 117,686,128 81,914,817 - - - - 198,600.645
Toplam varltkiar 147,566,231 90,926,451 36,048,230 - - 10,948 244,851,860

Diger orglar (438,804) - - - - - {438,804)

Toplam kaynakiar {439,504} - ~ - - - {439,804)

Met likidite fazlasi/{acifn) M7 426487 80926451 36,048,230 - - 10,948 244,412,056

Kaulma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan stzlesmaye bagll vade analizinin gercek nakit akislarini yansiimasint
heldermnernektedir, zira katilma pay: sahipleri katilim paylanni daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(1)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Karma Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklayie dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") clarak gosteriimigtir.)

13, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yilkiimliliikierin gercegie uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a} Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis maliyet fle yansitilanlar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degderlerini
vansitidi varsayilmistir,

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile vansititanlar

Finansal tablolarda gercegde uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve ylkamiuloklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dadilimi asagdidaki gibidir:

»  Birince seviye: Finansal varlik ve yokiimlalitkler, olcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

«  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumiulukler, ilgili varlik ya da yokumlGitigin birinci seviyede
belirilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uciinc: sevive: Finansal variik ve yukumlidlukler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebitir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmekiedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet ic borglanma senetleri, 6zel sektsr tahvilleri ve hisse senetierinden olusmaktadir ve
rayig dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alimir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporiama tarihi ilibanyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varkillar:
Alim-satim amach finansal varkiklar —
T alvil 91,828,038 - - 91,828,036
Abim-satin amacl finansal varliklar —
Devlet tahvili 38,005,509 - - 38,008,508
Toplam finansal variklar 129,833,545 - - 129,833,545
31 Araltk 2012
1. Seviye 2. Seviye | 3, Seviye Toplam
Finansal varkkiar:
Abm-satim amach finansal varhklar —
Tahvil 53,909,343 - - 63,809,343
Adi-satim amach finansal varikiar —
Deviet tahvili 24,106,480 - - 34,106,480
Toplam finansal varhiklar 98,015,823 - - 98,015,523
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AvivasSh Emeldilik ve Hayat A.8.
Para Piyasasi Likit Karma Emekiilik Yatinm Fonu

%1 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara itiskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirast {“TL"} olarak gosteriimigtir.)

15,  Nakit alas tablosuna tliskin agikdamalar

Makde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

16.  Toplam defier/net varitk degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmustir.

17. Finansal tablolan onemii dlgilide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agitklanmasi gereken difer hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'niun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mokerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebiigi (I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinim Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak haztrlanmistir.

18.  Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasimdan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayumi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tam olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dirzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamakiadir.

(28)
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Aviva8a Emeldilik ve Havat A.G.

Para Plyasast Likit Karnma

Emelkiilik Yatwun Fonu

varbldarinm saklanmasing Hligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emekiilik Yatinm Fonu'nun (*Fon") 1 Ocak
- 31 Aralik 2013 hesap dénamine ait para ve sarmaye piyasas! alim satim islemlerini ve buna iliskin
stzlesmalerini, fon varliiklanmn 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(*4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirum Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Haldunda Yonetmelik ("Yonetmelik”) hikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadid acisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayic kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.S. ("Emekiilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin

saklayicr kurulus kayittar e mutabakatinin yapiimasi,

Kaydi ortamda {utulan para ve sermaye pivasasi araclarimin kayitlart tutan kuruluslardan teyit

edidmest,

Odung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin fgili ddeme ve virman islemierine iligkin

belgelerle karsilagtinlarak kontrol aedilmest,

Fon portfoyindeki menkut kiymetler Gzerindeki haklann Porifoy Yonetim Sirketi'nin talimat

cercevesinde kullanihip kulflandmadi@inin tespiti,

Fon paylarmin katidencer bazenda tutulup twtulmadid ve katilimceilara fon hesaplarinda yatinma

yonlendirilecek katki pay! fuian ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkan sadiantp sadlanmadidinn koniroli,

Fon hesaplarnda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmct katki

paylarinin Fon'a aktanminda pay sayssinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

g, Emeklilik Sirketi ve Poritfty Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplanindan, bireysel emeklilik
sisterni disina Yonetmeliin 18 incl maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
vapiimadiginmn kontroll.

e

=~}

Sorusiimize gdre Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap dneminde varhiklan 4632 sayili Kanun ve
Yoneimelik hitklimier cercevesinde saklanmakiadir.

Bu goras tamamen Sermaye Piyasasi Kuruiu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimas) mimkin degildir.

Gliney %agzmsg}@ﬂm%ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member Tl ef EM%t & ¥oung Global Limited
)&;‘- . ”m w g >,

N
%

St Wy ‘A{w' < = M .
ey o™ g,«“;'w
Seda Hacioflun3MMM

Sorumlu Ortak, Bagdénetgi

21 Nisan 2014
fstanbul, Turkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Havat Anonim Sirketi
Para Plvasast Likit Karma

Emeklifik Yatmm Fonu'nun

iv kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emekiilik Yatirim Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak
- 31 Aralik 2013 hesap donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetierine liskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik') 14 tincti maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goruglmiize gore Fon'un i¢ kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 tincti maddesinde belirtilen asgari esas
ve usilleri icermektedir,

Bu gortis tamamen Sermaye Pivasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim
igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kultaniimast mimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A mernber fir-of Emat & Young Global Limited
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ilik Yatinim Fonu (AE1)
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fivat raporu



Guney Badgunas Denetim Tt +90 212 31536 00

& SMAMM AS Fiq »90 212 2308291
BiyGkdere Canl G Lo
seplem Plaze No 20 Fir ot Sicl Mo | 479826

uiding & hetler

A8 - Sig e o PN
wrorking world B1 - 3ish Risrs Mo, 0-4350-2032-6000017

ntanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasas: Lilit-Karma Emeliilik Yatinm Fonu (AE1)

Pay Fiyatim Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Dederi Tablosu ve Toplam
DegerMet Varkk Dederi Tablosunu lgeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Haziwlanmasina Hiskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas: Likit-Karma Emeklilik Yatinim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunuy iceren fiyat raporlaninn 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylh Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1l-14.2)" hikkUmlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nca belidenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigine Sermaye
Fivasast Kurulu'nun konu hakkindaki dizenlsme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibaryla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSa Emekdililk ve Hayat A.S. Para Piyasas: Likit-Karma Emeklilik Yatirnm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil aden portity dederi tablosu ve foplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1i-14.2) hilkimlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorits tamamen Sermaye Piyasas: Kuruiu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve
Kullarime igin hazirlanmis olup, baska maksatla kultaniimast mimkan degildir.

Glney Bag;ﬁ%@z;@i@@%@ﬁm ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketl
A memb {m%@ms’?&{sung Global Limited
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Avivasa Emekiililc ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit
31 Arahik 2013 tarihli toplam deger/
{Tim tutarlar, Tork Lirasi

-Karma Emekiilik Yatinm Fonu
net varlik degeri tablosu
(°TL”) olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2041
Futar Grup Toplam Tutar Grup  Toplam Tutar  Grup Toplam
TL %o % TL % % TL % %
Fon portidy degjert 347,725,232 - 180,07 285,195,669 - 0,15 244,840,912 . 160,17
Hazw degerler 52,244 - 0,02 63,838 - 0.02 10,948 - -
Kasa - - n - B . - - -
Bankaiar 52,244 100 - 63,838 100 0,02 10,848 100 -
Cifjer hazir dederier - - - - - - - - -
Alacsklar - - - - - - - - -
Takastan alacakiar B - - . - - . - -
Digzr alacaklar - - - - - - - - -
Borglar {296,633) - {0,89) {492,929) - {0,17) (439,804) - {0,17)
Barika avanslar - - - - - - - - -
Banka krediter: - - - - - - - . -
Fon yinetim dcretler {279,572) ©4,25 (0,08} {(490,084) 93,42 (0,17} {437,444) 99,45 (0,17}
Kayda aima {icrett (10,426} - 3,51 - - - - - -
Hisze senedi aim borclar: - - - - - - - - -
Gier borglar (6,534) 575 - (2,864} 0,58 - (2,360) 0,53 .
For toplam deden 347,480,844 284,766,578 244,412,056

()
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21 Aralik 2013 tariki itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat 4.8,

Para Pivasas Likit Karma

cmeklilik Yatrim Fonw’ nun yatinm performans,
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Aviva3A Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun {("Fon"y 1 Ocak
~ 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Porifoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall

Ucretlendirme ve Swalama Faalivetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§’inde ("Teblig™) yer alan
performans sunus standartlanna fligkin dizeniemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtiten déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemier igin inceleme yapiimarmis ve goris olusturulmamistir.

Goristmize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunug raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasas! Kurulu’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunusg
standartlanna iligkin dozenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmakiadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Erpst & Young Global Limited
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21 Nisan 2014
Istanbul, Tarkiye
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014
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