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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olugan iligikteki finansal tablelarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblid") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hukumlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergegde uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigi i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagdimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yuratulmuastiur. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk
sadlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik igerip igermedigine dair
makul glivence elde etmek (zere planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendiriimesi de danhil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltnin etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gériisimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



EY

Building a better
working world

Gorus

4.

Gérusumuze gore, finansal tablolar, AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Birinci Likit
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tum dnemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”") 402’nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu fon i¢ tiztgunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirhm Fonu)

Bagimsiz Denefim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 154.430.095 89.225.080
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerieri - -
Ters Repo Alacaklar 13 319.280.755 191.052.537
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 624.999 347.827
Finansal Varliklar 6

374.352.118 230.087.181

Teminata Verilen Finansal Varliklar
Dider Varliklar - -

Toplam Varhklar (A) §48.687.968 510.712.625

Yukiimldlikler

Repo Beorglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YUkumldlukler - -
Diger Borglar 5 (806.089) (468.554)
lligkili Taraflara Borglar - -

Topll_|a::qu)L'|(kBi';mlﬁlﬁkler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (806.099) (468.554)

Toplam Pederi/Net Varlik Degeri {A-B) 847.881.869 510.244.071

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ccak - 1 Ccak -
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirteri 10 58.918.274 43.134.450
Temettl Gelitleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 756.442 (2.403.208)
Finansal Varlik ve Yikamliluklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 5.113.734 1.627.565
Net Yabanc! Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 624.999 542 687
Esas Faaliyet Gelirleri 65.413.447 42.801.494
Yénetim Ucretleri {6.547.618}) (4.623.229)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretlerl (116.098) (64.775)
Denetim Ucretleri (6.284) {4.842)
Danismanlik Ucretleri (1.643} {1.381)
Kurul Ocretleri ) (80.825) {56.151)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 {623.688) (386.505)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7 (42.298) {8.128)
Esas Faaliyet Giderleri (7.418.452) (5.145.010)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 57.994,995 37.656.484
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/Zarar (A} 57.994.995 37.656.484
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Simftandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsami Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 57.994.995 37.656.484

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ccak -

referanslar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toptam Degeri/Net Varhk Dederi (Dénem Bagi) 8 510.244.071 347.480.844
Toplam Degderinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis 57.994.995 37.656.484
Katilma Pay: Ihrag Tutan (+) 5,170.003.264 3.551.908.507
Katilma Pay! lade Tutan (-} {4.890.360.461) (3.426,801.764)
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi {Ddnem Sonu} 8 847.881.869 510.244.071

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.

(5)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinnm Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 D6nemine ait Nakit Akig Tablosu
{Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gésterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referansiarn 2015 2014
A, isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan {214.437.788) (113.295.388)
Net Dénem Kari/Zaran . 57.994.995 37.656.484
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakati ile [Igili Diizeltmeler 17.068.886 44.662.015
Deder Dustklugi/ptali ile ligili Dizeltmeler - .
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 10 11.955.162 43,134,450
Gergeklesmemis Farklar ile llgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazangtari ife ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duizelimeler 5.113.734 1.527.565
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (277.546.517) {152.479.437)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler (128.505.390) (50.870.158)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Duzelmeler 337.545 171.921

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Arhig/Azaligla lgili

Dlzeltmeler (149.378.672) (101.781.200)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart

Alinan Temettd

Alinan Faiz 10
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katiima Pay! |hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari

Yabanct Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalhg (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklanmin Nakit ve Nakit Benzerlerl

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalig (A+B+C)

D. Dénem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri

D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(11.956.152)

{11.9556.152)

279.642.803
5.170.003.264
(4.890.360.461)

65.205.015

65.205.015
89.225.080
154.430.095

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)

(43.134.450)

(43.134.450)

125.105.743
3.551.908.507
(3.426.801.764)

11.811.355

11.811.355
77.413.725
§9.225.080



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.3. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirrm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL"') olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSa Emekiilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu) (“Fon”) emeklilik
yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
18'inci maddesine dayanilarak Ak Emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katiimecilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangll milkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.$. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatinm Fenu” kurulmustur.
Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.$.nin, AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. unvan altinda
birlesmes] Ozerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1088 sayill izin
dogrultusunda, Fon'un unvan "AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasas! Likit Karma Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak degistiriimigtir. Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 03 Mayis 2012 tarih ve 15-
381 sayil izin dogrultusunda, Fonun unvani “AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasr Likit
Karma Emeklilik Yatirnm Fonu" olarak degistirimistir. ligili Fon'un Unvani, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 04/03/2014 tarih ve 174 sayili izni ile “AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi
Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'na déntstlriimagtar.”

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirm Fonu 8 Afustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bélinmis ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur.
27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme slreci 25 Aralik 2003 tarihinde
tamamlanmigtir. 13 Nisan 2009 tarih ve SPK'nin 15-284 sayili izni dogrultusunda pay sayist 10
milyar'dan 15 milyar'a ve fonun tutari 100 Milyon TL'den 150 Milyon TL'ye ¢ikariimistir.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portfoy
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kuguksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Jirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Yénetici Kurum:
Ak Portféy Ydanetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.3.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Saklayici Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Genig kapsamda kabul edilen hedef, tasarruflarin enflasyonun asindirict etkisinden korunmasi,
birikimlere para piyasalarindaki faiz oranlarina paralel bir getiri kazandinimasi, faiz hareketlerinin
yarataca@ firsat Kazanglarindan yararlanilimasidir. Pay fiyatlarinda y(iksek dalgalanma yaganmakszin
yatinmciya gelir akimi yaratilabilmesi hedeflenir.

()



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi {°TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esasiar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Qcak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblid) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurarlide girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin deerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri i¢eren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK so6z konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlarmistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablofann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarnina lligkin Teblii'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak Gzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yoénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukumlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik ofarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmanin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygulanmakta ve &nceki dénem finansal tablolar! yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirtanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullamilanlar ile tutarlh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Forn’'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

Agagdida belirtiten 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlardan
Fon’'un mali durumu ve performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari; Caligan Katkilart (Degisiklik)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.§. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devam)
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras| ("TL”) olarak g&sterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar {devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eytul 2014'de “2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine lliskin
Yilhk lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yilhk iyvilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik Jyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumi
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma farihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurlrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asa@idaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yurioruge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degdisikiikler)

TMS 16 Maddi Duran Varlklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler; Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Igletmenin Istirak veya ls Ortakhigina Yaptig Varlik Satiglar veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisikiik)

TFRS Yilhk lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar

- TMS 34 Ara D&nem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda basglayan yillik raporiama dénemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S¢z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performans Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
21 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK)} tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmarrmus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standarttar, yorumlar ve mevcut UFRS standartianindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz yOrdriige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamisti/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarninda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirtrlige girdikten
sonra yapacaktir,

Yitlik lyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olcimi

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - MUsgterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisiklijin yapildig! cari
déinemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem dedisikligin vapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem karl veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arallk 2015 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamsgtir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida dzettenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlk veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda ger¢ede uygun dederinden &lgular.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igslem malivetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglanin normal yoldan alm wve satimlan igslem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve bor¢larimi TMS 39 uyarinca asagdidaki kategerilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer aimaktadir.

(10)
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Allm-satim amagll finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portf&yln pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Ahm-satim amagcll finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gergegde uygun degerleri
Gzerinden dederlenir. Alim-satim amac¢h menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya c¢ikan gergeklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
*Finansal varlik ve yukomlaltklere iliskin gergeklesmemis karfzarar” da yansitilir. Alim-satim amacli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlarl ile satis yoluyla gergeklesen karfzarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “"Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yukamilaliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme farafindan, gergede uygun de@er farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borclanma araclarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi ¢cercevesinde gergede uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerlendirifen bir portféylin pargas! olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda ahlmlarindan gercede uygun defer farki k&r veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yaptldig1) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz y&ntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal horglar

Bu kategoride alim-satim amagl clarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglart, takas borglarl, krediler ve finansal yukamlilokler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiakimliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi #le hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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2.3 Onemii muhasebe politikalarinin $zeti {devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun defer, piyasa katilimeilan arasinda élglim farihinde olagan bir islemde, bir varhidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukUmltloklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullaniimistir;

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittigh igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlarn veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agtrlikii ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukamltkler ile tlrev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yéntemi, ozdes veya Karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa kahlimeilari tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deger diisitkl{igii

Gergefe uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dislkligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair deferlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varlgmn ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deder dustklagune ugradidina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusUkIOgu zarar olugur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igcin deder disukiugo tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz oran tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugink degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlart Gzerinden TL'ye ¢evriimistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukumitlukler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanmilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile &lcllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercefie uygun dederleri ile Slglilen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun dederin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL've ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukamlultkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glcOne sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yUkimlUlikleri net bazda tahsil etmefédeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanm dngéren anlagsmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum fablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyinde tutulus
amagclarina gore “Gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan" portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldudu portféylin esaslarina gére dedierlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilif elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
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belirienen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliinda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmigs menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orar
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar: /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yap!lmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yaplimis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/fgiderin tamnmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aliim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Forn'dan satilan bir menkul kiymet satig giinli degeri (alis bedeli ve satis giinine kadar olusan deger
artis veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guni degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giintl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkut kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamb gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumitluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlarl da alim ve satim bedelinden ayr clarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansifiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Gcreti ve denetim oOcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderieri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamili gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelesgtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken geftirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili femeftlyl alma hakkl olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmakiadir,
Yoénetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gé@re muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yillik
%1.05'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebeiestiriimektedir,
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazele'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmecilidi kazanglan (zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 clarak degistirilmistir,

Katilma paylar

Katilma payiarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yukamlulik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylan Fon'un net varllk dederi (zerinden ginlok olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatl fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gliniinde tedavilde olan pay sayisina béllunerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgind itibariyle yapilir,
- Portfaydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilr:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyat satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carplimasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak (zere portfdydeki varliklardan;

)] Borsada islem gérenler dederleme ginUnde borsada olusan en son seans
adirhkl ortalama fiyat veya oranlaria degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda igslem géren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas| durumunda ise
borsada olusan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.
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2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu

olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repclar son iglem glnindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

iif) Fon katilma paylari, dederleme gint itibanyla en son aciklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin
belirlenen déviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Torev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portisy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin t0rll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde dederlenir.

vii) Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
gekilde glvenilir ve dodrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

viii) (i) il&a (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazih
karara baglanir.

ix) {vii} ve (viii) nolu alt bentierde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarnn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yikumltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yukamlaltkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yakiumlultklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilk goésterebilir. Ayrica belitiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimilar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla fek faaliyet b&lUmu olarak yapilanmistir, Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlan Fon'u tek hir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolumine iliskin bilgiler Fon'un bir batiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir,
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emekliiik Yatirrm Fonu)
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”} olarak gdsterilmisgtir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar asadida agtklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Arahlk 2014
Bankalar(*) 2.054 19.791
Borsa Para Piyasas alacaklar 58.507.385 5.802.996
Vadeli mevduatlar(**) 95,920.656 83.402.283

154.430.095 89.225.080

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.054 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta

bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 - 18.791 TL)

(**} 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 22/01/2016 vade tarihli olup falz oranlarl %12,20 ile %13 arasinda

dedismektedir.
BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
15,15% 04/01/2016 230.105 -
12,45% 07/01/2018 13.108.936 -
13,00% 19/01/2016 10.055.755 -
13,25% 26/01/2016 35.112.589 -
10,80% 02/02/2015 - 5.012.782
9,05% 02/01/2015 - 490,124
10,85% 02/01/2015 - 300.090
58.507.385 5.802.996

5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle diger alacaklari olan 624.999 TL kurucudan iadeden

olugmaktadir. (31 Aralik 2014 — 347.827 TL).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agadida agtklanmistir:

Diger borglar 31 Arabk 2015 31 Aralik 2014
Yonetim Gcreti (722.153) (444.402)
Ters repo ve repo (46.071) (2.327)
Ek kayda alma (25.457) {15.310)
Denetim {icreti {6.278) {4.841)
Kap Bedeli {(4.631) {1.320}
Tescil ve ilan giderleri {1.085) -
SMMM hizmet bedeli (424) {354)

(806.099) {468.554)

lligkili taraflara borglar fon yénetim (creti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portféyll Ak Portftty Ydnetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve personel ile muhasebe

hizmetleri kargihgi olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,002877

{yizbindeikivirgtlsekizylizyetmisyedi) yillik %1,05 (ylzdebirvirglisifirbes) orarinda bir yonetim Ucreti
tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. S6z konusu (cret

kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma cergevesinde paylastiriir,
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasast Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicl dipnotiar (devami}
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

6. Finansal Yatinnmiar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tagtnan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farklan kar/zarara 31 Arahk 31 Aralik
yansitilan finansal varliklar 2015 2014
Finansman Bonosu 368.117.440 166.143.008
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 5.234.679 -
Devlet Tahvili - 29.515.723
Ozel Sektor Tahvili - 34.428.450

Dénem sonu 374.352.119 230.087.181

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2015

Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Finansman Bonosu
Ozel Sektor Kira Sertifikalan

362.609.457 369.117.440  369.117.440
5.176.271 5.234.679 5.234.679

367.785.728 374.352.119 374.352.118

Gergede uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Aralik 2014

Maliyet (I:\[ﬂalku! KayltI!
ederi dederi

Finansman Bonosu
Igevlet Tahvili
Ozel Sektdr Tahvili

163.398.411 166.143.008 166.143.008
20446588 29.515.723 29.515.723
34.388.680 34.428.450 34.428.450

227.233.688 230.087.181 230.087.181
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasas1 Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:ct dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl asadidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem iicretleri detay;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ters Repo ve Repo {576.756) (366.021)
BPP {44.962) (16.699)
Finansman Bonosu Komisyonlari (851) (896)
Tahvil Kamu Kesimi (769) (2.399)
Tahvil Ozel Kesim (350) (490)
Toplam (623.688) (386.505)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi Gideri (37.722) -
Lisans Giderleri (3.540) (4.308)
Tescil ve llan Giderleri (933) (2.640)
Neter Harg Tasdik Giderleri (99) (1.180)
Diger Giderler (4) -
Toplam (42,298) (8.128)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degderi (TL)

847.881.889
23.274.198.858
0,036430

Katilim paylarina dogen net varlik dederindeki artig/(azalis);

510.244.071
156.356.890.681
0,033226

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Net varlik degerindeki artig (azalig){TL)
Birim paya dusen net varlik dederindeki artis (azalig)

(TL)

337.637.798
0,0032

(18)
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(TOm tutarlar, Thrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Nef varlik degerinde artig / azalig
{devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 31 Aralik

2015 {adet) 2014 {adet)
Dénem hasinda dolagimdaki pay sayisi 15.356.990.682 11.392.862.166
SD:y'];m iginde satilan katiima belgesi 148.454.126,.982  111.400.782.281
Doénem iginde geri alinan katiima belgesi (140.536.918.804) {107.436.653.76
sayisi (-) 5)
Toplam 23.274.198.860  15.356.990.681

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakatt

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 847.881.869 TL tutarindaki dederleri fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir. (31 Aralik 2014 — 510.244.071 TL)

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Ters Repo Faiz Gelirleri 23.975.502 15.132.747
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 22.488.181 11.603.734
Mevduat TL Faiz Gelirleri 8.404.060 7.941.003
BPP faizleri 4,045,205 1.586.014
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 5.293 6.860.952
Diger 33 -
58.918.274 43.134.450

Finansal Yarik ve Yikiimliiliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar (1.395.202) (417.791)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 8.967 (4.024.676)
Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deder artistan 1.404.755 51.565
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglan 737.922 1.987.694
756.442 (2.403.208}
Toplam 59.674.716 40.731.242
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir,)

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dider gelirleri olan 624.999 TL Kurucu
iadelerinden clusmaktadir (31 Aralik 2014 - 542.527 TL). 42.298 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabt ise vergi 6demeleri, tescil ilan giderleri, noter ddemeleri ve lisans giderlerinden
olusmaktadir (31 Aralik 2014 - 8.128 TL TL).

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle portfdylinde tlirev finansal araglar bulunmamaktadir {31 Aralik
2014 — Yokiur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degderini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gnltk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portféytn yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portféy yéneticileri tarafindan bu cergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degdigim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizaginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfédyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon’un faize duyarl
finansal variiklannin nakit akiglarinda veya gergede uygun deferinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhihg finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varhklar 374.352.119 230.087.181

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarnindaki 5 % degigimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunuimaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz artigi/(azalig1)

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5

18.717.608

11.504.359

(%5)

(18.717.606)

{11.504.359)




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasas) Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnrm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi {("TL"') olarak g&sterilmistir.)

13.

Fiyat riski

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz

kalmarmigtir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yakimidltkler ve bilango dig1 yukiimltliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015

tarihi itibartyla, dévizli islemler] bulunmadidindan dolay kur riskine maruz kalmamigtir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukamildtaklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bafll olarak glinltik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varhiklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

154.430.095 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 89.225.080 TL)

31 Aralik 2015

1yil -
3ay- 5yl Syl

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi arasi lizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 58.507.385 95.920.656 - - - 2.054 154.430,095
Ters repo alacaklart 319.280.755 - - - - - 319.280.755
Finansal yatinmlar 70.707.625 200.309.308 103.335.188 - - - 374.352.129
Diger Alacaklar 624.097 - - - - - 624.999
Toplam varliklar 449.120.764 296.229.964 103.335.188 - - 2.054 848.687.968
Diger borglar (806.099} - - - - - (806.089)
Toplam kaynaklar (806.099) “ - - - - (806.099)
Net likidite fazlasi/(acig)) 448.314.665 296.229.964 103.335.188 - “ 2.054 847.881.869
31 Aralik 2014

3ay- 1yil - Syil

1 aya kadar 3 aya kadar 1yil aras1 5yl arasi izeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 5.802.996 83.402.293 - - - 19.791 89.225,080
Ters repo alacaklar 191.052.537 - - - - - 191.052.537
Finansal yatirnmlar 72143120 99.624.304 58.319,757 - - - 230.087.181
Toplam varhklar 269.346.479  183.026.57 58.319.757 - - 19.791 510.712.625
Diger borglar {468.554) - - - - - (468.554)
Toplam kaynaklar (468.554) - - - - - {468.554)
Net likidite fazlasi/{acidi) 268.877.925  183.026.57 58.319.757 - - 19.791  510.244.01
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Para Piyasas) Birinci Likit Esnek Emekiilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {(devami)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devams)
Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak

yonetim yukarda sunulan sézlegsmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememekiedir, zira katilima pay: sahipleri katihm paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiktayici dipnotlar (devami}
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gerge@e uygun degeri ile gosterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansittig! varsaylmistir,

h) Finansal tablolarda gergede uygun degeriile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yokimltltklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagdidaki gibidir:

+«  Birince seviye: Finansal varlik ve yiukumlulikler, élgtim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fivatlart (diizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamltlikler, ilgili varlik ya da yukamlalagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

« Uctincl seviye: Finansal varhk ve yokimlalikler, varlik ya da yokimlilogon gercege uygun
degerinin bulunmasinda Kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergcede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varlklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagch finansal varhklar —
Finangman Bonosu 369.117.440 - - 368.117.440
Alim-satim amagh finansal varliklar — Ozel
Sektér Kira Sertifikalarn 5.234.679 - - 5.234.679
Toplam finansal varlklar 374.352.11% - - 374.352.119

31 Aralik 2014

Devlet tahvili

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
\Finansal varliklar:
IAlim-satim amagl finansal varhklar —
Ozel Sektor Tahvili 34.428.450 - - 34.428.450
Alirm-satim amagli finansal varhklar — 29.515.723 ) 29.515.723

Alim-satim amagll finansal varliklar —
Finansman Bonosu

166.143.009

166.143.009

Toplam finansal varliklar

230.087.181

230.087.181

(24)




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinnm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablotara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| {("TL") olarak gdsterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdegder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan oclugsmaktadir.

15. Toplam deder/net varlik degeri dedigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agtklamalar dipnot 8'de agnklanm@flr.

16. Finansal tablolan énemli l¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK} 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iligkin herhangt bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikrmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangenun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim eclaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agtklamas) gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(25)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek
Emeklilik Yatirrm Fonu (AE1) (eski adiyia

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik
Yatinim Fonu)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Gliney Bagimsiz Denetim ve  Tel : +90 212 315 3000
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski BUylikdere Cad. ey.com

o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Building a beliéter Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para
Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AE1)
(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.§. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tesgkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AE1)

(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnm Fonu)'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)" hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.§. Para Piyasas! Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AE1) (eski
adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi mimkun degildir.

ber firm of Ernst & Young Global Limitec
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Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirm Fonu (AE1)
(eski adiyla Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)
31 Arahk 2015 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu

(Tam tutarlar, Tirk Liras) (" TL") olarak gésterilmigtir,)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % Yo TL Yo Yo

Fon portfsy degeri 848.060.916 - 100,02 510,245.006 - 100,02
Hazir degerler 2.054 - - 19.791 - 0,00
Kasa . - - - - -
Bankalar 2.054 100,00 - 19.791 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 624.999 - 0,07 347.827 - 0,07
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 524.099 100,00 - 347.827 100,00 -
Borglar (806.099) - 0,10) (468.554) - 0,09
Banka avanslar - - - - - -
Banka kradiler| - - - - - -
Fon ydnetim Gcretleri - - - (444.402) 94,85 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar - - - (24.152) 5,15 -
Fen toplam degeri 847.881.869 100,00 510.244.071 100,00




SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM VONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
FSASLARINA ILISKIN TEBLIG (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasast Kuruhwnun “Yatrim Fonlasnm Finnnsal Raporiama Esaslaring lligkin Teblifi” uyarinea
iligikie sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A8 nin kurueosu oldugu emeklilik yatiim fonlarmm 31
Avaltk 2015 tarihli, Fon Fiyal Raporlart, Portfly Dagitnn Raporlan ve Finansal Raporlar ile Bagimstz
Deetim Raporu gorey ve sorumiuluk alamimezda sabip oldugumuz bilgiler gorgevesinde incelenmis olup;

Finansal tablofarm ve porifdy raporfarnnn onemii komdarda gereegie aykirr iy agiklama veya agiklanamn
vapildigt tavih itibariyla yamlies olmasi sonuenn dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi,

Yatirim Fontarin [nansal Raporlama Esastaring Itiskin Tebligi uparinca hazirlannng fnansal jablofarin
fonun aktifferi, pasifieri, finunsal durnmu ve kdr ve zarart He ilgill gereek durwmn dilist bir biginule
yansttigt ve porlfoy raporfarnun fon ictizigine, izahnamesine ve mevanala uygun olavak hazlandi

gOriihmtigtir,

Saypilarimzla,
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