~ AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A S.
BIRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMi FAALIYET RAPORU (AE1)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.10.2003 tarih EYF.15-1/1158 sayili izni dogrultusunda
100.000.000,00 TL (yuzmilyon) sermaye ve 1.000.000 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.
27.10.2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme sireci 25.12.2003 tarihinde
tamamlanmigtir.  13.04.2009 tarih ve SPK'nin 15-294 sayili izni dogrultusunda fonun tutari
100.000.000,00 TL’den (ytzmilyon) 150.000.000,00 (ylzellimilyon) TL’ye, 29.05.2014 tarih ve SPK’nin
431-5482 sayih izin yazisi dogrultusunda 500.000.000,00 (besytzmilyon) TL'ye cikartiimistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan alinan 22.03.2017 tarih ve 12233903. E.3657 sayil izin ile Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu olan tnvani Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu olarak degistiriimis, degisiklikler 17.04.2017
tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmistir. Fon tutari SPK’nin 30.11.2017 tarih ve EYF-15-4/1463
sayil izni dogrultusunda 500.000.000 TL’den (besytizmilyon) 2.000.000.000 TL’ye gikartilmistir.

Fon dnvani 10/12/2021 tarih ve E.12233903-323.07-14230 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu izni ile
03/01/2022 tarihinden itibaren AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim
Fonu olarak degismistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 4,049,272,912
ihrag Degeri 0,010005
31.12.2022 Pay Degeri 0,100333
31.12.2023 Pay Degeri 0,130709
inrag Tarihine Gore Verim 1206,43%
Faliyet Dénemindeki Verimi 30,27 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 30.979.183.758
Pay Doluluk Orani 15,49 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kuresel buyime tahminleri 2023 yil igin %2,9’a ylkselirken, 2024 yilina iligkin tahminler
%2,6'ya geriledi. Hem 2023 hem de 2024 buyume tahminleri son 50 yilin blylime
ortalamasinin altinda kalarak kuresel ¢apta dusik biylime ortamina isaret ediyor. Blylimeye
oncu gostergeler yilin son ceyreginde kiresel ekonomik aktivitede ivme kaybi oldugunu
gOsteriyor. Global bilesik PMI endeksi Aralik ayinda 51’e ylkselse de son ¢eyrek ortalamasi
onceki ¢eyregin altinda kaldi. ABD’de enflasyon %3,1 ile son 5 ayin en dislk seviyesine
gerilerken, Euro Bodlgesi'nde enflasyon %2,4 seviyesine yavagladi. Amerikan Merkez
Bankasi Fed yilin son geyreginde politika faizini degistirmeyerek %5,25-5,50 araliginda sabit
birakti. Yilin son toplantisinda faizlerde yukari yonli risklerin azaldigi mesaji verildi. Fed
projeksiyonlarinda buylime ve enflasyon tahminleri asagi yonla glincellenirken faiz patikasi
icin 2024 yilinda 75 baz puan ile dnceki 50 baz puan indirim tahminine gore daha yuksek
indirim 6ngorildl. Fed faizine iliskin ilk indirim beklentisi dne ¢ekilirken, gelecek yilsonuna
kadar Fed’in ima ettiginden daha fazla faiz indirimi gorilmesi beklentisi guglendi. Avrupa
Merkez Bankasi ECB, beklentilere paralel olarak faiz oranlarini degistirmedi. ECB, faiz
oranlarinin yeterli siire bu seviyelerde tutulmasi durumunda, enflasyonun hedefe zamaninda
dénmesine katki saglayacagini belirterek ufukta faiz indirimi gérilmedigini ima etti. Amerikan
10 yillik tahvil faizleri 4,5’lerden 3,8’lere gerilerken, dolar endeksi %4,6 deger kaybederek
101,3 seviyesine geriledi. Kuresel faiz hadlerindeki geri ¢ekilme, dolardaki gug¢ kaybi ve
devam eden jeopolitik gerginlikler altini destekledi. Son c¢eyrekte %12 dolayinda deger




kazanan altinin ons fiyati 2062 seviyesine c¢iktl. Klresel risk istahi gliclenirken Amerikan
S&P500 endeksi ise %11 dolayinda yikseldi.

Tarkiye ekonomisi yilin Gglncu ¢eyreginde beklentilerin Gzerinde %5,9 buyudu. Buyumenin
kaynagi harcamalar tarafinda sirasiyla yatirrm harcamalari ile 6zel ve kamu tiketimi olurken,
Uretim tarafinda en yilksek katki ingaat, sanayi ve finans sektérlerinden geldi. Uretim PMI
endeksi 47,4’e sinirh yukselirken, ¢eyrek boyunca daralma bolgesinde kalmayi surdirda.
Hizmet endeksi ise 54,9 seviyesine yukselerek sektorel aktivitenin hizlandigini goésterdi.
TCMB, yilin son PPK toplantisinda, politika faizini beklentilere paralel 250 baz puan artirarak
%42,5 seviyesine yukseltti. Karar metninde, Ocak ayinda son bir artis sinyali verilirken,
mevcut sikillk dizeyinin gerektigi sirece korunacagini belirtildi. Enflasyon Aralik ayinda
%65’e yukselerek TCMB’nin enflasyon raporu ile uyumlu gergeklesti. Dis ticaret agigi Aralik
ayinda 12 aylik kumulatif olarak 106 milyar dolar seviyesine gerilerken, cari agik Ekim’'de
50,7 milyar dolara geriledi. Dolar/TL son ¢eyrekte %7,7 deger kaybederken, 10 yillik tahvil
faizi %27’lerden %26’lara geriledi. Mevduat faizlerindeki ylkselis hisse senedi yatirimlarinin
cazibesini azaltirken, Borsa Istanbul son geyrekte %10,4 deger kaybetti.

Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatinm déneminde yapilmig olan tim mevzuatsal ve yatirnm stratejisindeki degisikliklere,
glincel karsilastirma Olgutu bilgilerine ve ictlizik—izahname tadil metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/AE1  ve  Kamuyu Bilgilendirme Platformu
www.kap.org.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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