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Fonu Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.§. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™)
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim

tablosunu, nakit akig tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumilulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Godzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulstizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhsliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gérulen i¢ kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuardttlmastur. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal

tablolarin énemli yanhshk icerip igermedidine dair makul glvence elde etmek izere planlanarak
yaratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstizlukten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak Uzere énemli yanlslik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z 6nunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir batun olarak sunumunun uyguniugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérismuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gériistimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon i¢ tiztgunin finansal raporlamaya
iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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istanbul, 24 Subat 2015
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasas Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Araiik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
{Tiim tutarlar, Trk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.}

Dipnot 31 Araltk 31 Aralik
referansiari 2014 2013
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 89.225.080 77.413.725
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 191.052.537 140.530.207
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 5 347.827 -
Finansal Varliklar 6 230.087.181 129.833.545
Teminata Verilen Finansal Varhklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A} 510.712.625 347.777.477
Yikumliilukler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YUkimlGlikler - -
Diger Borglar 5 (468.554}) (296.633)
lligkili Taraflara Borglar - -
Topll_lam_YUkiJmlii[iikler (Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (468.554) (206.633)
arig) (B)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 510.244.071 347.480.844

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eskl adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 43.134.450 21.167.459
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimltloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (2.403.208) (1.061.498)
Finansal Varlik ve YUkumldliklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 1.527.565 (384.703)
Net Yabanci Para Gevrim Farkl Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 542 687 -
Esas Faaliyet Gelirleri 42.801.4%4 19.721.257
Yénetim Ucretleri (4.623.229) (3.038.997)
Performans Ucretleri - -
Sakiama Ucretleri (84.775) (38.821)
Denetim Ucretleri (4.842) (3.856)
Danigmanhk Ucretleri (1.381) (1.108)
Kurul Ueretleri (56.151) (36.604)
Komisyon ve Diger islem Ucretlert 7 (386.505) (219.542)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 7 (8.128) {1.146)
Esas Faaliyet Giderleri (5.145.010) {3.340.074)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 37.656.484 16.381.183
Finansman Giderleri - -
Ngt Dénem KartiZarar (A} 37.656.484 16.381.183
DIGER KAPSAML] GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 37.656.484 16.381.183

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.S. Para Piyasas) Likit Karma Emeklilik Yatirnm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/ Net Varlik Dederi Degigsim Tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (" TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bag) 8 347.480.844 284.766.578
Toplam Degerinde/Net Varlik Degderinde Artig/Azalis 37.656.484 16.381.183
Katilma Pay! Ihrag Tutari (+) 3.551.908.507 2.439.771.134
Katilma Payt lade Tutar {-} {3.426.801.764) (2.393.438.051)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu) 8 510.244.071 347.480.844

Takip eden dipnotlar bu finansal tablotarin ayrnlmaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adryla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.S. Para Piyasas Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arabik 31 Aralik
referansiari 2014 2013
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (113.295.388) {70.008.628)
Net Dénem Kari/Zaran . 37.656.484 16.381.183
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile llgili Diizeltmeler 44.662.015 20.782.756
Deger DigtklGg/iptali ile iigili Dizelmeler - -
Kargtklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 43.134.450 21.167.458
Gerceklesmemis Farklar fle ligili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplar/Kazanglan ile ligili Dlizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler 1.527.565 {384.703)
Isletme Sermayesinde Gergeklegsen Degisimler (152.479.437) (86.005.108)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler {(50.870.158) (54.375.793)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 171.921 {195.298)
|$:t33‘t.me Sermayesinde Gerceklesen Diger Artig/Azahsla lgili (101.781.200) (31.433.019)
uzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (43.134.450) {21.167.459)
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 10 (43.134.450) (21.167.459)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/fCikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 125.106.743 46.333.082
Katilma Payi Inhraglarindan Elde Edilen Nakit 3.551.908.507 2.439.771.134
Katima Payi ladeleri Igin $denen Nakit (3.426.801.764) (2.393.438.051)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 4 - -
Yabanci Para Gevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 11811385 (23.675.346)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi i )
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 11.811.355 (23.675.546)
D, Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 77.413.725 101.089.271
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 89.225.080 77.413.725

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.$. Para Piyasasi LiKkit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agrklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL"") olarak gsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinnm Fonu (eski adiyla
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirrm Fonu) (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak Ak Emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katihmailar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilanin, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gére
isletiimesi amactyla "Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatinm Fonu" kurulmustur.
Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda
birlesmesi 0zerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda, Fon'un unvani "AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik
Yatinm Fonu" clarak degigtirilmigtir. Sermaye Piyasas| Kurulu'ndan alinan 03 Mayis 2012 tarih ve 15-
381 sayili izin dodirultusunda, Fonun unvan: “AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit
Karma Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimistir. ligili Fon’un invani, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 04/03/2014 tarih ve 174 sayil izni ile “AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi
Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinrm Fonu'na danistirilmostir.”

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas! Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu 8 Ajustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya baltinm{lg ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur.
27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci 25 Aralik 2003 tarihinde
tarnamlanmigtir. 13 Nisan 2009 tarih ve SPK'nin 15-294 sayil izni dogrultusunda pay sayisi 10
milyar'dan 15 milyar'a ve fonun tutari 100 Milyon TL'den 150 Milyon TL'ye ¢ikanlmigtir.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis clan Portfdy
Yanetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portféy Yénetimi A.$ tarafindan yapiimakiadir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Klglksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklitik A.S.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portféy Yonetimi A.3.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fon’un y&netim stratejisi

Genig kapsamda kabul edilen hedef, tasarruflarin enflasyonun agindiric! etkisinden korunmasi,
birikimlere para piyasalarindaki faiz oranlanna paralel bir getiri kazandirilmasi, faiz hareketlerinin
yaratacag firsat kazanglarindan yararlaniimasidir. Pay fiyatiarinda yiiksek dalgalanma yaganmaksizin
yatinimeiya gelir akimi yaratilabiimesi hedeflenir.

(7)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") clarak gésterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenienecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yirtrlige girmek tzere yatinm fonianinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raperlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatianni yayimlarmistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikiiklere badli olarak yatinm fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den ifibaren yeniden dizenlenmigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 taritli ve 28867
(Mitkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agikianmasina iligkin ydnetim
kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci is glint mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansititan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak zere 24 $ubat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hlikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hkminiin yer almadid! degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapillan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 MUkerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayill “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” {1-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlfarin
{(TMS/TFRS) uygulayacaktir hukm getirilmistir.



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirnm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagdida dzetlenen 1 Ocak 20114 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanifaniar ile tutarl olarak
uygulanmustir. Bu standartlanin ve yerumlarnn Fon'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanrmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degdisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmamusgtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi {Degigiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukamldlokler

TMS 36 Varliklarda Deger Dustkitugl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deder
aciklamalan (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev rinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlihg: (Degdisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisikiik)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanrms fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yarirlitge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yuriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fen, standardin finansal durumu ve performans! Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 18 — Tanimlanmts Fayda Planlari; Galisan Katkilar (Degigiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarnimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler {(Degisiklikler)

Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi 0zerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de *2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degigikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler;

TFRS 3 [sletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélomleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimdl

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalan
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2041-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgim( Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Stz konusu degisiklikierin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yarurluge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistic ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablotarinda ve dipnotlarda gerekii dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirturlage girdikten
sonra yapacaktir.

Yitlik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercede Uygun Deger Olcima
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yaptlan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
UFRS 8 Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UERS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 DSnemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilegtirmelerini, "UFRS Yillik [yilestirmeler, 2012-2014
Ddnemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, dedisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda hes degisiklik getirmekiedir. Etkilenen standartiar ve dedigikliklerin
konulan asadidaki gibidir:

- UFRS & Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degdisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlegmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
donem ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Salanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansai Raporlama - bilginin 'ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu dedigiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri ig¢in gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemili bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinme Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satislan veya
Katkilan - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirnim Isletmeleri: Konsclidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Aciklama inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapiidid cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§ dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmsgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden alglar,
Gergede uygun deger fark: kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borg¢larin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dodrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlarl islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimekiedir.

Fon finansal varlik ve barglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategeride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu y&ninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer aimaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergedge uygun dederleri
Uzerinden degerlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degdisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmenmis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiakamliliklere iliskin gerceklesmemis karfzarar” da yansttilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yuktumlbitiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan clarak sinifltanan finansal varliklar ahm satim amagi olmayan dzkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gercede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve perfoermanslarn buna gére degerlendirilen bir portfdyln pargasi olan varliklar clmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun defier farki kar veya zarara yansitilan olarak _
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamantn
yapildid) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir pivasada islem gérmeyen, turev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amag¢l olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borgiar, takas borglari, krediler ve finansal yitkumlilikler ile diger ticari borglarint bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukUimillltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katilimectlari arasinda dlgum tarihinde olagan bir igslemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yitkiimlOliklerin gergede uygun dederi belirenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanmlmigtir:

1) Degerleme glintnde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig) igin
bekleyen kapanig seans: fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir nceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukimlUkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, &zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyen fivatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir,

Finansal varliklarda deger diusakiagu

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilange tarihinde deger disikidgine udradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup buiunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
figili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh§in deger dusikligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusuklugu zaran olusur. Itfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar igin deder dustklUgh tutan gelecekte heklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varh§in etkin faiz orani zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugink( degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecgerli olan d&viz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yOkamlalukler, bilango tarthinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile 8l¢llen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildidi tarihte gecgerli clan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimier sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir,
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2. Finansal fablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal ara¢larin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yakamltlakler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giictine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yukUmiltlakieri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalart ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 8ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler {*“Repo”},
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdytnde tutulus
amaglarina gore "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde sinfflandiriimakta ve
ait oldugu portféyln esaslanna gére dederlemeye tabi tutuimaktadir. Repo séizlesmesi karsilig) elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesahinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri ahim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir, Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar karsihginda
Gdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh{id(l ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
ydntemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dider kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Takas alacaklari /horglar

Takas borclari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {(marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelirlgiderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gan itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis ginl dederi (alis bedeli ve satis guniine kadar olusan deger
artis veya azahslarl toplami) Uzerinden ilgili varltk hesabina alacak kaydedilir. Satis giint degeri,
ortalama hir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamt)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklegen deger artiglar/azalslan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiukumlaliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim hedelinden ayn clarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar gene! olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim tcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelesgtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettdyt alma hakki olugtugu tarinte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim lcreti

Yénetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir. Bu fon igin yonetim Ocreti, yillik
%1.05'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (baorsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortahiklarimin portfdy isletmecilidii kazanglar Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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2, Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar {devam)
Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh clarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yakamlulik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi Gzerinden gunlak olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satitabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme glinlnde tedaviilde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her iggiini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belirttilen esaslar kullanihr;

(a) Portfbye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gtintindeki yabanc! para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alg tarihinden baglamak tzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler dederleme gininde borsada olusan en sen seans
agdirlikl ortalama fiyat veya oraniarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans adirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

i) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borgtanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem gindindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

i) Fon katiima paylari, dederleme giin{l itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran! kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin
belirienen déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy dederi

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degderlenir.

vii) Borsa digI repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrutanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i} ila (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

ix) {vii} ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,

{cy  Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yakimi@ilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimltlakleri TCMB
tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
dederlenir,

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam defierinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

(15)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarn

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilange tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukumlaltklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergcek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bollimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinnm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirim yapmak
amaclyla tek faaliyet bélumil olarak yapilanmigtir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b&lim olarak degeriendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlering iligkin iglemlerin detaylar agadida agiklanmighr.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Bankalar(*) 19.791 52.244
Borsa Para Piyasas| alacaklart 5.802.996 18.984.221
Vadeli mevduatlar{**) 83.402.293 58.377.260

§9.225.080 77.413.725

(*) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 19.791 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — 52.244 TL)

(**) 31 Aralik 2014 tasihi itibariyle vadeli mevduatlar 23/01/2015 ile 13/02/20+15 tarihleri arasinda olup faiz oranlan %10,75 ile
%11,25 arasinda dedismektedir.

BPP

Faiz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Arahik 2013
10,80% 02/02/2015 5.012.782 -
9,05% 02/01/2015 490.124 -
10,85% 02/01/2015 300.090 -
8.75% 08/01/2014 - 5.032.135
8.70% 15/01/2014 - 3.016.758
8.60% 17/01/2014 - 3.517.200
8.60% 17/01/2014 - 7.031.089
6.55% 02/01/2014 - 387.059

5.802.896 18.984.221
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasas\ Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklan clan 347.827 TL kurucudan iadeden

olusmaktadir. (31 Aralik 2013 - Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar' kaleminin detaylar asadida agiklanmisgtir:

Diger borglar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yonetim Ucreti (444.402) (279.572)
Ek kayda alma (15.310) (10.426)
Denetim Gcreti (4.841) (3.856)
Ters repo ve repo (2.327) {2.467)
Kap Bedeli (1.320) -
SMMM hizmet bedeli (354) (312)

(468.554) (296.633)

lligkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi

araglarindan olugan menkul Kiymetler portféyi Ak Portféy Yonetimi A.$. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiidi olarak her gun igin fon toplam degerinin % 0,002877
{yuzbindeikivirgllsekizylizyetmigyedi) yillik %1,05 (ylzdebirvirgllsifirbes) oraninda bir yénetim (creti
tahakkuk ettirilir ve bu Ocret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S8z konusu Ucret
kurucu ve yénetici arasinda yapilacak anlagsma gergevesinde paylastinhr.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amacl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergege uygun deder farklan karfzarara 31 Arahk 31 Aralik
yansitilan finansal varliklar 2014 2013
Finansman Bonosu 166.143.008 -
Devlet Tahvili 29.515.723 38.005.509
Ozel Sektor Tahvili 34.428.450 91.828.036
Dénem sonu 230.087.181 129.833.545
Gergegde uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2014
Maliyet Makul degeri  Kayith degeri
Finansman Bonosu 163.398 411 166.143.008 166.143.008
Devlet Tahvili 29.446.588 29.515.723 29.515.723
Ozel Sektdr Tahvili 34.388.689 34.428.450 34.428.450
227.233.688 230.087.181 230.087.181
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklitik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmisgtir.)

6. Finansal Yatirimlar (devanm)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar

31 Aralik 2013

. Makul Kayith
Maliyet dedgeri degeri

l_'._)evlet Tahvili
Ozel Sektor Tahvili

37.596.401 38.005.509 38.005.508
90.811.845 ©1.828.036 91.828.036

128.408.246 129.833.545 129.833.545

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider islem (cretleri detayl asagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem licretleri detayi;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ters Repo ve Repo (366.021) (192.408)
BPP (16.699) {(23.040)
Tahvil Kamu Kesimi {2.399) (3.134)
Finansman Bonosu Komisyonlari (8986) (367)
Tahvil Ozel Kesim (490) (593)
Toplam (386.505) (219.542)

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Lisans Giderleri (4.308) -
Tescil ve llan Giderleri (2.640) (840)
Noter Harg Tasdik Giderleri (1.180) (229)
Diger Giderler - {15)
BMV Odemeleri - 62)
Toplam {8.128) {1.146)
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.§.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirm Fonu {eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat

A.$. Para Piyasas) Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalis

Agadida Fon'un cari dénem ile geecmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Katilim paylarina digen net varlik degerindeki artis/(azalis):

510.244.071
156.356.980.681
0,033226

347.480.844
11.392.862.166
0,030500

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) 162.763.227 162.763.227

Yl iginde dolasimdaki adirhiklt ortalama pay sayis! (Adet) 13.784,221.466 9.738.650.783

EB_}[r)n paya disen net varlik dederindeki artis (azalis) 0.011808 0.006440
Katiima belgeleri hareketleri

31 Aralik 31 Aralik

2014 (adet) 2013 (adet)

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis:
Doénem iginde satilan katiima belgesi
sayisl

Dénem iginde geri alinan katlma belgesi
sayisi (-)

11.392.862.166
111.400.782.281

(107.436.653.765)

9.877.401.899
82.325.446.149

(80.809.985.882)

Toplam

15.356.990.681

11.382.862.166

9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarninda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 230.087.181 TL tutarindaki degerleri fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aymidir. (31 Aralik 2013 - 129.833.545 TL)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2014 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 11.603.734 5,288,780
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 6.860.952 3.468.281
Ters Repo Faiz Gelirleri 15,132,747 5.278.559
BPP faizleri 1.596.014 2.036.591
Mevduat TL Faiz Gelirleri 7.941.003 5.095.248
43.134.450 21.167.459
Finansal Variik ve Yiikiimltliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetieri satig karlan {417.791) -
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlan (4.024.676) (1.782.671)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen degder artiglan 51.565 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglart 1.987.694 731.173
{2.403.208) (1.061.498)
Toplam 40.731.242. 20.105.961

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri clan 542.527 TL Kurucu
jadelerinden clugsmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur). 8.128 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesab) ise BMV ddemeleri, Tescil llan giderleri, Noter 6demeleri ve lisans giderlerinden
olugmaktadir. {31 Aralik 2013 - 1.146 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdylnde tirev finansal ara¢lar bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 — Yoktur).
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredii piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkut kiymetlerini gercedie uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinltik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisiimaktadr.

Yogunlagma riski

Fon icthztginde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil clmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyane orani iglemleri mevzuata, ictiiziik ve
izahnamede belirienen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergege uygun degderinde dalgalanmalar oclmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamarm sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlihdi finansal araclarin faiz dedisimine badl olarak finansal varhklarin gergegde uygun
dederlerinde olacak dedisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varhklar 230.087.181 129.833.545

Asgagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydlyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Faiz artigi/{azalisi)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 11.504.359 6.491.677
{%5) (11.504.359) (6.491.677)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadidindan fiyat riskine maruz
kalmarmstir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yakimlalUkler ve bilango disi yakamldluklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamistir.




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

13.

Likidite riski

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukUmildlOklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
bagl olarak gunitk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica For'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
89,225,080 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

3ay- 1 yil - &yl

1 aya kadar 3 aya kadar 1yl arasi 5yl arasi {izeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 5.802.996 83.402.293 - - - 19.791 89.225.080
Ters repo alacaklan 191.052.537 - - - - - 191.052.537
Finansal yatinmlar 72.143.120 99.624.304  58.319.757 - - - 230.087.181
Diger Alacaklar 347.827 - - - - - 347.827
Toplam varliklar 269.346.479 183.026.597  58.319.757 - - 19,791 510.712.625
Diger borglar {468.554) - - - - - (468.554)
Toplam kaynaklar (468.554) - - - - - (468.554)
Net likidite fazlasi/(agi1di) 268.877.925 183.026.597 58.319.757 - - 19.791 510.244.071
31 Arahk 2013

3ay- 1yl - 5 yil

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil aras1 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 77.361.482 - - - - 52.243 77.413.725
Ters repo alacaklar! 140.530.207 - - - - - 140.530.207
Finansal yatirmlar 33.135692  30.535.959 66.161.887 - - - 129.833.545
Toplam varliklar 251.027.387 30.535.959 66.161.887 - - 52.244 347.777.477
Diger borglar (296.633) - - - - - (296.633)
Toplam kaynaklar (296.633) - - - - - {296.633)
Net likidite fazlasi/{agdi) 250.730.754  30.535.959  66.161.887 - - 52.244 347.480.844

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan stézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikimliliiklerin gergede uygun dederi ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansititanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli oimalarn nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansitbg varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yiktmitliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dafilim) asadidaki gibidir:

« Birince seviye: Finansal varlik ve yikimlUitkier, dleim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

+ lkinci seviye: Finansal varhk ve yukimlulikler, ilgili varlik ya da yikomlolagn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

» Uctinct seviye: Finansal varhk ve yikomldlikler, varlik ya da yukimitlagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, dzel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaryla gercede uygun deder seviyesi hirinci seviyedir.

31 Aralik 2014
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
IFinansal variiklar:
fLuTsatim amag! finansal varlidar - 34.428.450 - - 34.428.450
rsabim amagh finansal varlidar - 29.515.723 - - 29.516.723
Alim-satim amagh finansal varliklar - 166.143.009 - - 166.143.009
Toplam finansal varliklar 230.087.181 - - 230.087.181
31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
pu-satim amag) fnansal variikiar - 91.828.036 - - 91.828.036
ggm-esta;g hm\r i?imag“ finansal varliklar — 38.005.509 i . 38,005,500
Toplam finansal varliklar 129.833.545 - - 129.833.545

(24)




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinnm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iligkin agiklamatar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(muUkerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (il-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan dtzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra crtaya ¢ikmis olsalar hile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olayian kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizelime gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agtklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Birinci Likit Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu (AE1) (eski adiyia

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik
Yatirrm Fonu)

31 Aralik 2014 hesap donemine ait
Fiyat Raporu



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Blyilkdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AE1)
(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AE1)

(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukiamlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye

Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AE1) (eski
adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirm Fonu)'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. 'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilimasi mimkin degildir.

”~— -‘3-""".
Seda'aéngﬁ}M T
Sorumly, Basdenetg

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.$.

Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu {(AE1)
(eski adiyla Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)
31 Aralik 2014 tarihli toplam deder/net variik degeri tablosu

{Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degerl 510.345.006 - 100,02 347.725.232 - 100,07
Hazir degerter 18.791 - 0,00 52.244 - 0,02
Kasa - - - - - -
Bankalar 19.791 100,00 - 52,244 100,00 -
Dijer hazir dederler - - - - - -
Alacaklar 347.827 . 0,07 - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 347.827 100,00 - - - -
Borglar {468.554) - 0,09 {296.833) - {0,09)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon y&netim Gcretleri (444.402) 94,85 - (279.572) 94,25 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar {24.152) 515 - (17.061} 5,75 -
Fon toplam degerl 510.244.071 100,00 347.480.844 - 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik

Yatinnm Fonu (AE1)

(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iligskin rapor



Gliney Badimsiz Denetimve  Tel : 490212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 2308291
Eski BlyUkdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Builﬁljng a bei:lter Maslak, Sariyer 34398
working worl istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AE1)
(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatinm Fonu)’nun yatinm
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AE1)
(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirrm Fonu)'nun
("Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusumiize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iligkin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Seda Ha
Sorumlu

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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