~ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
PARA PiYASASI BIRINCi LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014 — 31.12.2014 DONEMi FAALIYET RAPORU (AE1)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.10.2003 tarih EYF.15-1/1158 sayili izni dogrultusunda
100.000.000,00 TL (yGzmilyon) sermaye ve 1.000.000 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.
27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme slreci 25.12.2003 tarihinde
tamamlanmigtir.  13.04.2009 tarih ve SPK'nin 15-294 sayili izni dogrultusunda fonun tutar
100.000.000,00 TL’den (ylzmilyon) 150.000.000,00 (yuzellimilyon) TL’ye, 29.05.2014 tarih ve SPK’nin
431-5482 sayil izin yazisi dogrultusunda 500.000.000,00 (besylzmilyon) TL’ye ¢ikartilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 510,365,825
ihrag Degeri 0.010000
02.01.2014 Pay Degeri 0.030506
02.01.2015 Pay Degeri 0.033233
ihrag Tarihine Gére Verim 232.33 %
Faliyet Donemindeki Verimi 8.94 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 15,356,990,681
Pay Doluluk Orani 30.71 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Global captaki diisiik biiyiime ve diisiik enflasyon oranlari, 2014’e damga vurdu. ingiltere, Cin, Avrupa
ve ABD gibi kuresel ekonomilerin genelinde enflasyonun ve blylimenin beklentilerin hayli altinda
kalmasi dikkat ¢ekiciydi.

Gelismekte olan ulkeler 2014’te beklentilerin altinda biyirken, Japonya ve Avrupa gibi ABD disindaki
gelismis ekonomilerde de biiyiime sikintisi dikkat gekti. is glicli piyasasinin énciiliginde giiglii seyrini
strdiren ABD ekonomik gorinimi, ABD Merkez Bankas’'nin (FED) para politikasini
normallestirmesini beraberinde getirirken, Dolar'in degerlenme egilimini gliglendirdi. ABD ekonomisinin
gucli seyri, S&P 500 gibi hisse endekslerinin de tarihi ortalamalarinin Uzerinde yilhik getiri
saglamasina neden oldu. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasr’'nin (ECB) ekonomiyi
canlandirmaya yonelik bilangco genislemesi, Avrupa faizlerini asagi tasirken Euro’nun deger kaybinda
blyilk rol oynadi. Dolar'in degerlenme egiliminin beraberinde, gelismekte olan llke para birimlerinde
satiglar goérildi. Avrupa ve Japonya merkez bankalari basta olmak Uzere dinyada merkez
bankalarinin disik buyime ve enflasyonla savasma yolunda faiz indirimleri global faiz duzeylerini
asag! ¢ekti. Ayrica kiresel talepteki yavaslama ve arz tarafindaki artis, petrol fiyatlari Gzerinde ciddi
baski kurdu. 50 $ seviyesine diigsen petrol fiyatlari, gelismekte olan Ulkeler arasi ayrismalara neden
oldu. Rusya, Brezilya, Malezya, Venezuela gibi petrol rezervi bulunan Ulkelerin; enerji acigi bulunan
Tarkiye, Guney Afrika ve Hindistan gibi Ulkelere gbérece negatif ayrismasina neden oldu. Ukrayna ve
Ortadogu kaynakl jeopolitik gelismeler, yatirimcilarin risk istahinda azalmalara neden oldu.

Yurt ici tarafta ise enflasyon beklentilerindeki diiglis ve global faizlerdeki sert gerileme paralelinde
uzun ve kisa vadeli faizlerde geri ¢gekilmeler goruldu.

Déviz tarafinda ise yil ortasina kadar yasanan gugli gorinim, Dolar'in degerlenme temasinin
gindemde yogunlagsmasiyla, yerini deger kayiplarina birakti. Dolar/TL'de son dénemde, diger
gelismekte olan ulke para birimlerine paralel, deder kayiplari gortldi. Hisse senedi piyasasinda ener;ji
fiyatlarinin olumlu etkileri dikkat ¢ekiciydi. Buyume dinamiklerindeki bozulma sinyallerine ragmen,
borsadaki gugli goérinimde bankacilik sektérinin (dusen faizlerin pozitif etkisiyle) lokomotifligi
gorulda.



Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine ve ictizik —
izahname tadil metinlerine http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AE1 ve Borsa Istanbul A.S.
Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fonun unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Karma Emeklilik Yatirim Fonu” iken
02.06.2014 tarihinden itibaren “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degismistir.

Fon Kurulu

$.Alp KELER Meral KURDAS Mehmet Ali ERSARI
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
A.Sibel Oztep OYMACI A.Gokturk ISIKPINAR M.Firat KURUCA
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Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (AVE)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.Esnek Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhslklar icermeyecek bigcimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurOtulmustur. Bu standartlar, etik ilkelere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlishk icerip icermedigine dair makul giuvence elde etmek Uzere planlanarak
yluratalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadi§l hususu da
dahil olmak Uzere 6nemli yanlishk icerip icermedidine dair risk de§erlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z énunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir batin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gorustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve durtst bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 say!l Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tizigunun finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastianmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm.of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras| (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 34.433.670 16.524.558
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - 15.602.938
Takas Alacaklart 59.000 20.075
Diger Alacaklar - -
Finansal Varlklar 6 137.659.761 141.600.009
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhk!ar {A) 172.152.431 173.647.580
Yiikimliiliikler
Repao Borglan - -
Takas Borglari {1.362.081) -
Krediler - -
Finansal Yukiimliltikler - -
Diger Borglar 5 (286.867) (286.031)
lligkili Taraflara Borglar - -
Topll-zllm' Yilkiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degerl (1.648.948) (286.031)
arig) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B} 170.503.483  173.361.549

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Qcak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tlrk Lirast (“TL"”} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ccak-
referanslar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 11.226.246 8.899.184
Temettl Gelirleri 10 814.382 958.293
Finansal Varlik ve Yukiimitliklere lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar 10 473.996 4.146.632
Finansal Varlik ve Yikiimiiliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12.344.138 (17.531.810)
Net Yabane Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - 1.998
Esas Faaliyet Gelirleri 24.858.762 (3.525.703)
Yonetim Ucretleri (3.231.801) (3.357.488)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (25.175) {23.080)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (4.089) (3.193)
Damismanhk Ucretleri (1.381) (1.108)
Kurul Qeretleri (20.329) (21.185)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (174.773) (170.515)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (16.376) (1.180)
Esas Faaliyet Giderleri (3.473.924) {(3.577.749)
Esas Faaliyet KarfZaran 21.384.838 (7.103.452)
Finansman Giderieri - -
Net Dénem Kan/Zarar ﬁA) 21.384.838 (7.103.452)
DIGER KAPSAML1 GELIR KISMI - “
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintacaklar - -
Diger Kapsaml: Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/IAZALIS (A+B) 21.384.838 {7.103.452)

Takip eden dipnotfar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Dederi Dedisim Tablosu
(Thm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.}

Dipnot
referanslar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 8 173.361.549 158.527.200
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 21.384.838 (7.103.452)
Katilma Pay lhrag Tutan (+) 37.305.619 65.664.906
Katilma Pay! [ade Tutan (-} (61.548.524) (43.727.105)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 8 170.503.483 173.361.549

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

®)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 DSnemine ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: {"TL"'} olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2014 2013
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 42.152.017 (30.363.916)
Net Donem Kari/Zarar . 21.384.838 (7.103.452)
Net Dénem Karn/Zarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 24.384.766 {7.674.334)
Deger Diigiklugi/Iptall ile ligili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 12.040.628 9.857.477
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglart ile [lgili Diizeltmeler - -
KarfZarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler 12.344.138 (17.531.810)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler 8.423.040 (5.728.654)
Alacakiardaki Artrg/Azalila llgili Diizeltmeler 15.464.013 (14.081.729)
Borglardaki Artig/Azaligla llgill Diizeltmeler 1.362.917 (393.748)
Isll:?.t_me Sermayesinde Gergeklegen Diger Artis/Azaligla ilgili (8.403.890) 8.746.824
Ozeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (12.040.628) (9.857.477})
Alinan Temettl 10 (814.382) (958.293)
Alinan Faiz 10  (11.226.248) (8.899.184)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglare (24.242.905) 21.937.801
Katiima Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 37.305.619 65.664.906

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alnan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar!

Yabanei Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtisfAzalig (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

6

(61.548.524)

17.908.112

17.908.112
16.524.558
34.433.670

(43.727.105)

(8.426.115)

(8.426.115)
24.950.673
16.524.558



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara lligkin agiklay:ci dipnotiar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”} olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Esnek Emeklilik Yatinm Fonu ("Fon") emekdilik yatinm fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdziesmesi cergevesinde alinan ve katiimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gére
isletimesi amaciyla “"AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu" kurulmustur.
AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani
altinda birlegsmesi Gzerine, Sermaye Piyasasi| Kurulu’ndan alinan 20 Kasim 2008 iarih ve 15-1098
sayili izin dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu" olarak degistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon TL
tutar ile 30 milyar paya bdlinmts ve 100 bin TL avans fahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme
tarihi 15 Aralik 2003'tir. Avans geri 6deme stireci 17 Mart 2004 tarihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Porifdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portfdy
Yénetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfoy Yénetimi A.$ tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiiciiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - |stanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portidy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4. Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayicl Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - [stanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon'un portféy dadilimi, dedisen piyasa kogullarina gére serbestge belirlenerek hem sermaye kazancy,
hem de temettll ve faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir. Bu fonda mimkin olan en yiksek reel
getiri hedeflendiginden dolay ¢esitli yatinim araglarindan akiif sekilde faydalanilacak ve diger fonlara
kiyasla daha agresif bir yatinm stratejisi izlenecektir. Ortaya ¢ikabilecek olast yo§unlagma riski ise
gerek gortldiginde portfdy icerigi cesitlendirilerek en aza indirgenmeye ¢alisitacaktir.

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tark Lirast ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemisti. 3C Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarrlige girmek Ozere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar: ve portféy raporlar
alinmistir, Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raperlarindan olugan portféy raporlan, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarint yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan dedisikliklere bag!i olarak yatinm fonu'nun gegmis donem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu
kararina badlandigr tarihi izleyen altinci is giinti mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi gerekir.
Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansttilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz
alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 $ubat 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déntik olarak
uygulanmaktadir, Herhangi bir gecis hukmontin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar! yeniden dlizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayil “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Ttrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanini
{TMS/TFRS) uygulayacaktir hikmi getirilmigtir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Ttrk Lirasi {"TL”) olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile futarl olarak uygulanmistir,
Bu standartlartn ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans| Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmstir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performanst Uzerinde bir etkisi olmarmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukimlltkier

TMS 36 Varliklarda Deger Dustikligl - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deder
aciklamalar! (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tlrev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilgr {Degdisikiik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablclarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yarirl0ge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
defisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarnin ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolanini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agtklama
Fon, standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini degerlendirmektedir,

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlart; Calisan Katkilari (Degisiklik)

TFRS 11 — Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarnimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Dénemine fligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yaytnlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Balimleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

©)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (TL"”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gercede Uygun Defer Olgumil Karar Gerekceleri
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

So6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans| {izerinde dnemli bir etkisi clmas!
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dlizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki dedigiklikier UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz ytrarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standarttar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
dedgisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrarlide girdikten sonra yapacaktir.

Yilhk lyilestirmeler - 20710-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olguimi
Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014}
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yilhk iyilegtirmeler, 2012-2014 Donemi

UMSK, Eyltl 2014’te UFRS"lerdeki yillik iyilestirmelerini, "UFRS YIllik lyilestirmeler, 2012-2014
Danemi'ni yayinlamishir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda beg degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular asagidaki gibidir: '

- UFRS 5 Satis Amacll Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araclar: A¢lklamalar — hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Ddnem Finansal Rapeorlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bdlimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli clup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimc! Isletmenin Istirak veya |s Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim {gletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Turk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalntzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degdisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varllk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden olgilur.
Gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansrtilmayan finansal varltk veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varli§in edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sz konusu gergege uygun degdere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 38 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal barglar:

Bu kategoride alim-safim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amacli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izieyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢tkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal variik ve yakamlaluklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacgli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatian ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diJer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yukumluliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak sinifianan finansal varliklar alim satim amagli clmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon’'un izahnamesinde belirtildigi Uzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi ¢cergevesinde gercede uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslart buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(ybnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

(1
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami}
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, turev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansai varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
defjerienirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak sinifianmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukumluitkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlulukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katilimeilari arasinda olgtim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ytikimldiiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme guntinde aktif bir piyasada islern goren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithdr i¢in
bekleyen kapanig seansi fiyatlart veya kapanis seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatian ile ‘

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukomltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ézdeg veya kargitastirilabilir araclara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katiimcilari tarafindan gogunlukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kulianan diger yontemler

Finansal varliklarda deder dasaklugu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dustklugne ugradiklarina iligkin géstergelerin
pulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varidin ilk muhasebelestiriimesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan zerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varlidin deger dastklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diistkluga zarart olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deder
disiiklagt tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlaninin finansal varligin etkin faiz orani dzerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugtnky degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yukumitltkler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degderleri ile dlgtilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitimistir,

(12)
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Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
{Tiim tutartar, Tiirk Lirasi ("TL"”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netiestiriimesi

Finansal varlik ve yuktimlalikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gucline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yakamllikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar ve menkul degerlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféylnde tutulug
amaglarina gére "Gergege uygun deger farki kéar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfoytin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglari * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalart fle belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsihginda ddenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} iglemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri’ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin aima stzlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satig s6zlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardur.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerteri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar|) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmassi
Menkul kiymet satis kar/zarart

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Forn'un diger islemleri yapildiklari gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis gtinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya
azalislart toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gtind defjeri, ortalama hir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlunmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinil degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devam)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satillan kisma isabet eden tutar ise, bu hesapian ¢cikanlarak "Gergeklesen de§er artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktanlir.

Bu hesaplar ilgili ddnemdeki difer kapsamlt gelir tablosunda netlestirilerek "Finansal Varlik ve
Yukumluluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da altm ve satim bedelinden ayri olarak "Aractlik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim icreti fahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degderlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiyd alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim licreti

Yonetim dcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Gcreti yillik
%1.90°dIr.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir,
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237

saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirum fonlari (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy igletmeciligi kazanclari {izerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan
Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakamItlak
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi (izerinden gunlik olarak belirlenen

fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degderinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek helilenmektedir.

(14)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Fiyatlama Raporuna lliskin Portfsy Degerleme Esaslan

- Degerleme her iggtnt itibariyle yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asadida belirtilen esaslar kuilambir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden variiklann
alim fiyati satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru iie

carplimasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak (izere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme gintinde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degeriemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada

olusan en son seans agirlikliortalama fiyatlar kullanilir,

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve

repolar son iglem guntindeki ig verim orani ile degerlenir.

iy ~ Fon katlma paylari, degerleme gunu itibanyla en son aciklanan fiyatlarl esas

alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen

déviz alig kuru ile dederlenir.

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variiklar da portfdy degderi tablosunda
gésterilir. Bu varliklar teminatin tor( dikkate alinarak bu maddedeki esaslar

cergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde

guvenilir ve dogrulanabilir bir yntemle dederlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
ix}  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim

kurulu tarafindan alinir,

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esasiar, diger variikiar ise (b) bendinde

belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukamlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakiamiutikleri TCMB taraftndan ilgili

yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpiimas suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile .

bulunur.

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiimn tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”') olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degeriendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagll varlik ve yukimltliklerin tutarfarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y6netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir, :

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tarevlere yatinnm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&luma olarak yapilanmistir. Fonun tum faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayistyla tim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar) agagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 4.398.313 5.328.459
Borsa Para Piyasasi 600.134 -
Vadeli Mevduat 29.435.223 11.196.099

34.433.870 16.524.558

(*) 31 Araltk 2014 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 4.398.313 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir, { 31 Aralik 2013 - 5.328.459 TL)

(**} 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 02/01/2015 ile 23/01/2015 tarihleri arasinda olup faiz oraniar %10,95 ile
%11,25 arasinda degdismektedir.

BPP
Faiz oram Vade 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
8,05% 02/01/2015 600.134 -

600.134 -

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Téim tutarlar, Tirk Liras) (°TL"') olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar olan 59.000 TL VOB alacaklarindan olusmaktadir
{31 Aralik 2013 — 20.075 TL).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger horclar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yénetim Ocreti (275.987) (277.136)
Ek kayda alma (5.118) (6.201)
Denetim Ucreti (4.090) (3.193)
Kap Bedeli (1.320) -
SMMM hizmet bedeli {354) (312)
Ters repo ve repo - {189)

(286.867) (286.031)

lligkili taraflara borglar fon yénetim (creti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclarindan olugan menkul Kiymetler portfdylt Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligi olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,005220 (yUzbindebesvirgtlikiyGzyirmi) yilik %1,90
(yUzdebirvirglldoksan) oraninda bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde $irket'e ddenir. Sz konusu Ocret kurucu ve yonetici arasinda yapllacak anlagsma
cergevesinde paylastinlir,

6. Finansal Yatinimlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amacgl menkul
kiymetlere iliskin bilgiler;

Gergede uygun deger farklarn karfzarara yansitilan finansal 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
varliklar
Devlet tahvili 85.216.344 71.013.972
Hisse senetleri 46.483.941 47.840.723
Ozel Sektér Tahvili 5.950.476 22.745.314
Dénem sonu 137.659.761 141.600.009
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal 31 Aralik 2014
varliklar
Maliyet Makul degeri  Kayith degeri
Devlet Tahvili 83.368.717 85.216.344 85.216.344
Hisse Senetleri 43.068.303 46,483.941 46.483.941
Ozel Sekidr Tahvili 5.695.925 5.959.476 5.959.476

132.132.945 137.659.761  137.659.761
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

Gergede uygun deger fark gelir tablosuna yansitilan finansal 31 Aralik 2013

varliklar
Maliyet Makul dederi Kayith degeri
Devlet Tahvili 72.763.745 71.013.972 71.013.972
Hisse Senetleri 52.905.139 47.840.723 47.840.723
Ozel Sektér Tahvili 22.682.655 22.745.314 22.745.314
148.351.539 141.600.009 141.800.009

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetierden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Geretleri detay! asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tescil Ve llan Giderleri (8.612) (840)
Noter Harg Tasdik Giderleri (4.165) (294)
Lisans Giderleri (3.599) -
BMY Gdemeleri - (46)
Toplam {16.376) {1.180)

Komisyon ve diger iglem tcretleri;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hisse Senetleri Komisyonlari (110.592) (107.616)
VOB Komisyonu (34.823) (37.984)
Ters Repo ve Repo (16.524) (16.003)
Tahvil Kamu Kesimi (7.509) (5.573)
BPP {5.325) (3.263)
Tahvil Ozel Kesim - (76)
Toplam (174.773) (170.915)

8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varhk degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmisg dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

(18)
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AvivaSA EmeKiilik ve Hayat A.$.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tark Lirast (*TL”) olarak gosteriimigtir.)

8. Toplam degder / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

(devami)

Katiim paylarina dugen net varlik degerindeki artis/(azalis):

31 Aralik 2014

31 Araik 2013

Net varlik degerindeki artig (azahg)(TL)
Yil iginde dolagimdaki agirhkl ortalama pay sayist (Adet)
Birim paya dligen net varlik degerindeki artig (azalg) {TL)

Katiima belgeleri hareketleri:

(2.858.066)
4.363.855.873
(0,000655)

14.834.349
4,571.892.059
0,003245

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

(adet) (adet)
Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 4.707.359.544 4.151.504.962
Dénem icinde satilan katilma belgesi saylsi 958,244,828 1.686.425.664

Dénem iginde geri alinan katlma helgesi say1si(-)

(1.589.405.228)

(1.130.571.082)

Toplam

4.076.199.143

4.707.359.544

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark oimamasl nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varhklarin finansal durum tablosundaki 137.659.761 TL (31 Aralik 2013 141.600.008 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplamt ile aynidir.

10. Hashat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arabik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
VOB Nema Faiz geliri 413.375 193.572
Hissse Senetleri Temettl Gelirleri 814.382 958.293
Tahvil Ozel Kesim 1.733.784 1.904.425
Tahvil Kamu Kesimi 8.177.591 4,099,172
Ters Repo Faiz Gelirleri 682.520 390.258
BPP Faiz Gelirleri 269.397 46,434
Mevduat TL Faiz Gelirleri 1.949.579 1.365.323
12.040.628 9.857.477

Finansal Varlk ve Yikamiifiklere fligkin Gerceklegmis Kar/Zarar
Bzel kesim menku! kiymetleri satig karlan (553.997) (30.563)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig kariari (906.911) (342.061)
Hisse senetleri satig karlan (756.484) 1.128.008
Ozel kesim menkul kiymetieri gergeklesen deger artiglars - 76.189
Kamu kesimi menkul kiymetler! gercekiesen deder artiglart 1.297.948 (2.488.211)
Hisse senetleri gerceklesen deger artiglan 1.393.440 5.803.272
473.996 4,146.632
Toplam 12.514.625 14.004.108
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnoflar {devami)
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmisgtir.)

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dider gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 -1.898 TL). 16.376 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise BMVY 6demeleri,
Tescil llan giderleri, Noter 6demeleri ve lisans giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2013 - 1,180 TL)

12. Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféylnde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 — Yoktur).

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katthm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatiar ile
defierleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gtinliik olarak
fakip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portidy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yénetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictliziiglinde belifenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyine orani islemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar ¢lmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon’un sabit faizli finansal araglarl bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarlihdi finansal araclarin faiz degisimine bagdl clarak finansal varliklarin ger¢edie uygun deferlerinde
olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 137.659.761 141.600.009

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger bitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Faiz artisi/{azalisi)

Kar zarar
lizerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5

6.882.988

7.080.000

(%5)

(6.882.988)

(7.080.000)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

‘Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

34 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen fina
Asagidaki tabloda, diger butin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla,

nsal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Sirket'in portfdyundeki satiimaya

hazir finansal varliklari olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatiarinda %5 defer artig/(azaliginim)
Sirket'in varliklar Ozerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Piyasa fiyat artigi/(azaligi)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5 2.324.197 2.392.036
(%5) (2.324.197) (2.392.036)
Kur riski

Yabancl para varliklar, yiktimlaltkler ve bilan
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fo

co digl yUkumlultklere sahip olma durumunda ortaya
n'un 31 Aralk 2014 ve

2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz kalmamusgtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla igili
yukumltliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine

bagli olarak glnlik nakit gikis riskine maruzdur. For'un

politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
34.433.670 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

3Jaya

3ay-

iwil-

1 aya kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arast 5 yil lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 30.035.357 - - - - 4398313 34.433.670
Finansal yatinmlar 55.260.404  2.649.598 34.692,802 37.263.335 7.793.522 - 137.659.761
Takas alacaklar 59.000 - - - - - 59.000
Topliam varliklar 85.354.760 2.649.598 34.692.902 37.263.335 7.793.522 4,398.313 172.152.431
Takasa Borglar (1.362.081) - - - - (1.362.081)
Diger borglar (286.867) - - - - - (286.867)
Toplam kaynaklar {1.648.948) - - - - (1.648.948)
Net likidite 83705813 2.649.598  34.692.002  37.263.335  7.793.522 4.398.313 170.503.483

fazlasi/(agig))
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

1aya 3aya Jay- iyl -

kadar _ kadar 1 yil arast 5 y1l arasi 5 yil fizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 16.314.291 - - - - 210.267 16.524.558
Ters Repo alacaklan 15.502.938 - - - - - 15.502.938
Finansal yatirmlar 48.591.091 - 21.085.131 52.219.690 19.704.097 - 141.600.009
Takas alacaklarn 20.075 - - - - - 20.075
Toplam varliklar 80.428.395 - 21.085.131 52,219.690 19.704.097 210.267 173.647.580
Diger borglar (286.031) - - - - - (286.031)
Toplam kaynaklar {286.031) - - - - - (286.031)
Net likidite fazlasi/(acidl) 80.142.364 - 21.085.131 5§2.219.650 19.704.097 210.267 173.361.548

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sézlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(22)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"’) olarak gé&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gbsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablclarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deferlerinin gergege uygun dederlerini
yansithid varsayiimistir,

b) Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yoktmildlaklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gdre dadilimi agagdidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktmiulokler, élcim tarihinde erisilebilen, 6zdeg
varliklarin veya borglanin aktif pivasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile
degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakamlilakler, ilgili varlik ya da yUkimiGlagn birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uclincl seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yakamlladun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir hir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amag finansal
varhiklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercefie uygun deder seviyesi birinci seviyedir,

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar -
Deviet tahvili 85.216.344 - - 85.216.344
Alim-satim amagch finansal varhklar —
Ozel Sektsr Tahvil 5.959.476 - - 5.959.476
Alim-satim amagcl finansal varliklar — _
Hisse senetleri 48.483.941 - 45.483.941
Toplam finansal varliklar 4137.659.761 - - 137.659.761
31 Arahk 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Ahm-satim amagch finansal varliklar -
Devlet tahvili 71.013.972 - - 71.013.972
?gmfatlm amaglt finansai varliklar — 29 746.314 . ) 29 745 314
Allm-satlm arqag!l finansal varliklar — 47.840.723 } ) 47.840.723
Hisse senetleri
Toplam finansal varliklar 141.600.009 - - 141.600.009
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

14.  Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15.  Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlk dederine iliskin aciklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

16.  Finansal tablolarn 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
aniagilabilir olmasi agisindan agiklanmast! gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina tliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarfhinden sonraki olaylar, dsnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segiimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gtkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimr icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVE)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 3153000
SMMM AS Fax: +90 212 2308291
Eski Bllylikdere Cad. ey.com

i Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
\:nglrli?ilgq agrelgter Maslak, Sariyer 34398
9 Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (AVE)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emekliik Yatrim Fonu (AVE) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2)" hukumlerine ve Sermaye
Piyasasl Kurulw'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVE) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
if _&Young Global Limited

. ! o ‘
Seda’ aclog{@%_ ':’
Soru bﬂpk‘Basdiné'tg v

istanbul, §gb

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 31 Aralik 2014 T
(Tiim tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak gosterilmig

tir.)

arihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portféy degeri 172.052.669 - 100,41 173.417.237 - 100,03
Hazir degerter 40.762 . 0,02 210.268 - 0,12
Kasa - - - - - -
Bankalar 40,762 100,00 - 210,268 100,00 -
Diger hazir degerter - - - - “ -
Alacaklar 59.000 - {0,03) 20.075 - 0,01
Takastan Alacaklar §9.000 - - 20.075 - -
Diger Alacaklar 0,00 - - - -
Borglar (1.648.948) - {0.97) {286.031) - {0,16)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglan (1.362,081) 82,60 -
Fen yonetim deretleri {275.988) 16,74 - {277.136) 96,89 -
Hisse senedi alim borglar - - - B - -
Diger borglar (10.879) 0,66 - (8.895) 3,11 -
Lﬁtoplam dederi 170.503.483 - 100,60 173.361.549 - 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVE)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya ac¢iklanan bilgilere iligkin rapor



Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90212 315 3000
SMMM AS Fax:+90212 23082 91
Eski BUyukdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Building a better Maslak, Sari
I , yer 34398
working world istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVE)' nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVE)'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
80 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goérus olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

-
Ac10G,

Sorumlu ®gtak B3 '

Istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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