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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU i¢TUZUK
DEGISIKLIGI
“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU" ictuzidl Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan .....04.......0 3..../2014
tarih ve 12233903-. L'-H-t- sayil izin dodrultusunda asagidaki sekilde degistiriimigtir

ESKi SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

PARA PiYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU icTUZUGU

FONUN KURULUS AMACI:

MADDE 1- AK EMEKLILIK A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel EMEKLILIK Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayaniarAK EMEKLILIK sozlesmesi
gercevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel EMEKLILIK hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitiimasi ve inancli mulkiyet esaslarina gére igletiimesi amaciyla “AK
EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT - KAMU EMEKLILIK Yatirim Fonu”
Kurulmustur. Ak Emeklilik A.$. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’'nin, AVIVASA EMEKLILIK
VE HAYAT A.$. unvan! altinda birlesmesi Gizerine, Sermaye Pivasas! Kuruiu'ndan alinan
20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayihi izin dogrultusunda, Fonun unvani “AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU”
olarak degistirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 03/05/2012 tarih ve 15-381
sayih izin dogruttusunda, Fonun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA
PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU" olarak degistirilmistir.

Bu ictlizlikte AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, AK PORTFOY YONETIMI
A.S. “PORTFOY YONETICISI", IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. “SAKLAYICI
KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KARMA

- EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON’, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL", 4632 sayili

Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatlrim Sistemi Kanunu “KANUN?, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” ofarak ifade edilecektir.

FON'UN VE SIRKET'IN MERKEZ ADRESLERI

MADDE 2- $IRKE'I_' in ve FON'un merkez adresi, Saray Mah. Kugliksu Cad. Akcakoca
Sok. No.8, 347 Fee “ﬁﬁgeﬂstanbuldur
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“FON TUTARI VE SURESI

o .;MADDE 3- Fon'un tutan 500.000.000.- TL ( besyiizmilyon) dir. Fon 50 000" bbo'ooo'"'
‘,(elllmlfyar) paya bélinmistir. Pay sayisinin artirimas: ve arhirlan tutar temsﬁ ”eden fon .
i‘payiarmm kayda alinmasina iliskin karar ydnetim kurulu tarafindan alinir.

W lewm ,FQ[] suresiz olarak kurulmustur. .
FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

MADDE 4- Sirket, Yénetmeligin 11. maddesi ¢ercevesinde fona 1.000.000.000.000.- TL (
birtrilyon) avans tahsis eder ve bu avansa karsiiik gelen fon paylarini aktifine alir.

Sirket, fona tahsis edilen avans ile fon portfoyinli Yonetmelik ve bu ictiizuk
hitkimlerindeki portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.

Fon paylarinin satisa sunulmasini takiben, katilimcilar tarafindan yapilan pay alimlari ile
esanh olarak, Sirket aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. Bu iglem Sirket
aktifindeki paylarin tamami fona iade edilinceye kadar sGrdurtlar. Sirket aktifinden Fon'a
iade edilecek pay sayisi hesaplanirken katiiimcilar tarafindan fona iade edilen pay dikkate

~ alinarak netlestirme yapiimaz. Fon paylarinin satisa sunulmasindan dnce tahsis edilmis
olan avansa karsilik alinan paylar diginda fon payi, Sirket aktifine alinmaz.

Fon paylarinin satisa sunulmasim takip eden 6. ay sonunda Sirket aktifindeki paylarin
tamami fona iade edilmemis ise, belirtilen strenin sonunda bu paylarin tamami fona iade
edilerek, bu paylara karsilik gelen tutar fon tarafindan Sirket'e ddenir.

Sirket bu slreyi beklemeksizin herhangi bir zamanda da aktifinde buiunan paylar fona
iade ederek tahsis edilen avans tutarini geri alabilir. Ancak avans geri alindiktan sonra
fona yeniden avans verilemez.

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan karsilanir .
FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR :

MADDE 5- Fonun, riskin dagitilmasi ve inancl milkiyet esaslarina gére katilimel haklarini
koruyacak sekilde yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sirket sorumludur. Fon
portféyl, portféy yéneticisi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uygun
olarak yapilacak bir portfdy ydnetim sdzlesmesi ¢ercevesinde bu ictlizik ve Yénetmelik
hikiimleri dahilinde y&netilir.

Fonla ilgili islemler Yénetmelidin 12. md. ¢ergevesinde belirtilen asgari sartlar haiz en az
U¢ kisiden olugan bir fon kurulu ve en az bir denetci tarafindan yurittlar. Fon kurulu
Uyelerini ve denetciyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemierin dizgln yurdtllebilmesini teminen Sirket yeterli mekan, teknik
donanim ve orgutlenmenin kurulmasini, Fon iglerini yUrutecek personelin belirlenmesini,
Fon Kurulunun olugturulmasini, i¢ kentrol sisteminin kurulmasini, personelin buna uygun
gérev ve so ultiklattrin  belilenmesini, bu konularda gerekli sbilgi ve belgelerin
hazwlanmas:n}%i;rfameéatﬂrmcnara iliskin muhasebe, kayit ve belgg'si
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Fon kurulu, ilgili mevzuatta éngodrlilen gérevierini yerine getirir. Bunlar diginda Fon
kuruluna gérev verilmesi ancak Sirketin yonetim kuruiu karari ile mimkundur.

Sirket ile katilimcilar arasindaki iliskilerde bu igtizik hikimleri, Kanun ve ilgili mevzuat
hikumleri, hikim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiik{imleri
uygulanir,

FON PORTFOYUNDEKI| VARLIKLARIN SAKLANMASI

MADDE 6- Fon portfdylndeki varliklar yapilacak bir sdzlesme ¢ercevesinde IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde saklanir.

Sakiayici, fon portfdylindeki varlikiarin saklanmasina iligkin olarak ilgili mevzuatta
ongorilen gorevleri yerine getirir.

FONUN YONETIM STRATEJISI

MADDE 7- Genis kapsamda kabul edilen hedef, tasarruflarin enflasyonun asindiric
etkisinden korunmasi, birikimlere para piyasalarindaki faiz oranlarina paralel bir getiri
kazandirimasi, faiz hareketlerinin yaratacag: firsat kazanglarindan yararlaniimasidir. Pay
fiyatiarinda ylksek dalgalanma yagsanmaksizin yatirmciya gelir akimi yaratilabilmesi
hedeflenir.

Mevzuat geregdi, (AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasas! Likit Karma Emeklilik
Yatinm Fonu) devamli olarak portfdylnde vadesine en fazla 180 guin kalmig likiditesi
ylUksek para ve sermaye piyasasl araglarina yer verir. Portféyin adirhkh ortalama vadesi

en fazla 45 giin olacak sekilde, fon portféyi, ters repo dahil devlet i¢ borglanma araclari,
borsa para pi.ya;s slislemleri, vadeli mevduat ve Gzel sektdr borclanma araclarindan
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FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SEGiMi VE -
RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 8- Fon yoénetiminde ilgili Ybnetmelik hikimleri sakil kalmak (zere asagidaki
sinirtamalara uyulur.

VARLIK TURU
ENAZ % EN COK %
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katlma Hesaplan (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplar {(Doviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
“tYatinm Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakli§t Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araglart ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Payi
Borsa Disi Ters Repo ve Borsa Disi 6zel sektér 0 10
Borclanma Araclan
Varantlar 0 15

Fon, Kurulun Seri'V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglaninin Kredili Alim, Aciga Satis
ve Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi ¢ercevesinde
yapilacak bir sézlesme cercevesinde herhangi bir anda fon portféyUinin en fazla % 50'si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi aracglarini éding verebilir veya fon portféylniin en
fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini 6ding alabilir ve 6ding alma
orani ile sinirli olmak Uzere agida satis islemi yapabilir.

Fon portféytne riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasl araglan (zerinden dizenlenmis opsiyon
sOzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon
iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri ile varantlar nedeniyle maruz

kalinan ag,gk pqz;sgﬁri tg{tan fon net varhk degerini asamaz.
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PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES| ESASLARI
MADDE 9- Fon portidylndeki variiklarin dederlemesi her gln itibariyle yapilr.

Portfdydeki varliklarin degerlemesi Yénetmelikte yer alan esaslar cergevesinde yapilir.
FON MALVARLIGINA ILISKIN ILKE VE ESASLAR

MADDE 10- Fonun malvarlidi sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictlzidi ve ilgili
diger mevzuattan dofan yUkUmiGlOklerinin yerine getiriimesi disinda hichir amacla
kullanilamaz. Fon malvarlidi rehnedilemez, teminat gésterilemez, (g¢lncl sahislar
tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI

MADDE 11- Fon malvarligindan asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
a) ihrag icin 6denen kanuni Gcret,
b) Mevzuat geredi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderieri,

c} Fon portfdylinin yénetimi ile ilgili emeklilik sirketine &denecek fon igletim
giderleri,

d) Portfdydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta Ucretleri,

e} Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin &denen (cretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen Gcretler,

g) Alnan kredilerin faizi,

h) Portfoye alimlarda ve poriféyden satimiarda édenen komisyonlar,

i) Fonun mukellefi oldugu vergi ddemeleri,

j} Badimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim {icreti,

k) Kurulca uygun gérilen diger giderler

Harcamalarin belgeye dayandinimast zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici
{izerinde harcama yapilamaz.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI

MADDE 12 - Fon paylar, temsil ettifi dederin tam olarak nakden &denmesi sartiyla
katilimecinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik degerinin
dolasimdaki pay sayisina bdlinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda
kisurat iglemlerinin stz konusu olmasi halinde, U¢ basamaga kadar olan kisim dikkate
alinarak pay sayis| hesaplanir. Pay alimi ve satimina iliskin diger teknik esaslar izahname
ile yatinmcilara agiklanir.

FON HESAPLARI

MADDE 13- Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarininden baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan sGredir.

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi tarafindan incelenmesi
sonucu duzenlenen raporla b|rlrkte Sirket'in ydnetim kuruluna /sunulur ve onaylyla

Erpdictilifo e Matmy A.5
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FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE DAGITILMASI
ESASLARI

MADDE 14- Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu ictiizigtn 9'uncu maddesinde belirtilen
esaslara goére tespit edilen ginlik fiyatlarina yansir. Fon portféylinde bulunan hisse
senetlerinin kar paylari, kar pay: dagitim tarihinin baslangig gliniinde tahsil ediimesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isginii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan slre icin Fon'da olusan kardan paylarini almig oluriar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

Sirket’e, Fon'un yénetim ve femsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiidi olarak her gln i¢in net varlik dederi Uzerinden hesaplanan
gunlik 0,00006 (yuzbindealtl) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e &denir. S6z konusu Ucret Sirket ve
portfdy yoneticisi arasinda, portfoy yonetim sézlesmesi esaslarina gére paylastirilir.

FON ILE ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 — Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmis fon ictizOgini, izahname ve
tamitim formunu, Yénetmelidin 32'nci maddesinde esaslara uygun olarak hazirlanmis g
aylik ve yillik raporlan, merkezi, bolge miduritkieri, subeleri, temsilcilikleri ve internet
sitesinde guncellenmis olarak katihmcilann incelemesi amaciyla bulundurur ve
katilimeilarin talep etmesi halinde kendilerine verir.

Sirket katilimcilarin fon ile ilgili bilgi edinmesine yonelik olarak, fon igtizidl ve
izahnamede yer alan bilgiler ile sinirl olmak ve Kurufun uygun gérisini almak
kaydiyla bilgilendirme ddkiimanlan hazirlayabilir ve fon paylarinin katilimcilara sunulmasi
ile ilgili faaliyetler yurutiimesini saglayabilir. Sunulacak bilgi ve dékimanlar, SPK'nin
Bireysel Portfdylerin Performans Sunumuna Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine iligskin diizenlemelerine uygun olarak hazirlanir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki varliklarin
ilgili oldudu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Sirket’in mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olagantstl
durumlarnn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak fon kurulu karar
defterine yazilarak, Kurul'a ve saklayiciya bildiriimesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganusti durumiann varlid halinde fon kurulu karart ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'ave Hazine Mustesarligrna bildirimek kosuluyla
birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumiar ortadan kalkincaya kadar paylarin
alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar
cercevesinde kismen kargilanabilir.

Séz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve izahnamede yer alan
esaslar gercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylann fona iade edilmesine iligkin dglemler izahnamede
eden paylar bireysel

A Emekditil ves Sl i,
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FON'UN BIRLESMESI VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, sirketin talebi (zerine veya resen Kurul tarafindan, §ifketin bagka bir
fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlestiriimesinde Kurulun yatirim fonlarinin birlestirimesine
iliskin diizenlemelerine uyuliur.

Sirketin; bir yil &ncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iligkin sartlar
Kaybetmesi ve mali blnyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14 (ncll maddesi
kapsamina alinmasi durumunda Kurul, fon malvari§ini bir baska sirkete Hazine
Mustesarligr'nin uygun goristinii atarak devredebilir.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hilkiimlerinin degigtiriimesini her zaman talep
edebilir ve igtiiziik standartlarini degistirebilir.
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YENIi SEKIL:

) _ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. L
PARA PIYASASI BIRINCI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU ICTUZUGU

‘FONUN KURULUS AMACI:

MADDE 1- AK EMEKLILIK A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel EMEKLILIK Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarAK EMEKLILIK stzlesmesi
gercevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel EMEKLILIK hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagittimasi ve inanch milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla “AK
EMEKLILIK A.S. PARA PIYASAS! LIKIT - KAMU EMEKLILIK Yatirim Fonu”
kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK
VE HAYAT A.$. unvani altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan
20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayil izin dogrultusunda, Fonun unvani “AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU"
olarak degistirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 03/05/2012 tarih ve 15-381
saylll izin dogrultusunda, Fonun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA
PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU" olarak degistiriimistir.

iigili Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 00 Q3. 200 tarih  ve

L cveeeene... @Y izni ile, Fonun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT
AS PARA PIYASASI BIRINCI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’na
dénustiariimistar. _

Bu ictiizUkte AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET", AK PORTFOY YONETIMI
A.S. “PORTFOY YONETICISI”, ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI AS.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI
BIRINCI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON’, Sermaye Piyasasi Kurulu
‘KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ‘KANUN",
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade
edilecektir

FON'UN VE SIRKET’IN MERKEZ ADRESLERI

MADDE 2- Sirket’'in merkez adresi: Saray Mzahallesi Dr. Adnan Blyukdeniz Caddesi
No:12 Umraniye Istanbul’dur.

Fon'un merkez adresi: Akbank Bankac:llk Merkem Cumbhuriyet Mah. Plevne ad SNG
Sekerpinar Cayirova 41420 Kocaeli'dir. , .

FON TUTARI VE SURESI

(elllmllyar) paya bolunmugtur Pay say|3|ﬁin artinimas! ve art"lian tutarl temsﬂ éden
fon paylarlnln kayda allnma3| hususundakl karar yénetim kurulu/ rafindan alinir. :
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FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

MADDE 4- Sirket, fon portféylnl Yonetmelik cercevesinde bu igtiziik hikimlerinde yer
alan portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.

Sirket, Yonetmeligin 11. maddesi cergevesinde Fona 1.000.000.-TL (birmilyon) avans
tahsis eder ve bu avansa karsilik gelen fon paylarini aktifine alir.

Sirket, fona tahsis edilen avans ile fon portféyini Ydénetmelik ve bu ictlizuk
hiikimlerindeki portféy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olugturur.

Fon paylarinin satigsa sunuimasini takiben, katiimcilar tarafindan yapilan pay alimlari ile
esanh olarak, Sirket aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. Bu islem S$irket
aktifindeki paylarin tamami fona iade edilinceye kadar strdurulur. Sirket aktifinden Fon'a
iade edilecek pay sayisi hesaplanirken katilimcilar tarafindan fona iade edilen pay dikkate
alinarak netlestirme yapilmaz. Fon paylarinin satisa sunulmasindan énce tahsis edilmis
olan avansa karstlik alinan paylar disinda fon pay, Sirket aktifine alinmaz.

Fon paylarinin satisa sunuimasini takip eden 6. ay sonunda Sirket aktifindeki paylarin
tamami fona iade edilmemis ise, belirtilen strenin sonunda bu paylarin tamami fona iade
edilerek, bu paylara karsilik gelen tutar fon tarafindan Sirket’'e édenir.

Sirket bu slreyi beklemeksizin herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan paylar fona
iade ederek tahsis edilen avans tutarini geri alabilir. Ancak avans geri alindiktan sonra
fona yeniden avans verilemez.

Fonun kurulugu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan karsilanir .
FON YONETIMINE iLiSKIN ESASLAR

MADDE 5- Fonun, riskin daditiimasi ve inanch mulkiyet esaslarina gére katihmei haklarini
koruyacak sgekilde yoénetiminden, temsilinden ve varbklarin saklanmasindan Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.$. sorumludur. Fon portféyl, portféy yoneticisi tarafindan Sermaye
Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portféy yonetim sézlegmesi
cercevesinde bu igtlizik ve Yénetmelik hilkimleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler Y&netmelidin 12. ve 14, maddeleri cercevesinde belirtilen asgari
sartlan haiz en az Ug kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan
yaratalor. Fon kurulu Gyelerini ve denetciyi Sirket atar.

Fonla ilgili iglemlerin dizgun yaratulebilmesini teminen Sirket yeterli mekan, teknik
donanim ve &rgitienmenin kurulmasini, fon iglerini ylritecek personelin. belilenmesini,
Fon Kurulunun olusturuimasini, Yénetmeli§in 14. maddesi cercevesinde i¢c kontrol
sisteminin kuruimasini, personelin i¢c kontrol sistemine uygun gérev ve sorumluluklarinin
belirlenmesini, bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve
katilimcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dizenli is akigl ve haberlesmeyi
sadlayacak teknik altyapinin kuruimus olmasini saglar.
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Sirket ile katilimciiar arasindaki iligkilerde bu ictizik hilkOmleri, Kanun ve ilgili mevzuat
hikimleri, hikim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hikimleri
uygulanir.

FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI

MADDE 6- Fon portféylindeki varliklar yapilacak bir sézlesme ¢ercevesinde Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S nezdinde fon adina saklanir.

Saklayici, fon portfoylndeki varliklarin saklanmasina iligkin olarak ilgili mevzuatta
ongorilen gorevleri yerine getirir.

FONUN YONETIM STRATEJiSI

MADDE 7- Fonun amaci, tasarruflarin enflasyonun asindiric) etkisinden korunmasi,
birikimlere para piyasalarindaki faiz oranlarina paralel bir getiri kazandiriimasi ve faiz
hareketlerinin yaratacadi firsat kazancglarindan yararlaniimasicir. Fon tarafindan pay
fiyatlarinda ylUksek dalgalanma yasanmaksizin yatirimciya gelir akim: yaratilabilmesi
hedeflenir.

Fon, devamii olarak portféyiinde vadesine en fazla 184 gun kalmisg likiditesi yiiksek para
ve sermaye piyasasi araglarina yer verir. Portféylin agirlikll ortalama vadesi en fazla 45
gin olacak sekilde, fon portféylnin en az %80Qini , borglanma araclarina, kira
sertifikalarina ve ters repoya yatirmak kaydiyla, fon varliklarint Takasbank para piyasasi
islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade vyapisina sahip para ve
sermaye piyasasi araclarinda degderlendirir.

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SEGiMi VE
RISKIN DAGITILMAS| ESASLARI:

MADDE 8- Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hikUmleri sakhl kalmak {(izere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU
EN AZ % EN COK %
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 100
Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Araclar 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplan (TL) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varliga Dayal / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Borsa Dist Teps-Repove Borsa Dist 6zel sektér 0 ” 10
Borglanmaﬁqﬂémﬁ o -
o %
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Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Am, Agiga
Satis ve Odung Alma ve Verme Islemleri- Hakkinda Teblidinin 11 inci maddesi
cercevesinde yapilacak bir sdzlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfdyliniin en
fazla % 50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini éding verebilir veya fon
portfoylinin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini édiing alabilir
ve 0ding alma orani ile sinirll olmak lzere agiga satis islemi yapabilir. Odiing verme ve
alma igslemi en fazia 90 is ginG sGreyle yapdir. Fon portidylnden 6diing verme iglemi,
ddling verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %1000 karsilifinda nakit veya
devlet ig borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi gartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin éding verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin piyasa degderinin %80’inin altina dismesi halinde portféy ydneticisi teminatin
tamamlanmasint ister. Fonun taraf oldudu &6ding verme ve alma sdzlesmelerine, fon
lehine tek tarafli olarak sdzlesmenin fesh edilebilecedine iliskin bir hikmin konulmasi
mecburidir.

Tek bir bankada dederlendirilebilecek mevduat’/katiima hesabi tutarn, fon portféyindn
%6'sint agamaz.

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI

MADDE 9- Fon portidylndeki varliklarin dederlemesinin her glin itibariyle yapiimasi
esastir. Portfdydeki varliklarin degerlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar gergevesinde
yapihr. Degerleme ile ilgili esaslara fon izahnamesinde ayrica yer verilir.

FON MALVARLIGINA iLISKIN iLKE VE ESASLAR

MADDE 10- Fonun malvarh§ Sirket'in Kanun, Yonetmelik, emeklilik stzlegsmesi, fon
ictizgu ve ilgili diger mevzuattan dodan yikimliitklerinin yerine getirilmesi diginda
hicbir amacla kullanilamaz. Fon malvarligi rehnedilemez, portidye iligkin olarak yapilan
islemler haricinde teminat gdsterilemez, Uclncl sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas
masasina dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI

MADDE 11- Fon malvarh§indan fon portfdyinin yonetimi ile ilgili Sirket'e édenecek fon
isletim gideri ve asagdida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geredi yapilimasi zoruniu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli
sigorta (cretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmast hizmetleri icin 6denen lcretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen UGcretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda édenen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim Gcreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kuru! kayda alma Gcreti,

|) KYD Endekslerl Benchmark kullanum bedeli,

Kj;:ﬂﬁi@gau gorulecek diger harcamalar.

)4
Ejﬁ;rc n}glanQ belgt ye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici
lizerinde hafod ay@tpuam
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Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil} Gst sinin fon net
varlik degerinin yillk %1.09'u (yluzdebirnoktasifirdokuz) olarak uygulanacak olup séz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen
harcamalardan badimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile sinirl olarak, Sirket’e, fon net
varlik degerinin ginlik % 0,002877’sinden (ylzbindeikivirgllsekizylizyetmisyedi) [yilhik %
1,05 (ylUzdebirvirgulsifirbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir. S6z konusu Ucret Sirket ve
Portféy Yoneticisi arasinda, portfoy yonetim sézlesmesi esaslarina gore paylastirilir.

Her takvim yilinin son isgin( itibanyla, bu ictliziikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asiimadig), ilgili yil icin hesaplanan giinliik ortalama fon net variik
degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictliziikte belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glinl icinde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz ediimesi veya fonun tasfiye
olmas: durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmusg oldugu
glnler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictlizidinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili dénemin
bitimini takip eden 6 ig glint icinde KAPta ilan edilir.

Portfoy yéneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldidi payin tutari ve orani ile Kuruica
belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagiiimi takvim yihinin bitimini
takip eden 6 is gund icinde KAP'ta ilan edilir.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA iADESI

MADDE 12 - Fon paylarn, temsil ettiji degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay degeri, net varlik
degerinin dolagimdaki pay sayistna bolinmesiyle elde edilr. Pay sayisinin
hesaplanmasinda kisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, (i basamada kadar
olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve iade iglemlerine iliskin
diger teknik esaslar izahname ile katilimcilara agiklanir.

FON HESAPLARI

MADDE 13-Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stredir.

Hazirlanan bifango ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi tarafindan incelenmesi
sonucu olusturulacak raporia birlikte, Sirket'in’ yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla

AvivaSH Emekiilik v@@& A5,
Piyasas: Liki Karma
“rmetdiitk Yatrim Fong
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FON GELIR GIDER FARKININ PAY SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI

MADDE 14- Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu igtlzigin 9. maddesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen ginlik fiyatlanna yansir. Fon portféylnde bulunan ortakik
paylarinin kar paylari, kar pay dagitim tarihinin baglangic gininde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isglini Fon'a iade
ettiklerinde, ellerinde tuttuklar sire igin Fon'da olusan kardan paylarini aimis olurlar.

Hesap dénemi sonunda ayrica temettll daditimi séz konusu degildir.
FON ILE ILGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 :Fonlar alti aylik ve yiliik olarak rapor dizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti aylik
déneme iligkin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu
ve ilgili dbénemin son ig guni itibariyle Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolarin
iceren rapordur. Yillik rapor, yil igindeki gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir dnceki yil ile karsilagtirmal olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gegmis yilhik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim
raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarint igeren
rapordur. Ayrica, bu raporlarda éding menkul kiymet iglemlerine iligkin bilgilere yer
verilmesi zorunludur. Sirket, altl aylik raporu ilgili donemin bitimini takip eden alti hafta
i¢inde; yillik raporu ilgili hesap déneminin bitiminden itibaren (i¢ ay icinde KAP'ta ifan eder.

Sirket fona iligkin olarak; Kurulca onaylanmig fon ictiizOgin{, izahname ve tanitim
formunu, Yoénetmeligin 32. maddesinde belirtilen esaslara uygun olarak hazirtlanmig alti
aylik ve yillik raporlan, merkezi, boélge mudriGkieri, gsubeleri, temsilcilikleri ve internet
sitesinde glncellenmig olarak katilimcilanin incelemesi amaciyla bulundurur ve
katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verir; ve KAP'ta ayrica ilan eder.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, porifdydeki varliklarin
ilgifi oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganistl durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganustt durumlarin varlidi halinde Fon Kurulu karan ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurufa ve Hazine Mustesaridrna bildiriimesi ve
KAPta ilan edilmesi kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim talepleri
Fon Kurulunca belirlenen esaslar cercevesinde kismen karsilanabilir.

Soéz konusu olaylaria ilgili olarak, Sermaye Piyasas| Mevzuati'nda ve izahnamede yer alan
esaslar gercevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek kargilastirma dl¢itsl izahnamede belirtilir ve
KAPta ilan edilir.

Katilimcilarin yatirm kararini etkileyebilebek ve énceden bilgi sahipi olunmasini gerektiren
hususlara iligkin-dtyurutar, da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni
tarihi on is guntinden az olmiamak (zere ilanlarda belirtilir.
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FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iligkin iglemler izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilir.

FON'UN BIRLESMESI, DONUSUMU VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, Sirket talebine istinaden veya resen Kurul tarafindan, sirketin bagka
bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlann birlestiriimesi ve déntsuminde Kurulun yatinm
fonlarina iliskin diizenlemelerine uyulur.

Sirketin; bir yil 6ncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin sartlar
kaybetmesi ve mali blnyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanun'un 14. maddesi kapsaminda

gerekli tedbirlerin alinmamast durumunda Kurul, fon malvarfigint bir baska sirkete Hazine
Mustesarlidrnin uygun gorisini alarak devredehbilir.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda
bir uygunsuziuk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate
alimir. Sermaye Piyasas! Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degigtirilmesini her zaman
talep edebilir ve ictiiziik standartlarini degistirebilir.

vivaSA Emeklilik ve Hatrai 7/
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