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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME TADIL METNI

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU” Izahnamesinin Sermaye Piyasast Kurulundan alinan ... L’c 103../12014
tarih ve 12233903-..[3.—:1.\. ..... sayill izin dodrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL:

izahname Kayit Tarihi : 01.10.2003
Izahname Kayit No  : EYF.19-1/1158
Kayit Nedeni - - lIk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZi, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE
INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN iNCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

[ZAHNAME ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER VE
YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE PiYASASI
KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR,
KURULUN  ONAYl  ALINMADAN IZAHNAMEDE DEGISIKLIK  YAPILARAK
KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY
ALINDIKTAN SONRA iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN
ALTI i$ GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICiLl
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR.

IZAHNAMEDEKI - DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TORKIYE
TICARET SICILi GAZETESI’NDE ILANI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE
GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI iTIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR
TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERJNE ,S‘U.NULIVIAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR . B

| I. lzahnamenin Amaci ve Kapsami

|

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emekiilik A.$. Para Piyasasi Likit- Kamu
Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik
A.8.nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvan altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda unvani
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM
FONU olarak dedigen.Fon paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina
iliskin olarak dizenlenmis olup, katiiimeilarin fonun yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile

iigili  konularda bilgilendirimelerine yonelik olarak hazirlanmustir.  Sermaye Piyasasi

Kurulu'ndan alinan 03/05/2012 tarih ve 15- -381sayill izin dogrultusunda, Fonun unvan
- "AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK
. YATIRIM FONU?" olarak degistirilmistir.

Fon paylarmm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amamyla kullanilamaz.

| Il. Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. "SIRKET”, Ak Portfdy Yénetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI®, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A. $. “SAKLAYIC| KURULUS",
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirmm Sistemi Kanunu “KANUN", Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik
Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine |liskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve
degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

[ BOLUM B: FON ILE ILGILi BILGILER :

| L.Tanitici Bilgiler

1. GENEL BILGILER :

EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon’un Unvani AVIVASA EMEKLI LIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKI'T"a

Fon’un Tiirli Para,Piyasasi Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi | 509‘000 000 TL ( begylzmilyon TL)
 50.000.000.000 pay (ellimilyar)

Avans Tutar‘l ez, | 1.000.000 TL (birmilyon TL)

AslvasSh Emalel 1k ve Havat A.S,
Para Piyasds: Likit Kan
i Fong +
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Il.LFonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portféyiine iliskin
Bilgiler

1. Fonun Yatinm Stratejisi :

Mevzuat geredi Fon, devaml olarak portféyiinde vadesine en fazla 180 gun kalmis likiditesi
ylksek para ve sermaye piyasas! araglarina yer verir. Portféyin agirikli ortalama vadesi en
fazia 45 gin olacak sekilde, fon portféyQ, ters repo dahil devlet i¢ bor¢lanma araglan, borsa
para piyasasi iglemleri, vadeli mevduat ve 6zel sektdr borglanma araclarindan olusturulur.

Fon, kisa vadeli bir bakis agisiyla, faiz ve vade riskini minimum dUzéyde tutarak, istikrarli ve
ayni zamanda rekabetci bir getiri performansi saglamak amaciyla hareket eder.

Kisa vadeli olsa dahi, asiri faiz oynakliklarinda, fon portféylinde bulunan kisa vadeli devlet i¢
borglanma senetleri ve 6zel sektér borglanma araglaninin, fon getirisini olumsuz etkilemesi
mUumkandr. Bu olasi etkinin minimum seviyeye cekilmesi icin gerekli tedbirler fon yénetimi
uygulamalari gergevesinde alinir. Yatinmiarin ortalama vadesi fon ydnetimi stratejimizin ana
unsurudur. Fon ortalama vadesi, risk yonetimi prensipleri ¢ercevesinde defisen piyasa
kosullarina gore ayarianarak portfdy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve yénetilir.

Basgarili bir sabit getirili fon yonetimi igin, makro ekonomik verilerin, Merkez Bankas! para
politikalarinin, -faiz oranlarinin genel seviyesinin, ve likidite kosullarinin detayli analizlerinin
yaplimasi gereklidir. Hedeflenen katma deger, fon portféytint olusturan varlik siniflarinmn
dagihmi ve ilgifi varlik gruplarindaki enstriimantarin segimi ile saglanacaktir.

Fonun kargilagtirma &lgitt (benchmark) ;

- o YATIRIM STRATEJiSi
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU BANT ARALIGI
(%39) KYD 91 Giin Bono Endeksi %10 - 40 DIBS
AE1 - AvivaSA | (%1) KYD OST Endeksi- Sabit % 0-30 OST
Emeklilik ve Hayat 0
; _ , . %25-55 O/N Ters Repo
ﬁi;ﬁi E::?n :léa\gaéi (%55) KYD O/N Repo Endeksi - Briit %0-20 Borsa Para
Y Piyasasi
(%5) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi . % 0 - 20 Mevduat

2. Muhtemel Riskler ‘

Agirlikh olarak para piyasalarinda islem yapan fon, faiz oranlarindaki oynakliklara kisa
sUrede adapte olabilmekiedir. Fonun tasiyabilecedi borglanma senetlerinin kisa vadeli
olmasi fon getirisini faiz riskine karsi oldukga gugli kilmakiadir. Fon yonetimi stratejinin ana
unsuru olarak fon ortalama vadesi kullanilacaktir. Fon ortalama vadesi yénetim prensipleri
igerisinde izlenecek ve sinirlandirilacaktir. Bu unsur faiz riskine kars! bir yénetim prensibi
nitelijindedir.

Fon sektorunde likit fonlar oldukga yiksek bir paya sahiptir. Bu tir fonlann yatirim vadelerinin

yasal di %melgri@hsﬂlanmg olmasi nedeniyle fona satin alinabilecek singl” sayidaki
bonolary¥ pxry%sé dénn[!,gl Zaman - zaman alim ve satim igin yeterli dlzeyin altinda
seyret ekted)r;: .\; . \‘:3
i v{ It A
% @ 7;? :\ %j f" ;. j : Avivasa Eme?il 2 H 5
b ,‘wms j Para Plyasas: Likit Kar, a‘f
T 3 Emﬁlﬁz&! Yatirim Fonuy
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Kisa vadeli faiz -oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmasi ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere
nazaran olumsuz gelismeler kisa siire igerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da
yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru sinirl diizeydedir.

3. Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglan

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakli kalmak {zere asagdidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU _
EN AZ % EN COK %

Kamu Borg.lanma' Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katiima Hesaplarn (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 .. 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirnm Fonu 'Katzlma Paylarn 0 20
Gayrimenkule Dayal Sermaye Piyasas| Araglari 0 20
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakiig: Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araglan ve Girigsim Sermayesi Yatinm-
Fonu Katilma Pay
Borsa Dig1 Ters Repo ve Borsa Digi 6zel sektor 0 10
Borglanma Araclar _
Varantlar 0 15

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Aciga
Satis ve Odiing Alma ve Verme Iglemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi cergevesinde
yapilacak bir sézlesme cercevesinde herhangi bir anda fon portféytnin en fazla % 50'si
futarindaki para ve sermaye piyasas! araglanni édiing verebilir veya fon portféylnin en fazla
%10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclanint édiing alabilir ve édiing alma orani ile
sinirl: oimak Uzere ac¢ida satis islemi yapabilir.

Fon portféylune riskten korunma vefveya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglan Uzerinden duzenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli igslemler ve vadeli islemlere dayalt opsiyon
islemleri d%;aﬂ”’h'_ég‘if bilir«yadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz
kalinan agik pBzisyorr fﬁtﬁ‘ﬁ[_\{on net varlik degerini asamaz.

AN L
e oyt i

AvivasA Emeklillk ve Hayag,s.

Para Pivasasi Likit Karma
Fellilik Yetirm Fonu
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4. Fonun Harcamalarmna iligkin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarligindan agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) lhrag igin 6denen kanuni Geret,

b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Fon portféylinin yénetimi ile iigili emeklilik sirketine 6denecek fon isletim giderleri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerm nakil veya nakle bagl
sigorta cretleri,

e} Portfoydeki varliklarin saklanmas: hizmetleri icin 6denen Ucretler,

f) Varlkiarin nakde gevriimesi ve transferinde ddenen (cretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

i) Fonun mukellefi oldudu vergi 6demeleri,

i) Bagmsiz denetim kuruluglarina édenen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

4.2. Fon igletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilidi olarak her gun icin net variik degderi (izerinden hesaplanan giinlitk 0,00006
(yGzbindealtt) yilik 2.19 (yuizdeikivirglilondokuz) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE SAKLAMA HiZMETINE
ILISKIN BILGILER , :

| 1. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler:

Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangl milkiyet esaslarina gére, fonun belge
sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden sorumludur.

Sirket’e ifigkin bilgiler agadida verilmigtir :

[ KuruslzinTarhi_— [03.12.2002/77941

|- Faaliyet lzin Tarihive No [07.07.2003 / 42287 _

;!c Birlesme Tarihi ve TTSG' de Ilanl _ﬁ|31 10.2007- 06.11. 2007/6930 V e

|d. Merkez Adresi Inkilap Mahallesi Kuguksu CaddeS| No 8, :

{34768, Umraniye/ISTANBUL

lo.TelefonNo —  ~ — lo2l6e3sszss

[FaksNo 02166343888

| B _f]musten@awvasa com. tr o
_lwwwavivasacomtr /7

ﬁwwa,s;éwmmk ve igfpe a.s.

ra Piyasas: Likit Karma
5 Emekiitik Yatiien Fonu
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Hazine Mustesarhiginin 09.10.2007 tarih ve 45508 sayill yazisi ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligrnin izniyle Ak Emekliik A.S. ile Aviva Emeklilik ve Hayat A.S., AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmistir. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin Ak
Emekiilik A.S$.’ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve Ak Emeklilik A.S.’nin unvaninin
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak degistiriimesine iliskin Genel Kurul Toplanti
Tutanadl ve Ana Soziesme tadii metni 31.10.2007 tarihinde tlcaret siciline tescil ve
06.11.2007 tarih ve 6930 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

AVIVASA EIVIEKLiLiK VE HAYAT A.$.nin irtibat blrolari ve uydu irtibat burolarina iligkin
adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan “lletisim” bagldindan
ulasl_labilmektedir.

| II. Portféy Yonetim Hizmeti :

Fon portféyinin yonetiimesi konusunda Ak Portféy Yonetimi A.S.'nden porifdy yénetim
hizmeti alinir ve fon portfoyll emeklilik sirketi ile portféy yoneticisi arasinda yapilan portféy
yobnetim sézlesmesi ¢cercevesinde yonetilir.

Portfoy yoneticisine iligkin bilgiler asagida verilmistir :

Ja. Kurulus Izin Tarihi ve No [28.06.2000/440689/388271

§|b Faaliyet Yetki Belgesi Tarlhl ve No |15 09.2000/PY$-10/5 - N
le. Merkez Adresi |Sabanci Center AkbankTA S Hazme BlnaS| j
o [Kati1 34330 4.Levent — Besiktas ISTANBUL
le.TelfonNo ~ [o2123852700
[fFaksNo ——  ooi2sie2469
[pEPosta  lnfo@akporffoycomtr
b intemetAdresi  [wwwakportfoyoomtr

Portfdy yodnetim hizmetinin kapsami, Fona ait portféyun 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun Portfdy Yénetimi
ile ilgili mevzuat ve ilgili diger mevzuat ile fon ictizUgl, izahname, portféy yoénetim
sOzlesmesi izin verdigi sinirlar dahilinde, portféye varhik alinip satiimasi ve bu varliklarla ilgili
olarak mevzuatta éngérilen hak ve miikellefiyetlerin yerine getirilmesidir.

Portféy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portféylerin, her bir musteri adina, misteri ile
yapilacak portféy yénetim sdzlesmesi t;erg:evesmde maddi bir menfaat saglamak (zere vekil
sifatiyla ydnetilmesidir.

Varlikiarin alimp satilmasi karariarina dayanak teskil eden her turll aragtirma ve analiz gibi
faaliyetler de portféy ydnetiminin kapsamina girer.
Yabanc portféy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy yénetim tcreti hesaplamasinda, fonjgt[]ztrg';ijndéki fon igletim gideri (zerinden portféy
yonetim sdzlesmesinde belienen oran esas alinir.

_ Q“"
avivash ilik ve Hayat S‘L
ParaPivasas: Likit Karma

Emekliltl Yatwroim Fonw
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Portfdy yonetim Ucreti aylik dénemler olarak ddenir.

Ydnetmelikte belirtilen portfdy yénetim ilkelerine uyulacaktir.

Portféy

Yoneticilerinin
Adi /Soyadi

Gorevi .

Son 5 Yilda Yaptig Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Yil)

Saliha Atagin
KILIC

Midr
Yrd./Fon
Yoneticisi

1990 — 1992 Carsi Menkul Dederler Dealer
1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Dealer

1997-2000 — Park Yatinm Bankas|

Dealer

2000- Ak Portféy Yonetimi A.§. Uzman,
Yonetici. -

21

Emrah Ayranci

Madur

2000-2007 HSBC Yatirnm Menkul Degerler
A.S. Portféy Yoneticisi - Yénetmen, Miidir
Yrd.

2007- Ak Poriféy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi- Yonetici, MUdir

11

Hiseyin Gayde

Muodar

1999-2001 Kentbank T.A.$. Hazine Balimu,
Uzman Yardimcisi

2001-2003 is Portféy Arastirma Balima,
Uzman .

2003-2008 Is Portfoy Yonetimi A.$, Portfoy
Ydneticisi - MOdar Yardimcisi

2008-2010 is Portfdy Yoénetimi A.S.
Arastirma Bélami, Madir Yardimeisi -
Madar

2010- Ak Portfoy Yénetimi A.S., Mudir

12

Umit SENER

MGdir
Yrd./Fon
Yoneticisi

1998-2008 Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. BélOm Yoéneticisi

2008- Ak Poriféy Yénetimi A.S.

MOdOr Yardimcisi

14

Emre ileri

Midir
¥Yrd./Fon
Yoneticisi

2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacmk
Musgteri Temsilcisi,Uzman

2004-2008 s Portfoy Yénetimi A.$.,Portfoy
Yoéneticisi, Kidemli, Mad. Yrd.

2008- Ak Portféy Yoénetimi A.$. Fon
Yoneticisi- Mdir Yrd.

Ozlem Karagdz

MUdir
Yrd./Fon
Yéneticisi

2005 — 2007 Garanti Poriféy Yoénetimi — Fon
Yoneticisi '
2007 — Ak Poriféy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi- Mdr. Yrd.

AvlvaSA rn:ekii:ék ve Hava&g

Pars Plyasass Likit Karma

rrekiilik Yatirim Fonu
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Ill. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kurulusglfar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'dir.
Turkiye'de Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglar fon
adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat
bilgileri agsadida veriimektedir.

a. Merkez Adresi : igli Merkez Mah. Abide-i Hiirriyet Cad.
' Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 34381
SISLI /ISTANBUL

b. Telefon No : 021231525625
¢. Faks No : 02123152526
d. E-Posta : www.takasbank.com.ir
e. Internet Adresi : bilgi@takasbank.com.tr

2. Katiimcilarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler )

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve $irket. tarafindan adina Takasbank-IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde alt hesap agilan katilimcilar, Sirket tarafindan
kendilerine génderilecek ALOTAKAS erigim sifreleri aracili§iyla Takasbank sesli yanit sistemi
olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sisteminden kendilerine sunulan bilgilere
ulagabileceklerdir Katiimcilar, ALOTAKAS aracilijiyla Takasbank nezdindeki emeklilik
sistemine girig tarihi, fon taruimlari, fon pay adetleri, fon birim fiyatlan, toplam portféy degeri
bilgilerini ogl:enebllecekLer veya faks yoluyla ekstre alabllecekierdsr

Gr’“

/
/zswwaSA Emekiiiik ve Haya*& A3

/ Para Piyasast Likit Karma
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|BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu
Uyeleri
Adi /Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Igler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Y1)

S.ALP KELER

Fon Kurulu
Bagkan

1996-1999 Inter Portfdy Yonetimi A.$
Yetkili Portfoy Yéneticisi

2000-2000 Garanti Bankasi A.$
Hisse Senedi Yénetmeni

2000-2002 Dis Yatirm Menkul
Degerler A.S Portféy Ydénetimi
Direktéri

2002-2005 Kog Poriféy Yoénetimi A.S
Sabit Getirili Fonlar MGdir
2005-2006 Kog Portfdy Yonetimi A.S
Genel Midir Yardimcisi

2006-2011 Fortis Portféy Yonetimi
A.S Genel Mudir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfdy Yonetimi A.$
Genel Mudur

15

Meral EREDENK

Fon Kurulu
Uyesi

1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama
Bdlim Bagkani

2002-2007 Ak Emeklilik Genel
Midiiri

2007~ AvivaSA Emel:llk ve Hayat
AS. CEO

24

A.GOKTURK
ISIKPINAR

Fon Kurulu
Uyesi

1997-1999 istanbul Yatirim Menkul
Dederler — Yatirim Danigmani
1999-2003 Fortis Menkul Degerier —
Hisse Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse
Senetleri - Genel MUdUr Yardimcisi
2011- Ak Poriféy Yonetimi A.S. -
Fon Yoénetimi — Genel MUdUr
Yardimcisl

14

M.FIRAT
KURUCA

Fon Kurulu
Uyesi

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S. Genel MOdir Yardimeisi

2007_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S.

Genel MidUr Yardimceisi

16

TMehmet Ali
ERSARI

Fon Kurulu
h Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine
1999-2001 Osmanli Bankas| Hazine
—yonetici

2001-2004 Garanti Banka3| Hazine -
Yonetici

14
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ILK-KA-IZAH

2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine
— Direktor

2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Yonetimi — Genel MudGr Yardimcisi

Argun EGMIR Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yayinlari 14
Uyesi Banka ve Sernaye Piyasalar
Mevzuat: — Uzman

2000-2003 Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, MidOr Yrd.

2003- Ak Portféy Yonetimi A.S.
Bolim Bagkani

A.Sibel OZTEP Fon Kurulu 1996-2000 NCR - Muhasebe Mudurd, 15
OYMACI Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S.
Mali Isler Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emekiilik
A.§., Finans B6lim{, Yoéneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Secilme Esaslar:

' a) Sirket, kurdudu fonla ilgili iglemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyla sirket
yonetim kurulu karariyla en az ¢ kisiden olusan bir Fon Kurulu atar. Fon
Kurulu GOyeliklerine girket digindan atama yapilmasi da mUmkindr.

b) Fon kurulu Gyeliklerinin; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “ EMEKLILIK YATIRIM
FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN ESASLAR
HAKKINDA YONETMELIK” 'in 12. maddesinde belirlenen sartlara sahip
olmalari gerekir.

c) Sirket ydnetim kurulu Gyelerinin, bu Ydénetmelikte Fon Kurulu Gyeleri igin
belirlenen nitelikleri tasimalan halinde, Fon Kurulu Gyesi olarak
goreviendiriimeleri mimkindr. '

d) Fon kurulu Gyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi durumunda,
eksilme tarihinden itibaren en ge¢ alti is glnl igerisinde durum, Sermaye
Piyasasi Kurulu'na yazi ile bildirilir. Fon kurulu (iye sayisinin (gten (3) asadi
dugsmesi halinde mutiaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan Uye ile
ilgili belgeler ve Yonetim Kurulu Karan da Sermaye Piyasas: Kurulu'na
gonderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslart:

a) Fon Kurulu, en az ay da bir kez diizenli olarak toplanir. Ug (iyeden birisi mutiaka
Bagkan veya Mudir olmak kaydiyla en az (i¢ Uyenin katilim: ife toplanir.

b) Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya katilmaz.

c) Toplantida Portfdy Ydneticisi tarafindan sunulan performans ve biyiklik raporlan
temel alinir, ihtiyag halinde ilave raporlamalardan da yararlanilabilir.

d) Fon Kurulu, katilanlarin gogunlugunun oyu ile karar alir. Yapilacak oylamada
esitlik olmasi halinde Fon Kuruiu Bagkani, bulunmamast halinde Fon Midiri oyu

dogrultusunda hareket edilir.
o J“':’ ik

;ﬁ?wmlarda da ayni esaslar uygulanir.
o i

iy o i) ‘\— by
A X Sl

savivash Emekillik yo Hayat 4.5,
Para Piyasas: Likd @rma
Emexlilik Yatimm Fon
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3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumiuluklan _

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel ytnetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon ictliz0dh ve
izahnamedeki esaslar ¢cergevesinde ylritilmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,

c) Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

d) Fon portféylinin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim pay degerinin
dogru sekilde hesaplanmasi,

e) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

f) Fon performansinin takip edilmesi, .

g) Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapiimasi gereken ictizik ve.
izahname degisikliklerinin katilmetlara ilgili diizenlemelerde éngérilen sireler
igerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmast,

i) Fonun faaliyetlerine iligkin olarak “ EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KURULUS
ve FAALIYETLERINE I(LISKIN ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK® 32nci
maddede belittilen raporlarin hazirlanmasi,

j) ¢ kontrol sisteminin olusturulmast,

k) Sirket yonetim kurulu karart ile belirlenen diger gérevlerin yerine getirilmesi,

[} Oladantstl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda karar alinmasi, bu durumda degerleme esaslarinin gerekceli olarak
Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve saklayiciya
biidirilmesi,

m) Oladanist durumlarin varlig halinde Fon Kurulu karan ile en seri haberlesme
vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve Mustesarliga bildirilmek
kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlan durdurulmas) veya alim satim taleplerinin Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen kargilanabilmesi hususlarinda
karar alinmast,

n) Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet gosterdigi
piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin bilgileri, fonun performans
bilgilerini ve varsa ddénem icinde yatinm politikalarinda, izahname, fon ictliziga
gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katlimciarin karar vermesini

- etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri icerecek sekilde
hazirlanmasi,

0) Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetcisinin hazirlayarak sevk eitidi raporlar
incelenmesi, gerekli gdrilen énlemierin alinmasi,

p) Fon Kurulu Uyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayl gérevden
ayriimalari halinde durum en geg alti is glini iginde Sermaye Piyasasi Kurulu'na,
Muhasebe Midirldgi tarafindan bir yazi ile bildiriimesi icin talepte bulunur.

4.Fon Hizmet Birimi:

a) Fon kurulu, c¢alsmalarinin yuritilmesinde Fon Hizmet Birimi personelinden

gerekli hizmet destedini alir.

'b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlerini ytriten gerekli bilgi, belgeler ve
yazismalar hazirlayan ve sevk eden olusumdur. Fon hizmet birimi ¢alisanlar
sirket disindan da gorevlendirilebilir.

C) Fon lemet Birimi;, Sirket Yc'jnetimi tarafmdan belirlenir

Fmekhiik Vatmmwnu
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Il. Fon Denetgisi

Fon Denetgisi "Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyadh (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
' Tecriibesi (Yil)
Safak OZEN 10
il 1998
KPMG Turkiye Kidemli Denetgi
Agustos 1998 — Mayis 2001
MEDNET Turkiye Finans Mudird
Mart 2002 — Haziran 2005
Ak Sigorta A.S. Temmuz
Ic Denetim Midir Yrd.
2005 — Nisan 2006 _
Ak Emeklilik A.S. ¢ Denetim Mudorii
Mayis 2006 — Ekim 2007
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. _
Ic Denetim Midirt Kasim 2007 — Devam
MUfettis
[ 111 Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler
Fon ile ligili Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Igler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Goérevli Tecriibesi
Personel (Yul)
Adi /Soyadi
Gondl MUTLU Fon Degerleme/ | 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef 21
Yéneticisi |8 1997-2002 Ak Yatinm Menkul
Degerier A.S. Kid.Sef
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.$
Operasyon MUddr Yrd. '
2008- Akbank T:A.S. Genel
MUdirliga Hazine ve Sermaye
Piyasalar Bélim{ Fon Operasyon
Servisi -Mudiir
Ayhan GUNEY Fon 1993-1997 YapiKredi Bankasi, Sef 18
Muhasebecisi/ 1997-1999 Yap! Kredi Yatirim
Yonetici Menkul Dederler A.S. Sef
2000-2002 Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S. Muhasebe Yardimcisi
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel
Madarlogia Hazine ve Sermaye
Piyasalari B6lUmi Yénetici
Hiseyin OZKIR 1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu 5
Mamdlleri San.ve Tic.Lid. Sti.
& Muhasebe Yrd. 2
/ 1998-2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Memur

12
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2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi
A.$,Fon Operasyon Eleman,
Kidemli Uzman _

2008- Akbank T.A.S. Genel
Madarloga Hazine ve Sermaye
Piyasalar Bélom{ Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/
Yetkili

1995 — 1997 Sahin Déviz Memur
1997 — 1998 Sahin Menkul Degerier
Memur

2000 - 2002 Ak Yatinm Menkul
Dederler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portféy Yonetimi A.S,
Fon Operasyon Eleman, Kidemli
Uzman

2008- Akbank T.AS. Genel
Modarligt Hazine ve Sermaye
Piyasalarn B6limiO Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

16

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/
Yetkili

1995-1998 Yapi Kredi Menkul
Degerler A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatinm Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon
Yéneticisi

2008 - Akbank T.A.S. Genel
MOdarligia Hazine ve Sermaye
Piyasalar Bdlim( Fon Operasyon
Servisi, Yetkili. -

16

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyen/
Yetkili

2000 - 2002 Demirbank A.S. -
Memur

2002 -2003 HSBC Bank A.S.-
Yonetmen Yrd.

2004-2008 Ak Portfdy Yonetimi A.$,
Fon Operasyon Eleman, Uzman
2008- Akbank T.A.$. Genel
Madurlaga

Hazine ve Sermaye Piyasalan
Bolimi{ Fon Operasyon Servisi,
Yetkili Yrd.

11

Kutluhan TAN

Fon Operasyon/
Takas Elemani

2000-2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Takas Elemani
2002-2008 Ak Portity Yonetimi

|| A.S. Fon Operasyon/ Takas

Elemant

2008- Akbank T.A.S. Genel
Madarlagi Hazine ve Sermaye
Piyasalan B&lumi

Fon Operasyon Servisi, Takas
Yetkilisi.

11
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er. Gérev Tanimlarina iligkin Bilgiler

Gorev Gérev Tanimi
Mudur Fon hizmet birimi is akiginda vyer alan tOm islemierinin
ylritilmesinden, kontrolinden ve bélimin sevk ve idaresinden
sorumludur.
Yonetici-Yoénetici Fon hizmet birimi ve fon portfdy yonetimi is akisinda yer alan tim
Yrd. islemlerinin ylritilmesinden sorumludur. :
Yetkili-Yetkili Yrd. Fon operasyonuna lligkin iglemlerin  hesaplara  girigilerinin

yaplimasindan sorumludur.

Takas Yetkilisi Fon iglemlerinin takasbank bildirimierinin yapiimasindan sorumiudur.

Fon Muhasebecisi [ Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe islemleri ve teknik
esaslann ylritiimesinden ve sorumludur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kigiler ile Fon ile ilgili Kigi ve Kuruluslar
Arasindaki iligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Mudiri Meral EREDENK Genel Miiddr
Yardimecist M.Firat Kuruca, Bélim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak Portféy Yonetimi
A.S. Genel Mudard $.Alp Keler, Genel Midur Yardimcilari A.Goktlrk ISIKPINAR ve
Mehmet Ali ERSARI, Bé&lum Baskani Argun Egmir, ayni zamanda Fon Kurulu Gyesi olarak
gdrev yapacaklardir, ‘

Fon denetgisi Safak OZEN ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ig Denetim
MGdird olarak gérev yapmaktadir.

Ak Portfoy'Yonetlml A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir. Ayrica AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Poriféy Yonetimi A.S.'nin %0,001 oranlnda hissesine
sahiptir.

Operasyon ve dederleme hizmetleri, Slrket ile Akbank T.A. S arasinda lmzalanan szlesme
uyarinca Akbank T.A.S.'den alinmaktadir.

Lvleatl ﬁm@kﬁﬁéﬁmwt 4.5,
| mt‘- ZPMme
Erneidilil Yaeirem Fony

14




ILK-KA-IZAH

BOLUM E : FINANSAL BILGILER

l. Fon Portféyiiniin Olugsumu ve Dagilimi

Fon portféyinin olugturulmasina 20.08.2003 tarihinde baglanmig olup 20.08.2003
tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféylnin olusumu tamamlanmigtir.
[zahnamenin hazirlanma tarihi olan 26.09.2003 itibariyle portféy yapisi asagdida verilmistir.

VARLIK TURU 26/09/2003
TUTARI (TL) %
1. Borg¢lanma Senetleri 869.830.042.975 84.19
2.Ters Repo 163.366.049.315 15.81
PORTFQY DEGERI 1.033.196.092.290 100
NET VARLIK DEGERI |  26/09/2003
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portféy Degeri : 1.033.196.092.290
sHazir Dederler (+) 949.835.761
2.Net Varlik Degeri 1.034.145.928.051
Dolagimdaki Pay Sayisi 100.000.000
3.Birim Pay Degeri 10.341
BORG.SNT. - 26/09/2003
KIYMET TURU Nominal Deger | Vade Tanimi | Rayi¢ Deger (TL)
(T :
Hazine Bonosu 400.000.000.000 | TRB121103T18 | 387.779.489.916
Hazine Bonosu 500.000.000.000 | TRB191103T11 | 482.050.553.059
Ters Repo 25.056.301.370 TRTO70704T10 | 25.056.301.370
Ters Repo 96.216.197.260 TRT140606P14 | 96.216.197.260
Ters Repo TRT160604F16 | 42.093.550.685

16
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1. BAGIMSIZ DENETIM SiRKETi HAKKINDA BILGILER:

a. Unvant - : Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali
Muagavirlik A.S. a member of
PricewaterhouseCoopers

b. Merkez Adresi D BJK Plaza Sileyman Seba Caddesi No:48
B Blok Kat 9 Akaretler 34357
Besiktas/Istanbul

c. Telefon No : 0 212 326 60 60

d. Faks No : 0212 326 60 50

e. E-Posta o -tafar.gul@tr.pwcglobal.com

f. Internet Adresi : www.pwcglobal.com/tr

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITi

Fon paylar, temsil etti§i dederin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katiiimcinin
bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik dederinin dolagimdaki pay
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanfnasmda kisurat iglemlerinin
s6zkonusu olmas! halinde, (¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi
hesaplanir.

Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslart.

- Fon portféylindeki varliklarin degerlemesi agagdidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanct para cinsinden varliklarn
alim fiyati satin alma glnindeki yabanc: para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasinca belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

1} Borsada iglem géren varliklar degerleme gininde borsada olusan en son seans ag;rllkli
ortalama fiyat veya oraniarla degerlenir.

2) Dederleme gininde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclar, ters repo ve repolar ile borsa para piyasasi
iglemleri, son iglem gunlindeki glinltk bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir.
3) Portféyde yer alan yabanci para birimine dayal para ve sermaye piyasasi araglar,
degerleme guni itibariyla olugan en son fiyatlannin ilgili olduklari yabangi paranin Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle degerienir.

¢)Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

d) Portfoydekl vadeli mevduat, blle§|k faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarn portfoylerlnde yer alan vartiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varlklar endeksmwhe anm”’asmda kullanilan esaslar, diger varliklar isg/birinci fikranin (b)

bendinde behrtllé'n e&asﬁir gergevesmde degerlenir.
Toh foeivaSh Fmeldilik ve Wms.
Papd Piyasas: Likit Kdrgho
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e) Fon portféyiine alinabilecek kiymetlerden Tlrk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler ile
déviz cinsinden Devlet I¢ borclanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi igin Reuters
veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gerceklesen en son igleme iligkin
anapara + kupon fiyat kullanilr.

f) Yabanci menkul kiymetlerin de§erlemesinde yabanc hisse senetleri icin adiriikh ortalama,
yabarici borglanma senetleri igin kapanig fiyatlan kullanilir.

g} Eurobondiar icin Deutsche Bank kotasyoniarindan ahs fiyati kullanilir. alis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alig kotasyonu (zerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ borglanma senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono piyasasinda olugan ortalama fiyatlar, eder fiyat olusmamigsa son olugmusg
fiyat lizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet Ig borglanma
Senetlerinin fiyatlart olusmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin dugtk olmasi, az sayida igslem
olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandigi durumlarda da son olugan fiyat
Uzerinden i¢ verim hesaplamast yolu ile degerleme yapillir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarm fon yaziim sistemine otomatik olarak aktarimas:
saglanir. :

fc verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmas formuller kullanilir.
Pay fiyatlarimin hesaplanma ve katiimcilara duyurulma esaslar:

Fon paylan, temsil ettiji degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik de@erinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda klsurat iglemlerinin sézkonusu olmasi halinde, Ug
basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iligkin esaslar izahnamede belirlenir ve belirlenen
esaslara gére hesaplanan pay degerinin, miteakip is guni katlllmcllara duyuruimasi
saglanir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki varliklarin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket’in
~ mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganustt durumlarin

meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir.
Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve saklayiciya bildiriimesi zorunludur.

Yukarida belittilen olaganistil durumlann varlidi halinde fon kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurulave Hazine Mustesarlijrna bitdirilmek kosuluyla
birim pay degerlen hesaplanmayabtltr ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim
jfir. “Veya alm satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar

argllan‘gblllr
AvivaSA Efmeklilik ve A %
. Para Piyasasi Likit

Emakiitik Yatwnm Fom;
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Soz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasas! Mevzuati'nda ve izahnamede yer alan
esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir. - :

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iligkin esaslar,

Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale katki paylarinin sirket hesaplarina intikal ettidi
gun (t) nemalandirma yapiimamaktadir. intikal tarihini (t+1) takip eden isgind fon dagiimina
bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat ydnteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu'na yénlendirilmektedir. Bunu takip eden isgiiniinde de
(t+2), emeklilik sozlesmesinde katlimci tarafindan  belilenen fonlara  dadihimi
gerceklestirilmektedir. Kredi kartindan ve dogrudan banka hesabindan tahsilat yéntemlerinde
ise, tahsilatin hesaba gectigi gin () fon dadilimina bakiimaksizin, fonfarda uygulanan iteri
fiyat ydnteminden dolayl, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu'na ydnlendiriimektedir. Bunu takip eden isgiininde de (t+1); emeklilik sézlesmesinde
katihmci tarafindan belirlenen fonlara dadilimi gerceklestiriimektedir.

Katihmcinin emeklilik, bagka sirkete transfer, bireysel emeklilik sisteminden cikis, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagdiim oranmi degisikligi talep etmesi halinde sahip
oldugu fonlarin satig yapilir. Fonun satisinda ayni giin valérli fiyat uygulanmaktadir. Bu
sebeple, portfdy yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin iletildigi isgini gecerli olan birim
pay degerleri Gzerinden satilarak, satis islemi katilimcinin girketimiz nezdindeki hesabina
yansitilmakta ve ayni glin para takasi gerceklestiriimektedir.

Fon portféy ve fon fiyat hesaplamasina iligkin ornek;
{ T )Giinii Portféy Deger Tablosu

Borglanma Senedi Toplam Deger
TRB121103T18 374.754.242.992 (1)
TRB191103T11 372.094.861.123 (2}
Ters Repo _ 253.212.797.260 (3)
Fon Portféy Degeri  (1+2+3) = 1.000.061.901.375 (A)

- Hazir Degerler 732.000.000 (B)
Alacaklar 2.000.000.000 (C)
Borclar {1.000.000.000) (D)

Fon Toplam Degeri (A+B+C-D )= 1.001.793.901.375 (E)
Dolasimdaki Pay Sayisi 100.000.000 (F)

Birim Pay Degeri (E/F) = 10.018

(T+1) Giinti Portféy Deder Tablosu

Borglanma Senedi Toplam Deger

TRB121103T18 375.090.003.495 (1)
e, 372.474.264.213 (2)

o
" NP253.211.410.959 (3)

TRB191103
Ters Repof/ x oK

/ o Y’&;
i ,‘;;;_ HEE
G o & . £
‘;‘-\-._‘ i 5/ 3
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Fon Portféy Degeri (1+2+3) = 1.000.775.678.667 (A)

Hazir Degerler 868.668.153 (B)
Alacaklar 1.000.000.000 (C)
Borglar { 500.000.000) (D)

Fon Toplam Degeri (A+B+C-D )= 1.002.144.346.820 (E)
Dolasimdaki Pay Sayisi 99.000.000 (F)
Birim Pay Degeri (E/F) 10.123

BOLUM G : FONUN VERGIILLENDIRILMESI

indirilebilecek Katki Tutarlari . _
Bireysel emeklilik sisteminde katki paylan  {cretlilerde yillik Ucretin, serbest meslek
mensuplarinda ise yillik gelirin %10'unu ve asgari Ucretin yillik tutarini agmamak (zere gelir
vergisi matrahindan indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20'ye,
asgari Ucretin yillik tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir:

Isverenier tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine édenen katki paylari, ik
paragrafta belirtilen %10’luk sinin agsmamak Uzere dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinm fonlannin portfdy isletmeciliyinden dogén kazanglar kurumiar vergisinden
istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet
veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin %25’i gelir vergisinden ve
her tirl0 stopajdan mustesna olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25'i her turlt vergiden muaf olan emeklilik
aylidi veya topiu paralar menkul sermaye irad olarak kabul edilecek ve beyan yerine stopaj
ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatinm fonlarinin kuruluglari
dahil her tirli1 islemlerinde diizenlenen kaditlar damga vergisinden mustesna tutulacaktir.

Tuzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklar ile emeklilik ve sigorta sgirketleri
tarafindan; _

a) On yil sireyle prim, aidat veya katki pay! 8demeden ayrilanlara yapilan 6demeler %15

b) On yil siireyle katki payl 6demis olmakia birlikte bireysel emeklilik sisteminden emeklilik
hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on yil siireyle prim veya aidat
ddeyenlere ve vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
odemeler %10,

c) Bireysel emekllhk slstemmdgn emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, mallliyet
veya tasfiye glblﬁZ@Tl}l 'Iumeden‘rerle ayrilanlara yapilan ddemeler % 5 oraninda stopaja tabi

olacaktir.
AS.
é%
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BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olugan kar, fon paylarinin fon igtiiziginde ve bu izahnamede belirtilen esaslara ve
Kurul dizenlemelerine gére tespit edilen gi‘lhluk fiyatlarina yansir. Katithmeilar sectikleri bir
fondan ayrilirken paylarini fona iade etmis ve fon paylarini elierinde tuttuklan siire icin Fon'da
olugsan kardan paylanini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettll dagitimi
stzkonusu degildir. : ‘

[BOLOM T : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI |

Kurulca onaylanmig fon ictiizugl, izahname ve tanitim formu ile g aylik ve yillik raporlar,
Sirket Merkezi irtibat Biirolart ile Sirketin internet sayfasinda (www.avivasa.com.tr)
glncellenmis olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurulur ve katiimcilarin talep
‘etmesi halinde kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan igtizik ve
izahname degigikliklerinden katiimctarin yatinm kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi
sahibi olunmastni gerektiren hususlar ayrica TiUrkiye ¢capinda yayim yapan en yiksek tirajli
bes gazetenin ikisinin Turkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin yirarlige giris tarihi on
is glnlnden az olmamak Gzere ilanlarda belirtilir. llanlara iligkin gazeteler yayimini takip
eden .altl is gini igerisinde Kurula gonderilir. Kurulca uygun gérilmesi halinde fonun
katilimer sayisi ve katilime kitlesi dikkate alinarak farkh bildirim ve ilan esaslan belirlenebilir.

lzahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettiriierek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinmina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getiritir.
Ancak bu birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapiimaz.

Savasg, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki varliklarin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemierinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin
mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olagantstl durumlarin
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu
durumda degerieme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula
ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen oladantsti durumtbarin varigi
halinde Fon Kurulu karan ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine
Mustesarligina bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde kismen karsilanabitir.

Izahnamede yeralan_bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
p r.
onaylariz.

HwlvaSh Emelklii
@a‘ iyasa

/ Emaklilik Yatwsm Fony
20




JI.LK-KA-IZAH

YENI SEKIL:

Izahname Kayit Tarihi : 01.10.2003
izahname Kayit No  : EYF.19-1/1158
Kayit Nedeni : Ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI BIRINCI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
|IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLER| VE
INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE
SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP ETMES|I HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA GIKAN DEGISIKLIKLER VE
YENi HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE PIYASASI
KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE YENi HUSUSLAR,
KURULUN ONAYl ALINMADAN IZAHNAMEDE DEGISIKLIK  YAPILARAK
KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY
ALINDIKTAN SONRA IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN IiTIBAREN
ALTI IS GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCILl
GAZETESI’NDE {LAN EDILIR. :

IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICiLi GAZETESINDE ILANI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKI HALINE
GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLER| TEKRAR
TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN. HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAH]PLERINﬁ”&UMQLMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

3 R

fwvivaSh Erfialdiltk ve Hayat A.S.
Par sass Likit @.T
mekiilil Yatirem
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR

ﬁ. izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit- Kamu
Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emekliik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S.nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmesi Gzerine, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayil izin dogrultusunda unvan!
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM
FONU olarak dedisen Fon paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina
iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirim amaglari, stratejileri ve riskleri ile
ilgili konularda bilgilendirimelerine yénelik olarak hazirfanmigtir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan alinan 03/05/2012 tarih ve 15-381sayili izin dogrultusunda, Fonun unvani
“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU" olarak degigfiriimigtir.

ligli Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun ...Q04/03. /20(% tarh  ve
.......... H—‘-(' sayili izni ile, Fonun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI BIRINCI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU"na dénﬂgti]r_ulmugttlr.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

| I. Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET", Ak Portfdy Yoénetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI", Istanbul Takas we Saklama Bankasi A.S. “SAKLAYICI
KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI BIRINCI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN’, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yd&netmelik ile
ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

[ BOLUM B: FON iLE iLGILI BILGILER :

| 1.Tanitici Bilgiler

1. GENEL BILGILER :

Fon'un Unvani AVIVASA EMEF(!géI’LIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASAsq\LLKyT }
| KARMA. EMEKEILIK YATIRIM FONU
Fon'un Tiirii ' Para Piyasasi Fonu ’x\ o iy

Fon Tutan ve Pay Sayisi | 500.000.000 TL ( begylzmilyon TL)
. .| 50.000.000.000 pay {ellimilyar)

Avans Tutan _; T ] nhAOODOOO TL (birmilyon TL)

JE——
Pt a1

_ Dar B o
/ smalctitik Yatmm Fe:mu
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2.FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 01.08.2003 39/922
Kurulusa lligskin Kurul Izni 06.08.2003 KYD-353
Fon igtﬁzﬁﬁﬁ Tescili 08.08.2003 90094-2003
Fon igtﬁzﬁgﬂ’nﬁn Tiirkiye Ticaret Sicili | 13.08.2003 5862
Gazetesi'nde ilant

Il.LFonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Hardamalara ve Fon
Portfdyiine lliskin Bilgiler '

1. Fonun Yatinm Stratejisi :

Fonun amacl, tasarruflarin enflasyonun asindirict etkisinden korunmasi, birikimlere para
piyasalarindaki faiz oranlarina paralel bir getiri kazandinlmasi ve faiz hareketlerinin
yaratacag firsat kazanclarindan yararlaniimasidir. Fon tarafindan pay fiyatlarinda yiksek
dalgalanma yagsanmaksizin yatirnmciya gelir akimi yaratilabilmesi hedeflenir.

Fon, devamli olarak portféylinde vadesine en fazla 184 gun kalmis likiditesi yiksek para ve
sermaye piyasas| araglarina yer verir. PortféyUn agirhikh ortalama vadesi en fazla 45 giin
olacak sekilde, fon portféyliniin en az %80'ini , borglanma araglarina, kira sertifikalarina ve
ters repoya yatirmak kaydiyla, fon variiklarint Takasbank para piyasasi islemleri dahil para
pivasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasast araglarinda
degerlendirir. :

Fonun karsilastirma 6Igﬁtu (benchmark) ;

FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU
(%20} KYD 91 Giin Bono Endeksi

AE1 - AvivaSA o N ) _
Emekiilik ve Hayat (%10) KYD OST Endeksi- Sabit

A.S. Para Piyasasi o
Birinci Likit Esnek | (%65) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

E.Y.F.

(%5) KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat

wwﬁ Emeklilil yodayan
ParaPivasas LikR

/" Eemeldilile Yatwsn Fony
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2. Muhtemel Riskler

Fon agirhikh olarak para piyasalarinda islem yapmakla birlikte Tirk Kamu ve Ozel Sektdr
bor¢lanma senetlerine ve Tirk Lirasi cinsi vadeli mevduata yatinm yapar. Bu yatirimiar
sebebiyle fon asadida saydidimiz riskleri barindirmaktadir.

Genel Piyasa Riski:
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya beklenmeyen

hareketlere bagh olarak fonun net varllk degerinde ortaya ¢ikabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Piyasalar, fonun getiri sagdlayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yénde hareket ediyorsa
yatinmei, fondan cikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasinin
altinda bir tutan geri almakla yetinebifir. .

Faiz Orani Riski: -

Faiz orani riski, fon portfoyinde yer alan faize duyarli finansal varliklarin ilgili faiz
oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi
sonucu maruz kalabilecedi zarar ihtimalini ifade eder. Fon'un tagididi faiz riski, fonun yatirim
yaptigi sabit getirii menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile orantiidir. Faiz oranlari
yukseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlan gerilediginde fon fiyati olumiu
etkilenmekiedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farklilagsmasi ile fon enflasyon riskine maruz
kalabilir.

Korelasyon Riski:

Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazandikian ya da deder kaybettigi gdzlenmektedir. Bu badlamda, korelasyon riski,
en az iki farkl finansal varigin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Karsi Taraf Riski:

Karg taraf riski, borclanma araclarina yapilan yatlrlmlarda yatirim yapilan tlke hazineleri de
dahil olmak (zere, kars! tarafin borcunu ddeyememe riskidir. Karsi tarafin yikamltltklerini

yerine getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi veya 6deme aczi igine girmesidir.

Bu gibi durumlarda fonun islem yaph@i tizel kisilik temerriide dusmektedir. islemleri

kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca

imzalanmis olsa dahi temerride distldiginde karst taraf, kabul edilen getiriyi

saglayamayabilir. Bu gergevede fon kargi taraf riskini sahiptir. Fonun icerisinde yer alan

borglanma araglarindan birinin veya birkaginin ihraccisinin temerriide digsmesi durumunda

yatinmci anapara ve faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve karg! taraf riskine sahiptir.

Operasyonel Risk :

Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolay! operasyonlar sonucunda

zarar olugmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirifabifir. Operasyonel riskin kaynaklar

~arasinda, kulla n‘ﬁis:tg}«m[erm yetersizlidi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli

islemleri glt;yw uh‘j ’d enlerin yani sira, dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
m di

degl§tk|lgl i Kb Sl e’fkgnler olabilir.

#vivaSh Bmeklilik ve Hayat 4.5

Pgra 58S Lié ghrma
/m@kiiiik Yatrn Fonu
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Yoduniasma Riski
Yogunlagma riski, belli bir varlija ve/veya vadede yodun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu

varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk _

Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun clumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabllecek degdisiklikler fonun degerini ve flyatlnl
etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

Fon portféylerindeki nakit ak|§|ndak| dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve
zamaninda Kargllayacak dizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere sahip .
bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde donUstirilememesi nedeniyle zarara ugrama
ihtimalidir. Bununla beraber, ilgili fonun likidite riski ¢ok diigiik olmakla beraber portféylindeki
Ozel sektor borglanma araclan likidite riskine maruz kalabilir.

Micbir Sebep Riski: ‘ _
Her tGrl yatinm icin gecerli olan mlcbir sebep (savas, dodal afet, vb.) riski mevcuttur.

3. Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar

VARLIK TURU
EN AZ % EN COK %

Kamu I¢ Borglanma Araclar 0 100
Tirk Ozel Sektér Borclanma Araclar 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katiima Hesaplar (TL) 0 20
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 0 10
Varlilga Dayali / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalarr 0 20
Borsa Dig1 Ters Repo ve Borsa DigI 6zel sektér 0 10
Borclanma Araclari

Tek bir bankada: degea:lendmlebzlecek mevduat/katiima hesabi tutar, fon portfoyunun %6'sini
asamaz. »# %
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Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayil Sermaye Piyasasi Araglarlmn Kredili Alim, Aciga
Satis ve Odung Alma ve Verme Iglemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi gergevesmde
yapilacak bir sdzlegsme gergevesinde herhangi bir anda fon portféyiiniin en fazla % 50°si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini ddiing verebilir veya fon portféyiiniin en fazla
%10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir ve ddiing alma orani ile
sinirll olmak lzere agida satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla 90 is
gund slreyle yapilir. Fon portfdylinden dding verme islemi, édling verilen para ve sermaye
piyasasi araglarinin en az %1000 karsiliginda nakit veya deviet i¢ borglanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat
tutarinin 6dlng verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degderinin %80°inin altina
dusmesi halinde portfdy yéneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu édiing
verme ve alma sézlegmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin fesh edilebilecegine
ifigkin bir hiikmin konulmas1 mecburidir.

4. Fonun Harcamalanina iligkin Bilgiler
4.1, Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarigindan fon portfdyintin yonetimi ile ilgili Sirket’e dédenecek fon isletim
gideri ve aga@ida belirtiienler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portféydeki varlikiarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta (cretleri,

c) Portfdydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin ddenen Gcretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen licretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Poriféye alimlarda ve poriféyden satimlarda ddenen komisyonlar,

f) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimstz denetim kuruluglarina édenen denetim Ucreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Gcreti,

1) KYD Endeksleri Benchmark kullanim bedeli,

i) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarliyindan piyasa rayici iizerinde
-harcama yapilamaz.

Fon j&crrulyggﬁer{erf Sirket tarafindan kargilanr.
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4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon igletim Gideri Kesintisi Hakkinda Bilgiler

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) st sinir fon net

varlik degderinin yillik %1.09'u (ylizdebirnoktasifirdokuz) olarak uygulanacak olup séz konusu
Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 11.4.1 bdélimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk eftiriimez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihds ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin glnlik % 0,002877'sindan (ylUzbindeikivirgllsekizyiizyetmisyedi) [yillik % 1,05
(yUzdebirvirglil-sifirbes)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirkete 6denir. Stz konusu lcret Sirket ve Portféy
Yoneticisi arasinda, portfdy yénetim sézlesmesi esaslarina gére paylastirilir.

Her takvim yilinin son isgiinQ itibariyla, ictlzlkte belirlenen yillik fon toplam gider kesintisi
oraninin asgilip agiimadig, ilgili yil icin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiizilkte belirlenen oranin
aglldifinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinil iginde Sirket tarafindan
fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi
durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu ginler
dikkate alinarak yapilr.

Fon ictiziiglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gerceklegen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili dénemin
bitimini takip eden 6 ig gint icinde KAP'ta ilan edilir.

Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldii payin tutarr ve orani ile Kurulca
belirienen formatta duzenienen fon toplam gideri kesintisinin dagihmi takwm yilinin bitimini

takip eden 6 jﬁﬁmf @uﬁéxKAﬁ\ta ifan edilir.
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BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiZMETINE ILiSKIiN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler :

Avivasa EmeinEik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin dagitimasi ve inangli
milkiyet esaslarina gére, fonun pay sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde yonetim ve

temsilinden sorumludur.
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye iliskin bilgiler agagida verilmisgtir :

a. Kurulug Izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941

b. Faaliyet izin Tarihi ve No : 07.07.2003/42287

c. Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan BuylUkdeniz Caddesi No:12,
34768, Umraniye/ISTANBUL

d. Telefon No : 02166333333

e. Faks No : 0216634 38 88

f. E-Posta : musteri@avivasa.com.ir

g. Internet Adresi : www.avivasa.com.ir

II. Portféy Yonetim Hizmeti :

Fon portféyGnin yonetiimesi konusunda Ak Portfdy Yénetimi A.S.’den portféy
yénetim hizmeti alinir ve fon portfdyll emeklilik girketi ile portféy yoneticisi arasinda yapilan

portféy yénetim sdzlesmesi cergevesinde yonetilir.

'Portféy yoneticisine iligkin bilgiler agagida verilmistir

a. Kurulus Izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No: 15.09.2000/PY$-10/5

.c..Merkez Adresi : Sabanci Center Akbank T.A.§. Hazine binasi
Kat:1 34330 4.Levent — Besiktas ISTANBUL '

d. Telefon No : 021238527 00

e. Faks No | : 021231924 69

f. E-Posta : info@akportféy.com.tr

g. Internet Adresi : www.akportféy.com.tr

Bara Plyasag: Likit

Frovaisitiilc Vatirem
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Portféy yénetim hizmetinin kapsami, Fona ait portféyln 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf Sistemi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun Poriféy Ydnetimi ile ilgili
mevzuatl ve ilgili diger mevzuat ile fon igtiztgl, izahname, portféy yonetim sézlesmesi izin
verdigi sinirlar dahilinde, portféye varllk alimp satiimast ve bu varliklarla ilgiti olarak
mevzuatta ongoriilen hak ve miikellefiyetlerin yerine getirilimesidir.

Portfdy yoneticiligi, finansal varliklardan olugan portféylerin, her bir musteri adina, musteri ile
yapilacak portféy yonetim sézlesmesi cercevesinde maddi bir menfaat saglamak Uzere vekil
sifatiyla yonetiimesidir.

Portféy Yonetim Sozlesmesi ile Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portféy Yénetim Sirketi’ne ictizik
ve izahname ile sinirli olmak kaydiyla her turlli sermaye piyasasi aracini almaya ve satmaya
bunfara iliskin kupon, temettis ve ahaparalarl tahsil etmeye, sermaye arttinmina iligkin hakiarn
kullanmaya ve bu sézlesmede belirtilen diger iglemleri énceden teyit alinmasina gerek
kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul ve beyan eder.

Portfdy yoneticisi, Fon'un igtiizik hukimleri ve fon yénetim stratejisi dogrultusunda saghkl:
bir sekilde yénetilebilmesi amaciyla Fon'un yatinm yapacagi varlikiar konusunda yeterli bilgi
ve sermaye piyasasi alaninda yeterli tecriibeye sahip yeterli sayida uzman portféy yéneticisi
atanmasini ve fon yonetim islemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin
kurulmasini saglar.

Varliklarin alinip satiimasi kararlarina dayanak teskif eden her tirlil arastirma ve analiz gibi
faaliyetler de portféy yonetiminin kapsamina girer.

Yabanci portfoy yéneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portféy yénetim Ucreti hesaplamasinda, fon ictiizgundeki fon igletim gideri lizerinden portféy
yonetim sézlesmesinde belirlenen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta icinde fon igletim giderini fondan tahsil edecek ve
Fon lIgletim Giderini Fon’dan: tahsil ettigi gin portfdy yénetim dcretini portféy yoneticisi
hesabina gececekiir.

Portféy yonetim iicreti aylik dénemler olarak &denir.

Yonetmellktgﬂabehrtxlen portféy ydnetim ilkelerine uyulacak olup, porifdy yonetiminde gorevli
personej¢’ Hligkin 1 ’Q;J‘;e‘?éagaglda yer almaktadir. :
& _
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Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Yéneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi fSoyad Tecriibesi
(Yil)
Emrah Ayranci Muduiir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler 13
A.S. Portfoy Yoneticisi, Mudir Yrd.
2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Ydneticisi, Md{r
Hiseyin Gayde Maduir 1999-2001 Kentbank T.A. $ Hazine Bélimil, 14
Uzman Yardimcisi
2001-2003 s Portféy Aragtirma Boélimd,
Uzman
2003-2008 Is Portfoy Yénetimi A.S, Portféy
Yéneticisi, MUdUr Yardimcisi
2008-2010 Is Portféy Yénetimi A.S.
Arasgtirma Bélima, Madar
2010- Ak Portfdy Yénetimi A.S., Mudir
Ozgiir Demiral Madur 1997-1999 Deutsche Bank, Analist 16
1999-2001 ING Asset Management, M(dUr
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, Mudiir
2008-2009 Americus Capital , LLC,
Danigsman
2010 Deltix Inc., Muddr
2010- Ak Portféy Yonetimi A.S., Mudr
Saliha Atagiin Mudar 1990 — 1992 Carsi Menkul Degerler Dealer 22
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Y&neticisi Dealer
1997-2000 — Park Yatinm Bankas| Dealer
2000- Ak Portfoy " Yonetimi A.S. Muadar
Yrd./Fon Yéneticisi
Umit SENER Muaddr 1998-2008 Yatinm Finansman Menkui 15
Yrd./Fon Degderler A.S. Bolum Yoéneticisi )
Yoneticisi 2008- Ak Portféy Yonetimi A.S.Mudlr
Yardimcis|
Mehmet Cengiz Mudar Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankas| Hazine Dealer 7
Yilmaz I Fon Yéneticisi | 2010-2012 HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
' Portfdy Yéneticisi,
2012- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portféy
_ : Yoéneticisi, Mudlr Yrd.
Aytac Aydogan Midir 2007-2010 Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. 5
Yardimeisi / Portféy Yoneticisi
Fon Ydneticisi || 2010-Ak Portfoy Yénetimi A.S. Portféy
Ydneticisi, Midir Yardimcisi.
Hiseyin Omiir 2007 - 2011 Fortis Portfdy Y&netimi 7

Karakus

(Uzman, Uzman Yrd.)
2011 - 2013 AK Portfoy Yonetlml (Madar
Yrd.)

S%:
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Fehmi Olcay Kidemli Uzman [} 2008-2013 ING Portféy Yonetimi A.S. 5
Karabina / Fon Portfdy Yoneticisi
Yoneticisi 2013-Ak Portféy Yénetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi, Kidemli Uzman.

lll. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar : :
Saklama hizmeti verecek saklayici kurulug istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.’dir.
Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri agadida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Sigli Merkez Mahallesi, IVIerkez Caddesi, No: 6 34381 $[$|i-—
Istanbul-Turkiye

b. Telefon No 1021231562525

c. Faks No 1021231525 26

d. E-Posta ' ' bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

2. Katilmeilarin Saklama Hesaplarina iligkin Bilgiler

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Saklayict” gérevini Ustlenmis olup bireysel
emeklilik sirketleri sisteme dahil olmus mausterileri igin Takasbank sisteminde alt hesaplar
acarak muisterilerine alt fon katilma paylarini bu hesaplarda izlemek zorundadirlar.

Bu kapsamda; Fon katilma paylari Takasbank nezdinde katiimci bazinda kayden
tutulmaktadir.

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket tarafindan adina Takasbank nezdinde alt
hesap agilan katihmcilar, e-devlet erigim sifreleri aracn@yla Takasbank _tai'aflndan sunulan
online uygulamalar ya da sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sistemi
tzerinden, kendilerine sunulan bilgilere ulagabileceklerdir. Katihmcilar, ALOTAKAS'In 444 74
74 no'lu telefonu araciigiyla Takasbank nezdindeki emeklilik sistemine giris tarihi, fon
tanimlari, fon pay adetleri, fon birim fiyatlar, toplam portfdy degeri bilgilerini égrenebilecekler
veya faks yoluyla ekstre alablleceklerdlr Ayrica sdz konusu bllgtlere Takasbank internet

Para Plyasas: Lkl Karma
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BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPIS! HAKKINDA BiLGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yapti§i isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adr /Soyadi Tecriibesi
{Yil)
S.ALP KELER Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.$ Genel 15
Baskani Madur Yardimeisi

2006-2011 Fortis Porifdy Yonetimi A.S Genel

Muddr ve Murahhas Aza

2011- Ak Portfty Yoénetimi A.S Genel Mudur
Meral KURDAS Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Midur 24

Uyesi 2007-_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.$. CEO

A.GOKTURK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri - 14
ISIKPINAR Uyesi Genel MidUr Yardimeisi

2011- Ak Portféy Ydnetimi A.S. - Fon

Yoénetimi —~ Genel Madir Yardimeisl
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Muadir Yardimcisi

2007_AvivaSA Emelifik ve Hayat A.S. Genel

Mador Yardimeist
Mehmet Ali  Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankasi Hazine — Yonetici 14
ERSARI Uyesi 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazme -

Direktér

2008 - Ak Portfoy Yénetimi A.S. Fon Yénetimi

— Genel Mudir Yardimcisi
ASibel OZTEP 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., Finans 15
OYMACI B&limi, Yoneticisi
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1. Fon Kurulu Uyelerinin Secilme Esaslar:

Fon Kurulu, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yénetmeligin 13. maddesinde tanimianan ve asagida belirtilen esaslar gergevesinde faaliyet
gbsterir.

a) Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyla sirket
yénetim kurulu karariyla en az g kisiden olusan bir Fon Kurulu atar. Fon Kuru!u
uyellkierine sirket digindan atama yapilmasi da mamkunddr.

b} Fon kurulu tyelerinin; Y&netmelik'in 12. maddesinde belirlenen sartlara sahip
olmalan gerekir.

¢c) Sirket yonetim kurulu Gyelerinin, bu Yénetmelikte Fon Kurulu tyeleri igin
belirlenen nitelikleri tagimalari halinde, Fon Kurulu Uyesi olarak géreviendirilmeleri

- mumkdndiir,

d) Fon kurulu lyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi durumunda, eksilme
tarininden itibaren en gec¢ altl is gUnu icerisinde durum, Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yazi ile bildirilir. Fon kurulu Gye sayisinin  (cten (3) asadi dismesi
halinde mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan aye ile ilgili belgeler ve
Yonetim Kurulu Karari da Sermaye Piyasasi Kurulu'na génderilen yaziya eklenir.

2. Fon Kurulunun Toplant ve Karar Alma Esaslari:

a) Fon Kurulu, en az ayda bir kez diizenli olarak toplanir. Ug Giyeden birisi mutlaka
Baskan olmak kaydiyla en az (¢ Uyenin katilimi ile toplanr.

b) Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya katiimaz.

¢) Toplantida Portfdy Yéneticisi tarafindan sunulan performans ve buytiklik raporlar
temel alinir, ihtiyag halinde ilave raporlamalardan da yararlanilabilir.

d) Fon Kurulu, katilanlarin ¢codunlugunun oyu ile karar alir. Yapilacak oylamada
esitlik olmast halinde Fon Kurulu Bagkan:, bulunmamasi halinde Fon Mudurti oyu
dogrultusunda hareket edilir.

e) OlaganUstlu durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

3. Fon Kurulunun Yetki ve Sorumluluklan

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yénetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon igtlizOdi ve
izahnamedeki esaslar ¢ergevesinde ylritilmesi,

b} Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,
c) Fon adina yapllacak sozlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekiide hazirlanmasi,

d) Fon poﬂf’éyunu nff vzuata uygun sekilde degerlenmes; ve birifn pay dederinin
dogru klld@ pesaplanmé\sg : &
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e)
f)
g)

h)

3)
K)

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirtanmasi,

Fon perfdrmansmln takip edilmesi,

Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken ictiizik ve
izahname degisikliklerinin katihmcilara ilgili duzenlemelerde éngériien sireler
icerisinde duyurulmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iligkin o!a-rak Yénetmelik'in 32 nci maddede belirtilen

raporlarin hazirlanmasi,

I¢ kontrol sisteminin olusturulmasi,
Sirket y6netim kurulu karari ile belirlenen diger gérevlerin yerine getiriimesi,

Olaganustl durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti
hususunda karar alinmasi, bu durumda dederleme esaslannin gerekgeli olarak
Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Sermaye Piyasasi Kuruiu'na ve saklayiciya
bildirilmesi,

m) Olaganiistd durumlarin varli§l halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme

p)

vasitasiyla saklayiclya, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve Mustesarliga bildirilmek
koguluyla birim pay degerieri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alm satimlar: durdurulmasi veya alm satim taleplerinin Fon
Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde kismen karsgilanabilmesi hususlarinda
karar alinmasi,

Faaliyet raporlaninin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet gosterdigi
piyasanin ve ekonominin gene! durumuna iliskin bilgileri, fonun performans
bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda, izahname, fon igtiizugu
gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilanin  karar  vermesini
etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri igerecek sekilde
hazirlanmasi,

Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Deneigisinin hazirlayarak sevk ettigi raporlari
incelenmesi, gerekli gérilen éniemlerin alinmasi,

Fon Kuru!u Uyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayi gérevden

Emelelilike Ya‘tmmﬁceyu
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Il. Fon Denetgileri

| Son & Yilda Yaptig -

Sermaye Piyasasi Tecriibesi

| AvivaSA  Emeklilik -
| ve Hayat AS. /ic

Adi /Soyadi : igler : (Yl)
o AYu-girket-Mevki) |
.| Salim DURSUNOGLU | 2008-2013 /- 8
*' | AvivaSA  Emeklilik

| ve Hayat AS. [/
| Kidemli ig Deneti .
| 2013-2014 /-

Kontrol

Birim

Fonun faaliyetlerinin ic kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon denetcileri

tarafindan denetlenir.

lil. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gérevli Kisiler

Fon ile Ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) i Tecriibesi (Yil)
Konularda Gorevli
' Personel
Adi /Soyadi
Géndl MUTLU Fon Degerleme/ | 2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi 22
Yoneticisi ' A.$S Operasyon Mudir Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel
MUdUrlogl Hazine ve Sermaye
Piyasalan B&limU Fon Operasyon
—Madar
Ferhat KALUC Fon 2007-2012 Yapi ve Kredi Bankasi 14
Muhasebecisi/ AS.
Yoénetici Yatinm Fonlar Yéneticisi _
2012- Akbank T.A.S. HSPOB Fon
Operasyon ve Muhasebe
Yoneticisi
Hiseyin OZKIR Fon Operasyon/ [ 2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi 15
' Yonetici A.S,Fon Operasyon Eleman,
Kidemli Uzman '
.2008- Akbank T.A.S. Genel
Modarlogi Hazine ve Sermaye
Piyasalari BolUmi Fon Hizmetleri |,
Birimi Yoneticisi
AvivaSa/tmeklitik ve Mayat 4.5
Para Plyasas: Lildy Karms
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Fon Hizmet Birimi::

e) Fon kurulu, calismalarinin yuritilmesinde Fon Hizmet Birimi personelinden
gerekli hizmet destegini alir.

f) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel islemlerini yuriiten gerekli bilgi, belgeler ve
yazismalarl hazirlayan ve sevk eden olusumdur. Fon hizmet birimi calisaniar
sirket digindan da gérevlendirilebilir.

g) Fon Hizmet Birimi, $irkét Yénetimi tarafindan belirlenir.

h) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans Mudurlugl, Fon Kurulu adina saklamasi
yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gére saklamakfa yukamitdar.

IV. Gérev Tanimlanina iligkin Bilgiler

Gorev

Gorev Tanimi

Miidir

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata uygun
hesaplanmasi, fonlann kurulus, birlesme, déntsiim sureclerinin yiritilmesi
icin gerekli operasyonel ve organizasyon slreglerinin yapilmas: v.b) ve
mavzuata uygum tOm iglemlerinin yUratiimesinden, kontrolinden ve
bolimin sevk ve idaresinden sorumludur.

Yonetici-Yonetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portfdy yodnetimi is akisinda yer alan (Fon
fiyatlarinin hesaplanmasi, gUnlik nakit akistanimin yiritGimesi v.b.) tim
islemierin ylritilmesinden sorumiudur.

Yeikili-Yetkili Yrd.

Fon operasyonuna iliskin iglemlerin hesaplara girisilerinin (fon fiyat
hesaplamasi i¢in gerekli bilgilerin sisteme girilmesi , nakit: tutarlarin
transferleri v.b.) yapilmasindan sorumludur.

Takas Yetkilisi

Fon iglemlerinin Takasbank bildirimlerinin (fonlarn takasbank sistemine veri
giriglerinin yaptimasi, raporlarin alinmast v.b.) vapiimasindan sorumludur.

Fon Muhasebecisi

Fon hizmet birimi is akiginda yer alan muhasebe islemleri ve teknik

- Eg&aslarm yuritilmesinden (fonlarin vergisel streclerinin ylritilmesi, yasal

fterlerin tutulmasi beyannamelerin verilmesi v.b.) ve sorumludur.

bwtvabs Smekiiilk ve Hayat A%
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V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ‘ile ilgili Kisi ve Kuruluslar
Arasindaki iligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Muduri Meral KURDAS Genel Mudur
Yardimcisi M.Firat Kuruca, B&lim Bagkan: A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak Portfdy Yoénetimi
A.S. Genel Muduri S.Alp Keler, Genel Mudur Yardimcilari A.Goktirk ISIKPINAR  ve
Mehmet Ali ERSARI ayni zamanda Fon Kurulu (yesi olarak gérev yapacaklardir.

Fon denetgisi Salim DURSUNOGLU ayni zamanda AViVASA EIVIEKLILIK VE HAYAT AS. ¢
Kontrol Birim Yéneticisi olarak gérev yapmaktadir.

Ak Portfdy Yonetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir. Ayrica AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portféy Yonetimi A.S.'nin %0,001 oraninda hissesine
sahiptir.

Operasyon ve dederleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.§. arasinda imzalanan sézlesme
uyarinca Akbank T.A.$.'den alinmaktadir.

Fon personeli, fon kurulu Gyeleri ve fon denetgisi ile emeklilik §irketi' ya da portféy yonetim
sirketinin ydneticileri ile ¢alisanlar arasinda sermaye veya ticari antamda dogrudan veya
dolayh bir iligki, es dahil iglincli dereceye kadar kan veya sihri hisimlk bulunmamaktadir.

BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE ILISKIN BILGILER

a. Unvani : Guney Badimsiz Denetim ve SMMM A.S

b. Merkez Adresi : Blyiikdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
c. Telefon No 02123153000

d. Faks No : 0212 2308291

e. E-Posta I www.ey.com

f. Internet Adresi  : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITi

Net varlik degerinin ve pay fiyatimin belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslari.

Fon portféylindeki varliklarin dederlemesinde Yénetmelik’in 25. maddesinde yer alan
esaslara uyulur.

Fon portféylindeki varliklann degerlemesi her gin itibariyle yapilr. Fon portféytindeki
varliklarin degerlemesi agsadidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir.
b) Alis tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan:

) Borsada iglem géren varliklar degerleme guniinde borsada olusan en son seans adirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda |§Iem gp,ren varllkiarm degerlemesinde kapams fiyati kullanilir.

v Ermeililik ve Hayet 4.3
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ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar, son
islem ginUndeki i¢ verim orani (gUnlik nakit giriglerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto
orani) ile dederlenir.

c) Poriféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

d) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araclar ile iglemierin ve
dig borglanma araclarinin degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

Pay fiyatlarinin hesaplanma ve katimcilara duyuruima esaslar:

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden sdenmesi sartiyla katihmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay dederi, net varlik dederinin dolagimdaki pay
sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda Kkisurat islemlerinin sdz konusu olmasi halinde, ug
basamagda kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanzr

Belirlenen esaslara gére hesaplanan pay degeri Sirketin internet sitesinden katilimcilara
duyurdlur.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iligkin hesaplanan pay degerinin, miteakip is
gunl katihmcilara duyurulmasi saglanir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki varliklarin ilgifi
oldugdu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket’in
mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olagantstd durumlarin
meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir.
Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zcrunludur. :

Yukarnda belirttilen olaganistl durumlarin varli§t halinde fon kurulu karan ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine Mustesarligi'na bildiriimek kosuluyla
birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumiar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim
satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belilenen esaslar
cercevesinde kismen karsilanabilir.

S6z kenusu olaylariasllgllbolarak Sermaye Piyasasi Mevzuatl nda ve izahnamede yer alan
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- Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katiimcilar adina saat 11:00°e kadar iletilen katiima pay: alim talimatlan, bir onceki gin
hesaplanan fiyattan talimatin verildigi glin yerine getirilir. Saat 11:00°den sonra iletilen alim
talimatlari ise talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: Gzerinden
talimatin veriimesini takip eden ilk ig gin0 yerine getirilir.

Katilimcilar adina saat 11:00’e kadar iletilen katilma pay! satim talimatlan bir dnceki gin
hesaplanan fiyattan talimatin verildigi gin yerine getirilir. Saat 11:00’den sonra iletilen satim
talimatlar ise talimatin veriimesini takip eden ilk pay fiyati hesaplamasinda bulunacak pay
fiyatl Ozerinden ve talimati takip eden ilk is giinlinde yerine getirilir.

Katihmecinin emeklilik sisteminden ¢ikig, baska bir sirkete aktanim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayriima ialebinde bulunmasi halinde, katilimci talepleri 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu g¢ergevesinde yerine getmllr ve satis karsihd
olugsacak olan tutar, katiimci hesaplarnna alacak olarak yansir.

Katilimcinin fon dadiim orani degisikligi ve plan degisikligi durumunda ise var olan emeklilik

planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki planin kompozisyonu arasindaki
farklilik yaratan fonlarin énce satigi, daha sonra alis: gerceklestirilir.

Portféyiin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplanmasina érnek :

T T+1
Kamu I¢ Borglanma Araglari 60.000.-TL| 64.000.-TL
Ters Repo 50.000.-TL 51.000.-TL
Vadeli Mevduat 8.000.-TL] 8.000.-TL
Fon Portfdy Degeri (A) 118.000.-TL 123.000.-TL
Borglar 50.-TUY ' 60.-TL
Fon igletim kesintisi 3,39.-TU 3,54.-TL
Fon Net Varhk Degeri {B) 117.946,61 122.936,46
Katilma Pay Sayisi (C) 10.000.000 10.000.000
Birim Pay Degeri (B/C) 0,011795 0,012294

Fon portféylindeki varliklar Yénetmelikte ve Izahnamede belirtilen esaslar dogruitusunda
ginlik olarak degerlenir. Varliklann dederlenmesi sonucunda Fon Poriféy Degerine

ulasihr.

Fon Portféy Degerine varsa whazw degerler ve alacaklar eklenerek, borglarin diagilimesi

sonucunda Net Varllk' D

bélinmesi sonucunda ise fon flyatl “oulunur
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BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkis:

isveren tarafindan édenenler harig katilimei adina bireyse! emeklilik hesabina édenen
katki paylarinin %25'ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimel hesabina
aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iliskin hikimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emekiilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik'te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katki Tutarlari

isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine édenen ve Ucretle
iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarinin toplami, édemenin yapildi§ ayda elde edilen Ucretin %15'ini ve yillik olarak
asgari Ucretin yillik tutarini agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinm fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16} numarall bent hilkOmieri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan édemelerde irat tutarlan
tizerinden gelir vergisi tevkifati yapiimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.20089 tarihli ve 2009/14592 sayill Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karar uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak ddemeler icin gecerli olmak Uzere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yiidan az sireyle katki payl ddeyerek ayrlanlar ile bu slire icinde kismen ddeme
alanfara yapilan dédemelerin icerdidi irat tutan (28.'03.2001 tarihli ve 4632 sayilt Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina
yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu oian kisimlarina isabet eden irat tutan dahil)
uzerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki pay! édemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire |g|ndelk_r§J _‘odeme alanlara yapilan &demelerin igerdigi irat tutar (4632
sayilt Kanun ka §“a%’ril ﬁiréysel emekiilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye

%
konu olan kis;f'hlarma mgé“ét‘*éd l’*? irat tutar: dahil) Gzerinden %10,
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¢) Emeklilik hakki kazananiar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan &demelerin icerdigi irat tutari (4632 sayill Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin édemeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) Ozerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktr.

irat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutanindan, (varsa ertelenmig girig aidati indiriimeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet
katkisinin hak edilen kismi indirilerek buiunur.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olugan kar, fon paylarinin fon igtlzigunde ve bu izahnamede belirtilen esaslara ve
Kurul dizenlemelerine goére tespit edilen ginlik fivatlarina yansir. Katlimcilar sectikleri bir
fondan ayrilirken paylarini fona iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklar sdre i¢in Fon'da
olusan kardan paylarint almig olurlar. : '

BOLUM | : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmig fon i¢tizidi, izahname ve tanitim formu ile alti-ayhk ve yillik raporlar,

- www.avivasa.com.tr'da gincellenmis olarak katihmcilarin incelemesi amaciyla bulundurulur

ve katilimeilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir ve KAP'ta aynica ilan edilir.

Foniar alti aylik ve yillik olarak rapor diizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti aylik déneme iliskin
gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin
son ig glind itibariyle Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolarini igeren rapordur. Yillik
rapor, yil icindeki gelismeleri ézetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir énceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yilhik fon bilanco ve gelir tablolarini, badimsiz denetim raporunu, bilanco tarihi
itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik degeri tablotarini iceren rapordur. Ayrica, bu raporda
édung menkul kKiymet ‘islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili
ddnemin bitimini takip eden alti hafta icinde; yillik raporu ilgili hesap déneminin bitiminden
itibaren (i¢ ay icinde KAP'ta ilan eder. ‘

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, poriféydeki varhklarn ilgili
oldudu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya cikmasi
gibi olaganistt durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslannin gerekgeli olarak
Fon Kurulu karar defterina% az) “Kurul'a ve saklayiciya bildiriimesi zorunludur.

Avivagi Emekiilik ve Hayat 2.5
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Yukarida belirtiien olaganista durumlarnin varli§i halinde Fon Kurulu karan ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine Mustesarlii’na bildiriimesi ve KAP’ta
ilan edilmesi kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar cergevesinde kismen kargilanabilir.

Séz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuat’'nda ve izahnamede yer alan
esaslar gergevesinde katimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek kargilagtirma 6lgitt bu izahnamede belittilir ve
KAP'ta ilan edilir. |

Katilimeilanin yatinm karanni etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlara iliskin duyurular da ayrica KAPta itan edilir ve yeni hususlarin ylrirlige giris tarihi
on i gindnden az olmamak zere ilanfarda belirtilir.

[zahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa buniar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinmina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlegtirilerek tek bir metin haline getirilir.
Ancak bu birlestirmeden dolayi yeni bir tescil yapiimaz.

|zahnamede yeralan bilgilerin dogru_luiguny

anu Metki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz. 21/02/2014 i SE

EHMET ALiI ERSARI GOKTURK ISIKPINAR

FON KURUL UYESI | FON KURUL UYESI
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