AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME TADIL METNi

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LiKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU?” izahnamesinin baslik boliimi, Béliim A/ I-II Béliim B/
ve B/II-1, 2 ve 3. maddeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alman ... Q3. /05 /2012
tarih ve {8 <8\ sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKil.:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A,
PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

YENI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

ESKI SEKIL.:

| BOLUM A : GENEL ESASLAR ]

, I. Izahnamenin Amaci ve Kapsam 1

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit- Kamu
Emeklilik Yatinmm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.§. ile Aviva Hayat ve
Emekiilik A.$.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmesi
iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulw’ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI
LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degisen Fon paylarinin Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan kayda almmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katilimeilarin
fonun yatirim amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine
yonelik olarak hazirflanmgtir.

Fon paylarmin kayda almmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.
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AN £22Y8yetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasy AS.

[ s “#SSAKTAYICI KURULUS”, AVIVASA BMEKLILIK VE HAYAT AS. PARA
Fie  PIWASASI LIKIT U EMBKLILIK YATIRIM FON “FON”, Sermaye Piyasas

Emaklitik Yatinm Fonu



Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirmm Sistemi Kanunu
“KANUN”, Sermaye Piyasas1 Kurulwnun Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulug ve
Faaliyetlerine 1Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek. ve degisiklikleri ise
“YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

YENI SEKIL:

| BOLUM A : GENEL ESASLAR

|

[ I. Izahnamenin Amaci ve Kapsami

:

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emeklilik A.S. Para Piyasas:1 Likit- Kamu
Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve
Emeklilik A.§.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. uwnvam altinda birlesmesi
iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alnan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayill izin
dogrultusunda unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI
LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degisen Fon paylannin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarm
fonun yatirim amaglar, stratejileri ve riskleri ile igili konularda bilgilendirilmelerine
yonelik olarak hazirlanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman .©.3./8%./2012 tarih ve
15.~3%\. sayili izin dogrultusunda, Fonun unvam “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT
AS. PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak

degistiriimistir.

Fon paylarnin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.
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Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS. “SIRKET”, Ak Portfsy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve,Saklama Bankas: AS.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE iHAYAT AS. PARA
PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU “F ON”, Sermaye Piyasasi
=Karulu “KURUL”, 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
RYN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarimn Kurulug ve
Rerine [liskin Esaslar Hakkinda Yonetmehk ile ek ve degisiklikleri ise
BMELIK” olarak ifade edilecektir.

Emeklilik Yatinm Fonu



ESKI SEKIL:
| BOLUM B: FON ILE iLGILI BILGILER ; B

| I.Tanitic1 Bilgiler j

1. GENEL BIiLGILER :

Fon’un Unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI

LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon’un Tiirii Para Piyasasi Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1 | 100.000.000 TL ( yiizmilyon)
10.000.000.000 pay (onmilyar)

Avans Tutan 1.000.000 TL (birmilyon )

ILFonun Yatirmm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portféyiine liskin
Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, devamh olarak portfSyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmyg likiditesi yiiksek para ve
sermaye piyasasi araglarina yer verir. Portfoyiin agirhkl ortalama vadesi en fazla 45 glin
olacak seklide yatiimlar ters repo dahil devlet i¢ borglanma araglaria ve borsa para
piyasasi iglemlerine yonlendirilir.

Mevzuat geregi Fon, devamli olarak portfsyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmig
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglar yer alan ve portfoylinin agulikh
ortalama vadesi en fazla 45 giin olan bir fondur. Fon, portfSyiiniin en az %80’i ters repo
dahil devlet i¢ borglanma scnetlerine yatiriimak kaydiyla fon varliklarmi borsa para
piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu tammmnda yer alan vade yapisina sahip para ve
sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren fondur.

Fon, kisa vadeli bir bakis agistyla, faiz ve vade riskini minimum diizeyde tutarak, istikrarl:
ve aym zamanda rekabetgi getiri performansi saglamak amaciyla hareket eder.

Kisa vadeli olsa dahi, fon hazine bonosu yatirimlarimn, agir: faiz oynakliklarmda, fon
getirisini olumsuz etkilemesi miimkindiir. Bu olasi etkinin minimum seviyeye cekilmesi
igin gerekli tedbirler fon ydnetimi uygulamalari cercevesinde almir. Fon igersinde kisa
vadeli bonoya ayrilan pay ve bono portfSyliniin vadesinin belirlenmesinde piyasa oynaklig:
T gre iy gosterge niteligindedir. Yatirimlarin ortalama vadesi fon y6netimi stratejimizin ana
dur. Fon ortalama vadesi risk ydnetimi prensipleri ¢ercevesinde defigen piyasa
} na gore ayarlanacaktir. Fon ortalama vadesi portfdy yoneticisi tarafindan aktif
*?&(}I@r%!{ akip edilir veyyonetilir
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Baganlt bir sabit getirili fon ySnetimi i¢in baglangi¢ noktamiz makro ekonomik dengelerin,
faiz oranlarimn ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatirimlarinda hedeflenen katma
deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru pozisyon noktasinin
saptanmas, sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik segimi ile saglanacaktir.

Fonun kargilastirma 8l¢titii (benchmark) ;

YATIRIM
STRATEJISi BANT
FON ADI BENCHMARK ARALIGI
AET AvivaSA %10-40
Emeklilik ve Hayat A.S. [ (%34) KYD 91 Giin Bono Endeksi DIBS
Para Piyasalar: Likit (%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT %0 - 20
Kamu E.Y.F. OST
%40-70
O/N Ters Repo - BPP
(%60) KYD O/N Repo Endeksi - Briit (*)
% 0-20
(%5) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI
Mevduat

) “Borsa Para piyasasi iglemlert fon portioyliniin en fazla Yo20 s1 oraninda yapilacakur.

2. Muhtemel Riskler

Agithkh olarak para piyasalarinda islem yapan fon faiz oranlarmdaki oynakliklara kisa
siirede adapte olabilmektedir. Fonun tagiyabilecefi kamu bor¢lanma senetlerinin de kisa
vadeli olmas: fon getirisini faiz riskine kargi oldukca giicli kilmaktadir. Fon yonetimi
stratejinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi kullanilacaktir. Fon ortalama vadesi
yOnetim prensipleri icerisinde izlenecek ve siirlandirilacaktir. Bu unsur faiz riskine kargi
bir yonetim prensibi niteligindedir.

Fon sektdriinde likit fonlar oldukga yiiksek bir paya sahiptir. Bu tiir fonlarin yatirim
vadelerinin yasal diizenlemelerle kisitlanmig olmasi nedeniyle fona satin alinabilecek smirlt
sayidaki bonolarin piyasa derinligi zaman zaman alim ve satim igin yeterli diizeyin altinda
seyretmektedir. Alim agamasinda ortaya ¢ikan likidite riski Hazine Miistesarlig1’nin
diizenledigi kisa vadeli borglanma ihalelerine etkin katilimla agilmaya calistimaktadar.

Kisa vadeli faiz oranlarmm, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farkhlasmasi ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yaganabilecek
beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa siire igerisinde para piyasalarmdaki faiz
oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru sml diizeydedir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araglar

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak tizere asagidaki stmirlamalara
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%
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar: (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplari (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasas: [slemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi: Araglari 0 20
Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig Para/Sermaye 0 20
Piyasas1 Araclan ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Pay:
Borsa Dig1 Ters Repo ve Borsa Dis1 6zel sektor 0 10
Borc¢lanma Araglari
Varantlar 0 15

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim,
Agifa Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
cergevesinde yapilacak bir sézlesme cergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin en
fazla % 50°si tutarmdaki para ve sermaye piyasasi araclarint ddiing verebilir veya fon
portfSytiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarini ddiing alabilir
ve 0diing alma oram ile simrl: olmak tizere agi3a satis iglemi yapabilir.

Fon portfdyine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler,
taiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglan {izerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayah opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile varantlar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik degerini asamaz.

YENI SEKIiL:

| BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER : |

LI.Tamtlcx Bilgiler T

1. GENEL BIiLGILER :

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI
LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

. | Para Piyasast Fonu

.. el el e ve payal A5, '
fo “.} ovam(-

meklilik 7o




Fon Tutar1 ve Pay Sayis1 | 100.000.000 YTL ( ytizmilyonYTL)
10.000.000.000 pay (onmilyar)

Avans Tutar: 1.000.000 YTL (birmilyon YTL)

ILFonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portféyiine Iliskin
Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Mevzuat geregi Fon, devamh olarak portfoyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmig
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarina yer verir. Portfoyiin agirhikl ortalama
vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, fon portfSyi, ters repo dahil deviet i¢c bor¢lanma
araclari, borsa para piyasast islemleri, vadeli mevduat ve ozel sektor borglanma
araglarindan olusturulur.

Fon, kisa vadeli bir bakig acisiyla, faiz ve vade riskini minimum ditzeyde tutarak, istikrarli
ve aym zamanda rekabetgi bir getiri performansi saglamak amaciyla hareket eder.

Kisa vadeli olsa dahi, asir1 faiz oynakliklarinda, fon portfoyiinde bulunan kisa vadeli devlet
i¢ borglanma senetleri ve ©zel scktdr borglanma araclammn, fon getirisini olumsuz
etkilemesi miimkiindiir, Bu olasi etkinin minimum seviyeye cekilmesi i¢in gerekli tedbirler
fon yonetimi uygulamalari gergevesinde almir. Yatirimlarin ortalama vadesi fon yonetini
stratejimizin ana unsurudur. Fon ortalama vadesi, risk y&netimi prensipleri gergevesinde
degisen piyasa kosullarina gore ayarlanarak portfdy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip
edilir ve yonetilir.

Bagaril1 bir sabit getirili fon yénetimi igin, makro ekonomik verilerin, Merkez Bankas: para
politikalarinin, faiz oranlanmin genel seviyesinin, ve likidite kosullarmmn detayli
analizlerinin yapilmasi gereklidir. Hedeflenen katma deger, fon portfoyiinii olusturan varlik
stuflarinin dagihm ve ilgili varlik gruplarindaki enstriimanlarin segimi ile saglanacaktir,

Fonun kargilagtirma 6l¢iitii (benchmark) ;

L YATIRIM STRATEJISI
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU BANT ARALIGI
(2639) KYD 91 Giin Bono Endeksi %10 - 40 DIBS
AE1 - AvivaSA | (%1) KYD OST Endeksi- Sabit % 0-30OST
Emeklilik ve Hayat 0
A.$. Para Piyasast |(%55) KYD O/N Repo Endeksi - Brilt %625-55 O/N Ters Repo
Likit Karma E.Y .F. %0-20 Borsa Para Piyasasi
(65) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi % 0 - 20 Mevduat




Agurlikly olarak para piyasalarnda islem yapan fon, faiz oranlarindaki oynakliklara kisa
siirede adapte olabilmektedir. Fonun tasiyabilecegi borclanma senectlerinin kisa vadeli
olmasi fon getirisini faiz riskine kars1 oldukca gliglii kilmaktadir. Fon yénetimi stratejinin
ana unsuru olarak fon ortalama vadesi kullanilacaktir. Fon ortalama vadesi ySnetim
prensipleri igerisinde izlenecek ve simrlandirilacaktir. Bu unsur faiz riskine kars: bir
yonetim prensibi niteligindedir.

Fon sektdriinde likit fonlar oldukca yiiksek bir paya sahiptir. Bu tiir fonlarin yatirim
vadelerinin yasal diizenlemelerle kisitlanmig olmast nedeniyle fona satin aliabilecek sinirlt
sayidaki bonolarn piyasa derinligi zaman zaman alim ve satim igin yeterli déizeyin altinda
seyretmektedir.

Kisa vadeli faiz oranlarmin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklhilasmasi ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek

beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa siire igerisinde para piyasalarindaki faiz
oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru sinirh diizeydedir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araclan

Fon ytnetiminde ilgili Yonetmelik hitktimleri sakli kalmak tizere asagidaki sinirlamatara

uyulur.
VARLIK TURU
EN AZ % EN COK
' Yo

Kamu Borg¢lanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektor Bor¢lanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL.) / Katilma Hesaplar1 (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz)/ Katilma Hesaplari (D6viz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar: 0 20

rimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglar: 0 20
Gm:;hin Sermayesi Yatirim Ortakligi Para/Sermaye 0 20

19asa Araglan ve Girigim Sermayesi Yatirim

rwm@ki! i MAtrim FonL



Fonu Katilma Pay:

Borsa Dig1 Ters Repo ve Borsa Digi 6zel sektor 0 10
Borglanma Araglar

Varantlar 0 15

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim,
Agiga Satiy ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
gergevesinde yapilacak bir s6zlesme gercevesinde herhangi bir anda fon portféyiiniin en
fazla % 50°si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir veya fon
portfdyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir
ve ddiing alma oran1 ile simirli olmak tizere aciga satis iglemi yapabilir.

Fon portf6ytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler,

e finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglar {izerinden diizenlenmis opsiyon
A "1\ leri 1 fi .. ‘s ]
L% B yoziesgeleri, varantlar, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon

o (C ga}gman agtk pozisyon tutar fon net varhik degerini asamaz.
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