AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU TANITIM
FORMU TADIL METNI

Avivasa Emekiilik ve Hayat A.S. Para Piyasas: Likit Kamu Emeklilik Yatimm Fony”
tamtim formunun , bashik boltimi, A Bolimi’nin II nolu maddesi ve C maddes
Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alinan ... 2.8../.Q5..... /2012 tarih ve 18.-3%{... sayili
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir

ESKI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

YENI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
PARA PIYASASI LIKIT KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

BOLUM A : GENEL BIiLGILER

ESKI SEKil.:

| ILFonun Yatiim Politikasina iliskin Ozet Bilgi |

Fon, devamli olarak portféyiinde vadesine en fazla 180 giin kalnsg likiditesi yiiksek para
ve sermaye piyasasi araglarina yer verir. Portfoyiin agirlikl: ortalama vadesi en fazla 45
giin olacak seklide yatirimlar ters repo dahil devlet i¢ bor¢lanma araglarina ve borsa para
piyasast iglemlerine yénlendirilir.

Mevzuat geregi, Fon; devamli olarak portfyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmig
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglari yer alan ve portféyiiniin agirhikl
ortalama vadesi en fazla 45 giin olan bir fondur. Fon, portfdytiniin en az %80%1 ters repo
dahil devlet i¢ borglanma senetlerine yatmlmak kaydiyla fon varhklarim borsa para
piyasas islemleri dahil para piyasas: fonu taniminda yer alan vade yapisma sahip para
ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren fondur.

Fon, kisa vadeli bir bakis acisiyla, faiz ve vade riskini minimum diizeyde tutarak,
istikrarl ve ayni zamanda rekabet¢i getiri performanst saglamak amaciyla hareket eder.

Kisa vadeli olsa dahi, fon hazine bonosu yatirmlarinn, asiri faiz oynakliklarinda, fon

getirisini olumsuz etkilemesi miimkiindiir. Bu olas: etkinin minimum seviyeye ¢ekilmesi

> ”’“’"ﬁ;‘r erekli tedbirler fon yonetimi uygulamalan cercevesinde almir. Fon icersinde kisa
_,,:f": ,,.%»{? adelfy bonoya aynlan pay ve bono portfoyiiniin vadesinin belirlenmesinde piyasa
i f ~wyagkl¥ bir gosterge niteligindedir. Yatmmlarin ortalama vadesi fon yOnetimi
’s\C ‘%‘traie;é jizin ana unsurudur. Fon ortalama vadesi risk yonetimi prensipleri ¢ergevesinde
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degigen piyasa kosullarina gore ayarlanacaktir. Fon ortalama vadesi portfdy yoneticisi
tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

Basarih bir sabit getirili fon ySnetimi igin baslangi noktamiz makro ekonomik
dengelerin, faiz oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatirimlarinda
hedeflenen katma defer ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri efrisinde dogru
pozisyon noktasinin saptanmast, sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik sec¢int
ile saglanacaltir.

| IILFonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi i

Agrlikh olarak para piyasalarinda islem yapan fon faiz oranlarindaki oynakliklara kisa
sitrede adapte olabilmektedir. Fonun tagtyabilecei kamu borglanma senetlerinin de kisa
vadeli olmas1 fon getirisini faiz riskine karg oldukea giiclii kilmaktadir. Fon yonetin
stratejinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi kullamlacaktir. Fon ortalama vadesi
ydnetim prensipleri igerisinde izlenecek ve siirlandirlacaktir. Bu unsur faiz riskine
karg1 bir ydnetim prensibi niteligindedir.

Fon sektorinde likit fonlar oldukga yilksek bir paya sahiptir. Bu tiir fonlarin yatirim
vadelerinin yasal diizenlemelerle kisitlanmis olmasi nedeniyle fona satin almabilecek
simirh sayidaki bonolarin piyasa derinligi zaman zaman alim ve satim igin yeterli
dizeyin altinda seyretmektedir. Alim asamasinda ortaya ¢ikan likidite riski Hazine
Miistesarligr’nin diizenledigi kisa vadeli borglanma ihalelerine etkin katilmia asilmaya
calisilmaktadr.

Kisa vadeli faiz oranlarmn, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farkitlagmasi ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yaganabilecek
beklentilere nazaran olumsuz geligmeler kisa siire igerisinde para pivasalarindaki faiz
oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru smurh ditzeydedir.

] TV.Fonun Tarihsel Performansi Hakkmmda Bilgi

Fonun tarihsel performansina iligkin bilgiye fonun 3 aylik ve yillik raporlarindan
ulagabilirsiniz.

ledlinl, Seri:V, No:60 sayili “Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans

g, Performansa Dayal: Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar

;‘f .; sfida Rplig” hitktimleri geregi ; fon i¢in karsilagtirma Slgiitii ve yatirim stratejisi
s alid1 aﬁgidaki sekilde belirlenmistir ;
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Fonun karsilastirma §l¢iitii (benchmark) ;

YATIRI.M
STRATEJISI BANT
FON ADI _ BENCHMARK ARALIGI
AEI AvivaS4 %10-40
Emeklilik ve Hayat 4.5, {(%34) KYD 91 Giin Bono Endeksi _ DIiBS
FPara Pivasalar: Likit {%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT %0 -20
Kamu EY.F. OST
%40-70
O/N Ters Repo - BPP
(%60) KYD O/N Repo Endeksi - Briit (*)
~ % 0-20
(%5)KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI
Mevduat
(*] Borsa Paia pryasasi iglen ;] Ton poTLIoy (A en Tazla Vo2l 5T OTANda yapifacaiie.
YENI SEKIL:
I ILFonun Yatirim Politikasma liskin Ozet Bilgi _|

Mevzuat gerefi Fon, devamh olarak portfSyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmisg
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasast araglarma yer verir. PortfSyiin agirlikh
ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, fon portfoyii, ters repo dahil devlet ig
borglanma araclar;, borsa para piyasas: islemleri, vadeli mevduat ve ozel sektor
borglanma araglarindan olusturuiur.

Fon, kisa vadeli bir bakis agisiyla, faiz ve vade riskini minimum diizeyde tutargk,
istikrarl1 ve ayni1 zamanda rekabetgi bir getiri performans: saglamak amaciyla hareket
eder.

Kisa vadeli olsa dahi, asin1 faiz oynakhklarinda, fon portfyiinde bulunan kisa vadeli
devlet i¢ borglanma senetleri ve zel sektér borglanma araglarinin, fon getirisini olumsuz
etkilemesi miimkindiir. Bu olast etkinin minimum seviyeye gekilmesi icin gerekli
tedbirler fon yonetimi uygulamalar: ¢ergevesinde alintr. Yatirimlarm ortalama vadesi fon
ybnetimi stratejimizin ana unsurudur. Fon ortalama vadesi, risk ySnetimi prensipleri
cergevesinde deBisen piyasa kosullarina gére ayarlanarak portfy yoneticisi tarafindan
aktif olarak takip edilir ve yénetilir.

Bagarih bir sabit getirili fon yonetimi igin, makro ekonomik verilerin, Merkez Bankas:

ﬂfﬁiﬂi’TW ;%ﬁtika]armm, faiz oranlarinin genel seviyesinin, ve likidite kosullarin detayli
£ wie® Enafizletin yapiimas: gereklidir. Hedeflenen katma deger, fon portfdyiini olusturan
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I11.Fonun Risk Profiline fliskin Ozet Bilgi

Agirhikl olarak para piyasalarmda iglem yapan fon, faiz oranlarindaki oynakhklara kisa
siirede adapte olabilmektedir. Fonun tagiyabilecegi borglanma senetlerinin kisa vadeli
olmast fon getirisini faiz riskine kars;t olduk¢a giiglii kilmaktadir. Fon yonetimi
stratejinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi kuilanilacaktir. Fon ortalama vadesi
yéinetim prensipleri i¢erisinde izlenecek ve simrlandirilacaktir. Bu unsur faiz riskine
kars1 bir yénetim prensibi niteligindedir,

Fon sektériinde likit fonlar oldukga yiiksek bir paya sahiptir. Bu tiir fonlarin yatirim
vadelerinin yasal diizenlemelerle kisittanmig olmasi nedeniyle fona satin alinabilecek
sinirli sayidaki bonolarin piyasa derinlifi zaman zaman alim ve satim igin yeterli
diizeyin altinda seyretmektedir.

Kisa vadeli faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farkhlasmas: ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek
beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa siire igerisinde para piyasalarindaki faiz
oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru siirh diizeydedir.

l IV.Fonun Tarihsel Performans) Hakkinda Bilgi |

Fonun tarihsel performansma iligkin bilgiye fonun 3 aylik ve yilhik raporlarindan
ulagabilirsiniz.

SPK’min, Seri:V, No:60 sayih “Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig” hikiimleri geregi ; fon i¢in karsilagtirma $lgiitii ve yatirim stratejisi
bant araligr agagidaki sekilde belirlenmistir :

Fonun karsilastirma 8leiitii (benchmark) ;

L YATIRIM STRAT]EJiSi
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU BANT ARALIGI
(%39) KYD 91 Giin Bono Endeksi %10 - 40 DIBS
AEl - AvivaSA |(%1) KYD OST Endeksi- Sabit % 0 - 30 OST
Emeklilik ve Hayat %25-55 O/N Ters Repo

.a._*“A ,S Para Piyasas! |(%55) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

%0-20 Borsa Para Piyasas1

(%5) KYD 1 Ayhk Gosterge TL Mevduat
Endeksi % 0 -20 Mevduat




ESKI SEKIL:

| BOLUM C: ILAVE BILGILER ]

Katihmemn farkli emeklilik planlart iginde vapaca@i fon degisiklikleri ile aym plan

igindeki yapacag fon dagilimlarina iliskin degigiklikler yilda en fazla dért defa
yapilabilecektir.

FONU TANITICI BILGILER.

BOLUM C: ILAVE BILGILER

Katilimemnun farkli emeklilik planlan iginde yapacagi fon degisiklikleri ile ayni plan

igindeki yapacagi fon dagilimlarma iliskin depisiklikler yiida en fazla dért defa
yaptlabilecektir.

FONU TANITICI BiLGILER.




FON PORTFOYUNE ILISKIN BILGILER
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