AK EMEKLILIK A.S PARA PiYASASI LIKIT-KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor AK EMEKLILIK A.S. Para Piyasasi Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 08.08.2003 - 31.12.2003 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki donemle karsilastirmal
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis vyillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 08.08.2003 - 31.12.2003 DONEMiININ DEGERLENDiIRiLMESI

Donemde bireysel emeklilik sistemi gergevesinde kurulan likit emeklilik yatirim
fonlarinin yatirim sinirlamalarina iliskin degdisiklige gidilmistir. Mevzuat degisikligi
ile likit fonlar devamli olarak portféylinde vadesine en fazla 180 gin kalmis
likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi araglari yer veren ve portféylnin
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fon seklinde tanimlanmistir. (Onceki
dizenleme ile likit emeklilik yatirnm fonlari portfoylerinde vadesine en fazla 90 glin
kalmis likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasl araglarina yer verebiliyorlardi. )

2003 yili genelinde Tlrk ekonomisine olumlu bir konjonktlr hakim oldu.
Sozkonusu iyimser tablo emeklilik yatinnm fonumuzun halka arzi sonrasina denk
gelen 27 Ekim 2003 - 31 Aralik 2003 tarihleri arasinda da piyasalarin geneline
hakimdi. (27 Ekim 2003 - Ak Emeklilik Yatinnm Fonlarinin halka arz tarihi)

Enflasyon oranlari 2003 yilini kamu hedeflerinden daha olumlu bir noktada kapatti.
2002 yili sonunda %29,7 (tlfe) ve %30,8 (tefe) olan yillik enflasyon oranlari 2003
yili boyunca sert disls gosterdi. 2003 sonu gergeklesme tefe’'de %13,9 ve tife’de
%18,4 oldu. Eylul 2003 sonu itibariyle %19,1 (tefe) ve %23,0 (tife) olan yillik
enflasyon oranlari 2003 yili son 3 aylik déneminde yaklasik 5 puan kadar gerileme
goOsterdiler.

2003 yil blitge dengesinde ekonomik program hedeflerine yakin bir sonug elde
edildi. Uygulanan istikrar programinin temel unsuru olan mali disiplin noktasinda
elde edilen hedeflere uyumlu sonuglar 2003 yili son aylarinda yasanan iyimser
tablonun nedenlerinden birisi idi.

Yilin genelinde déviz kurlarinin TL karsisinda deder kaybetmesine ragmen dis
ticaret dengesinde ve cari dengede 2003 yili genelinde sorun yasanmadi. Yiksek
déviz arzi ddnem boyunca MB tarafindan emilmeye gayret edildi. Ihracat ve
ithalatta sert bir biylme trendi yasandi.

Bono Piyasasi : 2003 yilina %56 seviyesinde baglayan bono piyasasi gésterge
faizleri Eyltil 2003 sonuna gelindiginde %35 seviyesinde idi. Fon halka arz tarihi
itibariyle (27 Ekim 2003) bono piyasasinda gdsterge faizi orani %32'ye kadar
gerilemisti. 2003 yilsonuna dek devam eden faiz oranlarindaki disus trendi ile
2003 yilsonunda faiz oranlari %25 seviyesine kadar gerilemisti. 2003 yili genelinde



enflasyon oranlarindaki dislis trendi ve MB’den birbiri ardina gelen kotasyon
indirimleri faiz oranlarindaki sert dlistisi destekleyen unsurlardi.

2002 yili sonunda MB kisa vadeli faiz kotasyonu %44 seviyesinde idi. Fonlama
maliyeti %55 seviyesine denk geliyordu. Enflasyon oranlarinda yasanan dististen
kuvvet alan MB yil igerisinde 6 kez 3’er puanlik indirim yaparak toplam 18 puanhk
kotasyon indirimi yapti. Aralik 2003 sonu itibariyle %26 seviyesinde bulunan MB
kisa vadeli faiz orani kotasyonu yaklasik %30’luk bir fonlama maliyetine denk
gelmekte idi. izleyen dénemde enflasyonda, kotasyonda ve piyasa faiz oranlarinda
gerilemenin devam edecedine iliskin beklentiler piyasalarda faiz oranlarinin
fonlama maliyetinin altinda seyretmesinin gerekgeleri idi. 2003 sonu itibariyle
gosterge faiz orani %12,7'lik MB 12 aylik enflasyon beklenti anketi isiginda

% 10’luk bir reel faizi ifade ediyordu.

Doviz Piyasasi : 2003'te glindem belirleyen bir diger husus ise déviz kurlarinda
yasanan gerilemeydi. 2003 yilinda sepet bazinda (1 usd+0,77 euro) doviz kurlari
%7,8 geriledi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE IiLGIiLI BILGILER

Ddnemde bireysel emeklilik sistemi gergevesinde kurulan likit emeklilik yatirim
fonlarinin yatinm sinirlamalarina iliskin degisiklige gidilmistir. igtiiziik ve
izahnamenin s6zkonusu degisiklige uyumlu hale getirilmesi igin 12 Aralik 2003
tarihinde Fon Kurulu karari alinmistir.

Fon Kurulu 20 Kasim 2003 tarihinde aldidi karar ile, Istanbul’da 20 Kasim 2003
tarihinde gergeklesen terér olaylari sonrasinda emeklilik fonlarinin islemlerinin
izahnamede yer alan alim satim esaslari dogrultusunda yapilmasina karar
vermistir. Tebligin 27. maddesinde yer alan hiikm( maddenin uygulanmasina
gerek gorilmemistir.

Fon Kurulu 31 Aralik 2003 tarihinde aldigi karar ile, emeklilik fonlarinin
27/10/2003-31/12/2003 donemi bagimsiz denetim Ucretlerinin Kurucu tarafindan
0denmesine ve fon portfdylerine yansitiimamasina karar vermistir.



BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS MALI TABLOLAR

AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2003 TARIHLi BILANCOSU

21 Arshik 2003
Ity TL

VARLIKLAR
I HAFIR DEGERLER. 15
AEASH :
BEANEALAR 185
 DIGER HAZIR DEYERLER. :
[ MENEUL ETYMETLER 34,543

2 HISSE SENETLEF]
E.(ZEL KESIM BORGLANMEA SENETLERD -
 ELAMTT EESIME BORCLANMA SENETLERT 724,543
I DI#ER MENKUL KTYMETLER .

I ALACAELAR :

TV-DIGER VAFLIELAR .

VARLIKLAR TOPLANI w4 4ms
V. BORCLAR 1,27
2 BANEA AVANSL AR .
E EBAMEA KREDILERT .
 FON ¥OHETIM (I CRETE 1,27

DWIVEDIGRYASMMMRS -
EDIEERBURGLAR o

BORCLAR TOPLANI Ln1
NET VARLIKLAR TOFLAMI 3451
WIFON TOPLAM DEGERT
AFOH PAYLART M1
EFON PAVLAF] DESER AR TISAZALIG 1,160
2 FON GELIR: GIDER FAREI 3,41
-CARIVIL FON GELIR GIDER FARKD 2,401
-GECMIS YILLAF FON GELIR. GIVER FARET -
FON TOFLAN DEGERL 3 451
AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiIYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
8 AGUSTOS-31 ARALIK 2003 DONEMINE AiT GELiR TABLOSU

31 Axakk 2003
Mhkyoen TL
I FON GELIRLERY 4,509

&, MENEUL ETYMETLER PORTFOVITHDEN 41,513
ALTHAN FAIZ VEEAR PAYLART -
1. §ZEL KESIM MEN ETY FAIZ VE AR PAVL.
- Hicee Sarvetleri Kar Payhn
- Borp livors Semetleri Fadmleri -
2. mwmstwmmrmzwxmpan. 41,513
3. DIGER MENEUL ETY FAIZ VEEARTAYL. -
B. MENKUL ETVBET S4TI§ K AFLAFD
1. OZEL EESI MEH.ETY SATIS EARLARL
- Hicer Servetleri Sahg Karlarn
- Borp lirors Sametleri Sung Earlara -
2. mwmzstwmm SATLS EARLART 463

3. DIBER MENEUL KTV, SATIS KARLARI :

. GEREKLESEN DEGER. AR TISLARI 28
D. Ii $ER GELIRLER. .
II. FON GIDERLERI 1,408
A MENEUL ETVBET SATI§ ZARARLART 196

1. OFEL KESM MEN ETY SATI ZARARLART
- Hicee Servetleri Satg Famarbn
- Borp hrove Sametleri Sahg Fararlan -
2. KAMIUT EESIME MEN ETV. SATI ZARARLART 196
3. DIGER MENETL ET¥. SATIS ZARARLARI -
E. GER;EKLESEH DESER AZALISLART -
C. FalZ GIDERLERD 390

1. KURICT AVANS FATZLERT 3N
2. BANEA KREDT FAIZLERE 5
D. DiGER GIDEFLER 8820
1. IHRaG 76 TCRETE -

2. LAY GIDERLERT
3, SIGORTA UCRETLER 5
4, ARACILIE KOMISYONT GIDERE 611
5. HOTER HAR(; VE TASDIK TCRETLERE %
6. FON YONETIM UCRETE 4,001
7. DENETIM HCRETI 5
&, KXATILMA EEL GELERT EASIM GIDERE 5
9. VERG, RESIMHAR S VE GIDERLER. 4,180
10. DIGER 5
I FON GELIR GIDER FAREID 2421



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARTHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU

21 Axadl: 2002
NONINAL RAYIC
DEGER  DEGER

Milyen TL Miyen TL iy

Hi55E SEMEDL - - -

DEVLET TAHVILI 200,000 104,453 L

TERS REPO 129,550 130,030 0§

FON PORTFOY DECERD 0 550 X4 54T 100 06
AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 "l:ARiHLi
NET VARLIK DEGERiI TABLOSU

21 Aralk: 2003

Tutar

Ililyen TL

FONPORIFOY DEGER 24543
HAPIR. DESERLER. 125
ALACAKLAR 8
DI ER. VARLIKLAR. 8
BORGLAR. L2TY
NET VARLIK DEGERL 223451

0034
L

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun Halka Arz-

31 Aralik 2003 dénemi getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Halka Arz| 31 Aralik 2003| Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri
Ak Emeklilik Para Piyasasi Likit-Kamu 10,000 10,353| 3,53%

Emeklilik Yatirim Fonu

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGiLi BiLGILER

Portféye alinan varhklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon 6denir.

i. Hisse Senetleri:
ii. Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari: % 0,0035

(Yuzbindeligondabes)




Vi.

Ters Repo Islemleri:

- IMKB Repo ve Ters Repo Pazart O/N: % 0,0022
(Yuzbindeikiondaiki)

- IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde: %
0,006 (YUzbindealtr)

Yabanci Menkul Kiymetler:

Borsa Para Piyasasi islemleri: % 0,003 (Yiizbindelic)

Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: IMKB

Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

08.08.2003-31.12.2003 Donemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve Ortalama

Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiiri TL Oram %

Fon Isletim Giderleri 4,082,498,843 0.68

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplamu 557,751,190 0.09

Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 4,165,771,128 0.69

Diger Giderler 13,900,000 0.00

Toplam Giderler 8,819,921,161 1.47
Ortalama Fon Toplam Degeri 600,141,760,395

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu

6rnek Fon’a vyapilan yatinmin  maliyetinin  dider fonlarla

karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.



Bu 6rnekte asadida belirtilen stireler boyunca Fon’a 1 milyar TL yatirildigi ve
belirtilen stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1.063.005.623 TL  1.129.980.955 TL 1.357.306.126 TL 1.842.279.920 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :

Fon kurulugundan 31 aralik 2003 tarihine kadar gegen siirede fondan yapilan toplam
giderlerin fon ortalama portfoy biiyiikiigiine orant bulunmustur. Bu oran kurulus
sonras1 donemdeki giin sayisindan hareketle yillig1 tahmin edilmistir.

Doénem baginda fona 1 milyar TL yatirim yapilmistir. Fonun yatirim yaptig1 yatirim
enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10 oldugu varsayilarak, bulunan yillik
harcama orani bu tutardan disiilmistiir. Bulunan net getiri oranindan hareketle
izleyen yillara iliskin portfoy degeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulugundan itibaren bir hesap donemi gegmemis olmasi nedeniyle yillik
harcama orani tahmini olarak verilmistir.

Gergeklesen giderlerin hesaplanmasinda fonlart igletilmeye baslandig: (fon
avansinin tahsis edildigi) tarih esas alinmistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari, Bagimsiz
denetim raporu, Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik
dederi tablolari



AK EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LiKiT-KAMU EMEKLILiK YATIRIM
FONU FAALIiYET RAPORU

AK EMEKLILIK A.S. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu
08.08.2003 tarihinde 100.000.000.000.000.TL (Yuztrilyon) sermaye ve
1.000.000.000.000.TL (Birtrilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme slireci
25.12.2003 tarihinde tamamlanmistir.

Fon kurulu dénem igerisinde oladan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular
incelenmistir.

Fon Kurulu 20 Kasim 2003 tarihinde aldigi karar ile, Istanbul’da 20 Kasim
2003 tarihinde gergeklesen terér olaylari sonrasinda emeklilik fonlarinin
islemlerinin izahnamede yer alan alim satim esaslari dogrultusunda
yapilmasina karar vermistir. Tebligin 27. maddesinde yer alan hikmu
maddenin uygulanmasina gerek gérilmemistir.

Fon Kurulu 31 Aralik 2003 tarihinde aldigi karar ile, emeklilik fonlarinin
27/10/2003-31/12/2003 dénemi bagimsiz denetim Ucretlerinin Kurucu
tarafindan 6édenmesine ve fon portfdylerine yansitiimamasina karar vermistir.

Fon Kurulu 31 Aralik 2003 tarihinde aldigi karar ile, mevzuatta éngérilen
goérev yetki ve sorumluluk esaslari gergevesinde giindem olusturularak ayda
en az bir kez; Olaganusti durumlarda ise Fon Kurulunun derhal toplanmasina
karar vermistir.

Fon Kurulu Baskani
Hasan Halim CUN



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

8 AGUSTOS - 31 ARALIK 2003
DONEMINE AIiT MALi TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILiK YATIRIM FONU

8 AGUSTOS - 31 ARALIK 2003 DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon”)
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle diizenlenmis ilisikteki bilangosunu, fon portféy degeri ve net
varlik degeri tablolar1 ile 8 Agustos-31 Aralik 2003 donemine ait gelir tablosunu incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz genel kabul gormiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak
yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile
gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini icermistir.

2. Gorlisimiize gore, Fon portfoyiiniin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemleri, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ve Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’nun ig¢ tiiziikk hiikiimlerine uygunluk arzetmekte; sdzkonusu mali tablolar, biitiin 6nemli
taraflariyla, Fon’un 31 Aralik 2003 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve 8 Agustos-31 Aralik
2003 donemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine (bakiniz bilango dipnotu 1) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Bagsaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Gill, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 27 Subat 2004



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKIT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI BILANCOSU

31 Aralik 2003
Milyon TL
VARLIKLAR
I- HAZIR DEGERLER 135
AXKASA -
B.BANKALAR 135
C.DIGER HAZIR DEGERLER -
II- MENKUL KIYMETLER 324,543
A.HISSE SENETLERI -
B.OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI -
C.KAMU KESIMI BORCLANMA SENETLERI 324,543
D.DIGER MENKUL KIYMETLER -
III- ALACAKLAR -
IV-DIGER VARLIKLAR -
VARLIKLAR TOPLAMI 324,678
V- BORCLAR
A.BANKA AVANSLARI -
B.BANKA KREDILERI -
C.FON YONETIM UCRETI 1,227
D.VERGI VE DIGER YASAL YUK.KARS. -
E.DIGER BORCLAR -
BORCLAR TOPLAMI 1,227
NET VARLIKLAR TOPLAMI 323,451
VI-FON TOPLAM DEGERI
A.FON PAYLARI 318,791
B.FON PAYLARI DEGER ARTIS/AZALISI 1,169
C.FON GELIR GIDER FARKI 3,491
-CARI YIL FON GELIR GIDER FARKI 3,491
-GECMIS YILLAR FON GELIR GIDER FARKI -
FON TOPLAM DEGERI 323,451

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKiT - KAMU EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iligskin ilke ve kurallart belirlemistir. Bunun yanisira Fon’un mali tablolarinin
hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi de
dikkate alinmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar1 agagidaki gibidir:

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmugtir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

il) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giiniindeki giinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

iii) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satiy kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

¢) Yatiim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
aliarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise birinci fikranin (b)
bendinde belirtilen esaslar ger¢evesinde degerlenir.

e) Fon portfoyiine alinabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi icin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gergeklesen en son isleme
iliskin anapara + kupon fiyat: kullanilir.



10.

AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKiT - KAMU EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI

Uygulanan muhasebe ilkeleri (Devami):

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri i¢in agirlikli ortalama,
yabanci bor¢lanma senetleri i¢in kapanis fiyatlari kullanilir.

g) Eurobondlar i¢in Deutsche Bank kotasyonlarindan alig fiyati kullanilir. Alis kotasyonu
bulunmamasi1 durumunda ise son ilan edilen alig kotasyonu iizerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet ¢ Bor¢lanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamigsa son olugmus
fiyat tizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

i) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma
Senetlerinin fiyatlari olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiik olmasi, az sayida islem
olmas1 gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandis1 durumlarda da son olusan fiyat
tizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

Birim Pay Degeri 31 Arahk 2003 10,347 TL
Fon Toplam Degeri 31 Arahik 2003 323,451 milyon TL
Dolasimdaki Pay Sayis1 31 Arahk 2003 31,258,951 adet
Cikarilmig Fon Paylar1 Sayisi 10,000,000,000 adet

Dénem Iginde Satilan
Fon Paylar Sayist 31 Arahk 2003 116,775,359 adet

Dénem I¢inde Geri Alinan
Fon Paylar1 Sayisi 31 Arahk 2003 85,516,408 adet

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayili iznine miiteakip
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilani ile
kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003 tiir.

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank’in semsiye sigorta policesi kapsami altindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren husus bulunmamaktadir.

Fon portfdyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.

Fon portfdyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi 6deme yiikiimliiliigi yoktur.

Fon’un 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolar1 ve dipnotlari, Fon 8 Agustos 2003 tarihinde
kuruldugundan bir 6nceki donemle karsilagtirilmali olarak sunulmamustir.



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILiK YATIRIM FONU

8 AGUSTOS-31 ARALIK 2003 DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

31 Arahk 2003

Milyon TL

I- FON GELIRLERI 84,899
A. MENKUL KIYMETLER PORTFOYUNDEN 41,513

ALINAN FAIZ VE KAR PAYLARI -

1. OZEL KESIM MEN.KIY.FAIZ VE KAR PAYL. -

- Hisse Senetleri Kar Paylar -

- Borglanma Senetleri Faizleri -

2. KAMU KESIMI MEN.KIY .FAIZ VE KAR PAYL. 41,513

3. DIGER MENKUL KIY.FAIZ VE KAR PAYL. -

B. MENKUL KIYMET SATIS KARLARI -
1. OZEL KESIM MEN.KIY.SATIS KARLARI -

- Hisse Senetleri Satis Karlari -

- Bor¢lanma Senetleri Satig Karlari -

2. KAMU KESIMI MEN.KIY. SATIS KARLARI 463

3. DIGER MENKUL KIY. SATIS KARLARI -

C. GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI 42,923

D. DIGER GELIRLER -
II- FON GIDERLERI 81,408
A. MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI 196

1. OZEL KESIM MEN KIY.SATIS ZARARLARI -
- Hisse Senetleri Satis Zararlari -
- Borglanma Senetleri Satig Zararlari -
2. KAMU KESIMI MEN.KIY. SATIS ZARARLARI 196
3. DIGER MENKUL KIY. SATIS ZARARLARI -
B. GERCEKLESEN DEGER AZALISLARI -
C. FAiZ GIDERLERI 72,392

1. KURUCU AVANS FAIZLERI 72,392

2. BANKA KREDI FAIZLERI -
D. DIGER GIDERLER 8,820
1. THRAC 1ZNi UCRETI -

2. ILAN GIDERLERI -

3. SIGORTA UCRETLERI R

4. ARACILIK KOMISYONU GIDERI 611
5.NOTER HARC VE TASDIK UCRETLERI 28

6. FON YONETIM UCRETI 4,001

7. DENETIM UCRETI -

8. KATILMA BELGELERI BASIM GIDERI -

9. VERGI, RESIM,HARC VB.GIDERLER 4,180
10. DIGER -
I11- FON GELIR GIDER FARKI 3,491

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIiK YATIRIM FONU

8 AGUSTOS -31 ARALIK 2003 DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii yoktur.

Fon’un kurucusu Ak Emeklilik A.S., Fon’a 20 Agustos 2003 tarihinde 1,000,000 milyon TL
avans tahsis etmistir ve bu avansa karsilik gelen fon payini aktifine almistir. Fon paylarinin
satisa sunulmasini takiben katilimcilar tarafindan yapilan pay alimlari ile es anli olarak Ak
Emeklilik A.S. aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilmis, ve Fon’un 31 Aralik 2003 tarihli
mali tablolarinda fon paylar1 hesabinda Fon’un kurucusu Ak Emeklilik A.S.’ye avans borcu
kalmamistir. Kurucu’ya cari dénem i¢inde 72,392 milyon TL avans faizi 6denmistir.

Gelir ve gider kalemlerindeki %25’in lizerindeki degisiklikler:

Fon 8 Agustos 2003 tarihinde kurulmus olup bir 6nceki donem gelir ve gider kalemleri mevcut
degildir.

Fon, Yonetici’ye hergilin i¢in fon toplam degerinin toplam yiizbinde 10’u tutarinda ydnetim

ticreti tahakkuk ettirmektedir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali tablolarda doneme ait tahakkuk ettirilmemis denetim {icreti
bulunmamaktadir. Fon Kurulu’nun 31 Aralik 2003 tarihli 74 No.’lu kararina istinaden, Fon’un 8
Agustos - 31 Aralik 2003 donemine ait denetim iicretlerinin Kurucu tarafindan 6denmesine
karar verilmistir.



AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2003

NOMINAL RAYIC
DEGER DEGER
Milyon TL. Milyon TL

HISSE SENEDI - -
DEVLET TAHVILI 200,000 194,453
TERS REPO 129,550 130,090
FON PORTFOY DEGERI 329,550 24,54
DIPNOTLAR:

1. Imtiyazli hisse senedi yoktur.

2. Alnan bedelsiz hisse senedi yoktur.
3. Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmim % 10’unu asan kism1 yoktur.

4. Menkul Kiymet Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet yoktur.

%

59.92
40.08

100.00



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI
NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

31 Aralik 2003
Tutar
Milyon TL %
FON PORTFOY DEGERI 324,543 100.34
HAZIR DEGERLER 135 0.04
ALACAKLAR - -
DIGER VARLIKLAR - -
BORCLAR 1,227 0.38
NET VARLIK DEGERI 323451 100.00
DIPNOTLAR:
1. Fon’un slipheli alacag yoktur.
2. Net varlik degeri tablosu’nda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda

diger varlik yoktur.



