AK EMEKLILIK A.S PARA PIYASASI LIKIT-KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor AK EMEKLILIK A.S. Para Piyasasi Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2005 - 31.12.2005 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmal
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis vyillk fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2005 - 31.12.2005 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Dis Piyasalar : Ozellikle gelismekte olan piyasalara yénelik bahar havasi son birkag
yildir devam ediyor. Likidite bollugu, gelismis lilke ekonomilerinde disik getiriler
s6zkonusu gelisimin baslica sebebi niteliginde. Diger tarafta diinya ekonomisinin
lokomotifi niteligindeki ABD de dev boyuttaki cari agiginin finansmani icin yogun
sermaye girislerine ihtiyag duyuyor. Simdilerde zihinlerde olusan soru 2006 yilinda
gerek gelismekte olan ekonomilere gerekse ABD’ye sermaye akislarinin seyrinde
bir dedisiklik olup olmayacadi.

Hizla ylkselis gosteren dinya mal fiyatlan dinya ekonomilerinde enflasyon
korkusuna yol acti. Mal fiyatlarinda yasanan ciddi fiyat artislarina ragmen cekirdek
enflasyon verilerinin bir ylUkselis edilimine girmemesi bu konudaki tedirginliginin
son donemde azalmaya baslamasina neden oldu. Mevcut durumda %4,25
seviyesindeki FED kisa vadeli faiz oranlarindaki artis egiliminin %4,75-%5,00
seviyesine kadar slirmesi ve bu seviyede bekleme siirecine girmesi piyasa
beklentileri igerisinde.

Buglnlerde en fazla tartisilan konu Ocak 2006’da gorev dedisimine konu olacak
olan FED'in baskanlik koltugu. Dinya piyasalari agisindan kritik dnemdeki konu
FED'in yeni baskaninin faiz politikasi olacak. Gerek ABD gerekse Avrupa
cephesinde biiyiime kaygilari da para politikalarinda énemli bir belirleyici. Ozellikle
Euro bolgesinde yasanan blylyememe sikintisi yapisal bir sorun niteliginde. ABD
ise ekonomisinin yapisal durumuna badli nispeten daha yiksek bir blylime
performansi gdsterebiliyor.

Enflasyon, faiz ve blylime konusundaki gelismeler ve beklentiler global
piyasalarda yoni belirleyecek. Gegmis doénemde ABD’de kisa vadeli faiz
oranlarinda yasanan vylkselise uzun vadeli faiz oranlarl yeterince eslik etmedi.
CunklU dinya ticaretinde cari fazla veren Ulkelerin sirekli artan rezervlerini yine
ABD’nin borglanmasini finanse etmekte kullandigi gorildi. Mevcut durumda
ABD’de kisa vade ve uzun vade arasindaki marj oldukga kisitli 0,25 puanin altinda.
ABD’ye karsi cari fazla veren llkeler, dev boyutlara ulasan rezervlerini yine ABD
borglanma enstrimanlarinda degerlendirerek sistemin devamini mamkun kiliyor.

Ekonomik Program : 2005-2007 dénemi IMF destekli yeni ekonomik program 10
milyar dolarlik kaynadi ile yurirlikte. Ekonomik alandaki edinimleri kalici kilmak,
istikrarli biyUmeyi saglamak, AB kriterlerini yakalamak ve ileride IMF’'den kaynak
kullanimina ihtiyagc duymayacak seviyeye ulasmak programin hedefleri. Cari agik
istikrarli seviyeye c¢ekilirken, Merkez Bankasi badimsizhgi ve enflasyon
hedeflemesiyle dlsik enflasyon kalici hale getirilmeye calisilacak. Borg ylkl daha
fazla faiz disi fazla saglayarak asadiya gekilirken, borg stokunun vadesi uzatiimaya
calisilacak ve yapisal tedbirler uygulanacak. Program cercevesinde tamamlanan
gbzden gecgirmelerin ardindan sirada Sosyal GlUvenlik Reformu var. 2006 yilinin ilk
aylarinda bu alanda reformun hayata gegirilmesi gerekiyor. Aslinda reform Ulkenin
6nemli bir karar deliginin zaman icerisinde ortadan kaldirimasini hedefleyen
onemli bir adim niteliginde.




AB-Turkiye Iliskileri : 3 Ekim 2005 tarihinde Tirkiye — Avrupa Birligi iliskilerinde
tarihi bir esik geride birakildi ve Tlrkiye'nin AB’ye katilim sirecinde tam dyelik
mizakereleri resmen basladi. Sireg oldukca zorlu ve uzun. Ancak sézkonusu
strecin devam etmesi sadece siyasi acidan dedil, ekonomik acidan da 6nemli bir
cipa niteliginde. Slrecin devam etmesi ulke risk primini distren bir unsur
niteliginde.

Ozellestirme : Ozellestirme alaninda hareketsiz gecen uzun yillarin ardindan
gectigimiz yaklasik bir yillik stirede énemli adimlar atildi. Olumlu konjonktirin de
etkisiyle birbiri ardina gergeklesen basarili 6zellestirme calismalar diger taraftan
yodun vyabanci sermaye girisi saglamasi acgisindan da blylk 6nem tasiyor.
Tarkiye'ye yonelik uluslar arasi algilamanin ciddi dedisim géstermesi 6zellestirme
calismalarini destekliyor. Petrol dreticisi Ulkelerdeki zenginlesme, gelismekte olan
piyasalara yatirnmci ilgisi ve nihayet Tilrkiye'nin AB slreci Tlrkiye'ye yabanci
sermaye girisini destekler unsurlar.

Makro Ekonomik Gostergeler

2004'Un %9,9'luk biyime oraninin ardindan 2005 vyil ilk dokuz aylik déneminde
GSMH %5,5, GSYIH ise %5,5 buyime gdsterdi. ilk iki ceyrekte yasanan %5,3 ve
%3,4'luk GSMH bliylime oranlarinin ardindan ugincli c¢eyrek biyimesi %7,3
olarak gerceklesti. Ilk iki ceyrekteki nispeten diisiik oranlar agirlikli olarak baz yil
etkisinden kaynaklaniyordu. Dokuz aylk doneme sektorel bazda bakildiginda ise
tarim sektérinin %4,5, sanayi sektoérinin %5,0, ticaret sektérinin %5,8
blyudigu gériliyor. Insaat sektéri %19,7’lik biiyiimesi ile 6n plana cikan sektér
oldu. Yil sonu igin yapilan tahminler yillik bdylime oraninin %6'nin Uzerinde
gerceklesecegi seklinde.

2004 sonunda %9,4 seviyesinde gergeklesen tife yillik enflasyonu 2005 sonunda
%?7,72 seviyesine geriledi. Yillk enflasyon Uretici fiyatlarinda ise %2,66'ya kadar
gerilemis durumda. Yilsonu itibariyle %8’lik kamu hedefi yakalanmis durumda.
TCMB gectigimiz glnlerde agikladigi gelecek 3 yila iliskin enflasyon hedefleri 2006
icin %5, 2006-2007'de ise %4 seviyesinde. Enflasyon hedeflemesi politikasi
gercevesinde TCMB 2006'da %5’lik hedefin 2'ser puan altina ve Uzerine belirsizlik
aralidi belirlemis durumda. Gelecek 12 aylk tife beklenti anketi ise %5,49'luk bir
orani isaret ediyor.

2005 Ocak - Kasim déneminde ulasilan 36,0 milyar YTL'lik faiz digi fazla rakami
27,3 milyar YTL'lik yillik hedefin %32 (izerinde. Dénemde olusan bitce acidi ise
5,4 milyar YTL. Son ay itibariyle kamu dengesi 6,6 milyar YTL'lik faiz disI fazla ve
3,9 milyar YTL bltge fazlasi verdi. Genelde aralik aylari bltgede ylksek agik
verilen bir ay olmakla birlikte konsolide biitce yilsonu hedeflerinin yakalanmasinda
bir sorun yasanmasi beklenmiyor. Sosyal Gilivenlik Kuruluslarina ve kamu
istihdamina yo6nelik yeni programda o6nemli adimlarin yer almasi mali disiplin
noktasinda orta - uzun vadeli calismalarin devam ettigini gosteriyor. Gectigimiz
yillarda mali disiplin noktasinda elde edilen basarinin ardindan 2006 il
blitcesinde de hedef yine GSMH'nin %6,5’i oraninda faiz disi fazla verilmesi. Bltge
dengesi aciginin da %3’Un altina cekilmesi hedefleniyor.

2005 yilinda da ddviz kurlari ve cari acik gindemde édnemli bir yer tutuyor. 2005
ilk on aylik déneminde olusan 17,1 milyar dolarhk cari agik tedirginlik yaratir bir
seviyede. 12 aylk kimadalatif acgik ise 21,9 milyar dolara yikseldi. Tahminler yillik
cari acigin yil sonunda 23 milyar dolar seviyesine yakin olacagi seklinde. GSMH’nin
%6'sinin Uzerinde gerceklesmesi beklenen cari acigin finansmani noktasinda ise
simdilik bir problem yasanmiyor. Gerek portfoy gerekse dogrudan yatirimlar bu
noktada etkili unsurlar.

2004 yili Tarkiye'ye yabanci sermaye akisinin oldukca hiz kazandigi bir dénem
oldu. Hisse senedi piyasasinda 2004 yilinda 1,4 milyar dolar olarak gercgeklesen
net yabanci alimi vardi. 2005'in rakamlari ise daha da kuvvetli. Hisse senedi
piyasasinda net yabanci alimi ilk onbir ayda 3.8 milyar dolara ulasti. Yabancilarin



elindeki hisse senedi bakiyesi yaklasik 32 milyar dolar seviyesinde. Hisse senedi
piyasasindaki yabanci sahipligi orani %66 seviyesinde. Benzer bir gelisim
borglanma enstrimanlar piyasasinda da goérilebiliyor. Son bir yilik dénemde
surekli yilkselis gosteren yurtdisi yerlesiklerin elindeki devlet i¢ borglanma
senetleri tutari ise yaklasik 19 milyar dolara ulasmis durumda. 2004 yilinda 6n
plana c¢ikan portfédy yatirmlarinin ardindan 2005 yilinda portféy yatirimlarinin
yaninda dodgrudan yabanci sermaye girisi de on plana cikiyor. El degistiren
bankalar ve 6zellestirme galismalari bu noktada itici glg oldu. Gelecekte de benzer
olumlu seyrin devami beklenmekte. 2005 yili Ocak - Kasim déneminde 1,2 milyar
dolari gayrimenkul olmak Uzere 4 milyar dolarlik dogrudan yabanci sermaye girisi
s6zkonusu oldu.

Piyasalar : 2005 yilinda ters repo yatirmi %12,4 (kyd on net) getiri sagladi.
Hazine bonosu devlet tahvili yatinmlarinin getirisi ise donemde %22,8 (kyd 365
dibs) olarak gerceklesti. Donem enflasyonu %7,7 (tife) idi. Dénemde usd YTL
karsisinda 0,4 kazandirirken, euro %12,9 kaybettirdi, sepet bazinda kayip ise 7,3
oldu. IMKB 100 getirisi ise yil genelinde %59,3 olarak gercgeklesti.

Faiz Piyasasi : 2004 sonu itibariyle TCMB kisa vadeli faiz kotasyonu %18, fonlama
maliyeti %19,7 seviyesinde idi. 2005 yilinin geride kalan déneminde gergeklesen
faiz indirimleri ile kisa vadeli kotasyon %13,50, fonlama maliyeti %14,45
seviyesine geriledi. Aralik 2004 sonu itibariyle gbdsterge bononun bilesik faizi
%?20,3 seviyesinde idi. Sdzkonusu faiz seyiyesi MB 12 aylik enflasyon beklenti
anketi 1siginda %10,7'lik bir reel faize karsilik geliyordu. 2005 sonu itibariyle
13,83’e kadar geriledi. Oran %?7,5'lik reel faize karsilik geliyor.

Hisse Senedi Piyasasi : Aralik 2004 sonu itibariyle 24972 puan seviyesinde
bulunan IMKB 100 endeksi 2005 vyili ilk ceyredinde en yiiksek 28410 seviyesini
gdérdi. Sonradan gelen satislar ile en disik 23285 seviyesi test edildi. Buradan
baslayan yukselis trendi ile endeks Aralik 2005 sonu itibariyle 39778 seviyesinden
kapandi.

Eurobond Piyasasi : 2004 yilini %7,9'luk seviyede bitiren 2030 vadeli eurobond
bilesik faiz orani, yil genelinde gelismekte olan piyasalara ydnelik olumlu
konjonktirle 2005 sonu itibariyle %7,26 seviyesine geriledi.

Doviz Piyasasi : Aralik 2004 sonu itibariyle 1,364 seviyesindeki euro/usd paritesi
Aralik 2005 sonu itibariyle 1,1831 seviyesine kadar geriledi. Onceki yillarda uzun
slire euro karsisinda deder kaybeden usd 2005 yilinda ise euro karsisinda %13
deder kazandi. Aralik 2005 sonu itibariyle Usd/Ytl 1,342 ve Euro/Ytl 1,588
seviyesinde idi. 2005 yilinda usd ytl karsisinda %0,4 artis gdsterirken, dénemde
euro ise %12,9 deder kaybetti. Sepet bazinda kayip ise %7,3 oldu.

Yurtdisi Piyasalar : 2005 yilinda FED’in kisa vadeli faiz oranlarini yikseltmesi ve
dinya piyasalarinda hizla artis gdsteren emtia fiyatlari piyasalarda glndemi
beklirleyen faktérlerdi. OECD lkelerinde vyillik enflasyon %2,7 olarak
gerceklesirken, ABD’de yillik enflasyon %3,4 ve EURO bdlgesinde %2,2 oldu. 10
yillik devlet borglanma enstriimanlarinda yillik faiz ise Aralik 2005'te ABD'de %4,5
ve EURO bélgesinde %3,4 (www.oecd.org) seviyesinde idi. D] Industrial Average
Aralik 2004'G yihn en ylksedine oldukga yakin 10803 puanda bitirmisti. 10000-
11000 araliinda dalgalanarak gegen bir yilin ardindan Aralik 2005'de endeks
10718 seviyesinde kapandi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2005-31.12.2005 dénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS MALI TABLOLAR

AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LIKiT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2005 - 31.12.2005 DONEMIi BILANCO OZETi

VARLIKLAR ()
BORCLAR ()

FON TOPLAM DEGERI

AK EMEKLILIK A.S.

31 Aralik 2005

YTL

34.928.779

64.527

34.864.252

PARA PiYASASI LiKiT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2005 - 31.12.2005 DONEMi GELIR TABLOSU OZETi

FON GELIRLERI  (+)
FON GIDERLER| ()

FON GELIR GIDER FARKI

31 Aralik 2005

YTL

3.393.603
1.293.224

2.100.379

31 Aralik 2004

YTL

8.902.437
16.399

8.886.038

31 Aralik 2004

YTL

751.369
212.524

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2005 TARIHLIi

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Nominal Rayig Nominal Rayi¢
Deger Degeri % Deger  Degeri %
Hazine Bonosu 23.400.000 23.188.579 66,39 - - -
Devlet Tahvili 2.000.000 1.962.238 5,62 2.000.000 1.873.460 21,05
Ters Repo 5.163.055 3.913.291 11,20 5.700.000 1.657.285 18,62
Kuponlu Devlet Tahvili 5.700.000 5.864.360 16,79 5.110.735 4.001.967 44,95
Borsa Para Piyasasi - - - - 1.368.802 15,38
Fon Portfoy Degeri 36.263.055 34.928.468 100,00 12.810.735 8.901.514 100,00




AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 34.928.468 100,19 8.901.514 100,17
Hazir Degerler 311 0,00 923 0,01
Alacaklar - - - -
Diger Varliklar - - - -
Borglar (64.527) (0,19) (16.399) (0,18)
Fon Toplam Degeri 34.864.252 100,00 8.886.038 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun

31 Aralik 2004 - 31 Aralik 2005 donemi getiri performansi asadidaki tabloda yer
almaktadir.

31,12,2004 31,12,2005| Do6nem

Fiyati Fiyati Getiri

Ak Emeklilik Para Piyasasi Likit-Kamu 0.012664 0.014304| 12,95%
Emeklilik Yatirirm Fonu

Fon, %60 TL cinsi devlet i¢c borglanma araglarindan (KYD 30 GUNLUK DIBS ENDEKSI,
%60-90 yatinm stratejisi bant aralii) ve %40 ters repodan (KYD O/N NET REPO
ENDEKSI, %10-40 yatirnm stratejisi bant araligi) olusan bir portféyiin getirisini kriter
almakta ve buna paralel getiriyi hedeflemektedir.

Fonun karsilastirma 6lgitii 1 Ocak 2004 - 10 Ocak 2005 déneminde %100 Ters Repo
olarak uygulanmistir.

Fonun karsilastirma 6lgitl 10 Ocak 2005 - 26 Temmuz 2005 déneminde %50 TL cinsi
devlet i¢ borglanma (KYD 30 GUNLUK DIBS ENDEKSI), %50 Ters Repo (KYD O/N NET
REPO ENDEKSI) olarak uygulanmistir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %13,27
e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlar Uzerinden araci kuruluslara
asagidaki oranlarda komisyon 6denir.

i. Hisse Senetleri:

ii. Borglanma Senetleri:



IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari: % 0,0035

(YUzbindelicondabes)

iii. Ters Repo Islemleri:
- IMKB Repo ve
(YUzbindeikiondaiki)

Ters Repo

Pazari

O/N: %

0,0022

- IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N digindaki vadelerde: %

0,006 (Ylzbindealtr)

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: % 0,003 (Yiizbindeig)
Vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: IMKB

Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon

Net Varlik Degerine Orani

01.01.2005-31.12.2005 Donemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon
Toplam Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Fon Isletim Giderleri 450.930,26 2,27
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 48.366,76 0,24
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 179.703,31 0,90
Diger Giderler 123,44 0,00
Toplam Giderler 679.123,77 3,41

Ortalama Fon Toplam Degeri

19.897.183,38

Fon Kurucusu tarafindan karsilanan harcamalar :

01.01.2005-31.12.2005 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon
Toplam Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
SPK Kayit Ucreti 20.183,60 0,10
Finansal Faaliyet Harci 10.091,81 0,05
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 494,00 0,00
Tescil ve Ilan Giderleri 365,37 0,00
Denetim Gideri 0,00 0,00
Toplam 31.134,78 0,16

Ortalama Fon Toplam Degeri

19.897.183,38




Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu 6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.
Bu Ornekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1,000 YTL yatirildidi ve
belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin

%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,067 YTL 1,138 YTL 1,381 YTL 1,908 YTL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama portfoy
biiylikiigiine oran1 bulunmustur. Donemdeki giin sayisindan hareketle bu oranin
yillig1 tahmin edilmistir.

Doénem baginda fona 1,000 YTL yatirim yapilmistir. Fonun yatirim yaptig1 yatirim
enstriimanlarinin y1llik ortalama getirisinin %10 oldugu varsayilarak, bulunan yillik
harcama orani bu tutardan diisilmiistiir. Bulunan net getiri oranindan hareketle
izleyen yillara iliskin portfoy degeri tahmini yapilmustir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap donemi gegmemis olmasi nedeniyle yillik
harcama orani tahmini olarak verilmistir.

AK EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI LIKIT-KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Argun EGMIR Tugrul GEMIci
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolar

3. Badgimsiz denetim raporu

4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari



AK EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKiT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM
FONU FAALIYET RAPORU

AK EMEKLILIK A.S. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu
08.08.2003 tarihinde 100.000.000.YTL  (Yuzmilyon) sermaye ve
1.000.000.YTL (Birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 0deme sireci
25.12.2003 tarihinde tamamlanmistir.

31.12.2005 tarihinde fon toplam dederi 34.864.252.YTL dolasimdaki pay
sayisl 2.438.078.599,826 adettir.

01.01.2005-31.12.2005 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon kurulu 17 Ocak 2005 tarihinde aldigi karar ile, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 10 Ocak 2005 tarih ve KYD-24 sayil izin dogrultusunda
fon ictiziglnin,izahnamesinin ve tanitim formunun tadil edilmesi nedeniyle,
ictlzlk,izahname ve tanitim formu dedisikligi noter onay giderlerinin, ictizik
ve izahname tadil metinlerinin Tilrkiye Ticaret Siciline tescil ve Tlrkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde ilan giderlerinin kurucunun talebi dogrultusunda,
kurucu tarafindan édenmesine ve fon portféylne yansitiimamasina karar
vermigstir.

Fon Kurulu Bagkani
Hasan Halim CUN



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKIiT - KAMU EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2005
DONEMINE AiT MALi TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik
2005 tarihi itibariyle diizenlenmis iligikteki bilancosunu, fon portfoy degeri ve net varlik degeri
tablolar1 ile bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yaymmlanan denetim ilke ve
kurallarina gore yapilmis ve dolayisiyla hesap ve iglemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin
kontrolii ile gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini igermistir.

2. Goriigiimiize gore, Fon portfoyiiniin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemleri, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ve Ak Emeklilik A.S. Para Piyasast Likit - Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arzetmekte; sézkonusu mali tablolar, biitlin 6nemli
taraflartyla, Fon’un 31 Aralik 2005 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve bu dénemde sona eren
hesap donemine ait gergek faaliyet sonucunu, bir 6nceki hesap donemi ile tutarl bir sekilde
uygulanan, SPK tarafindan menkul kiymet yatirim fonlar1 i¢in yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine (bakiniz bilango dipnotu 1) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 3 Subat 2006



AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LIiKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhklar 31 Aralik 2005 31 Arahik 2004
I- Hazir Degerler 311 923
A. Kasa - -
B. Bankalar 311 923
C. Diger Hazir Degerler - -
II- Menkul Kiymetler 34.928.468 8.901.514
A. Hisse Senetleri - -
B. Ozel Kesim Bor¢lanma Senetleri - -
C. Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 34.928.468 7.532.712
D. Diger Menkul Kiymetler - 1.368.802
III- Alacaklar - -
IV- Diger Varliklar - -
Varliklar Toplam 34.928.779 8.902.437
Borglar
V- Borg¢lar
A. Banka Avanslar1 - -
B. Banka Kredileri - -
C. Fon Yénetim Ucreti 61.724 14.269
D. Menkul Kiymet Alim Borglari - -
E. Diger Borglar 2.803 2.130
Borg¢lar Toplam 64.527 16.399
Net Varhiklar Toplam 34.864.252 8.886.038
VI-Fon Toplam Degeri
A.Fon Paylarn 31.902.008 8.279.995
B.Fon Paylar1 Deger Artis/Azaligi 319.529 63.707
C.Fon Gelir Gider Farki 2.642.715 542.336
- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 2.100.379 538.845
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 542.336 3.491
Fon Toplam Degeri 34.864.252 8.886.038

Takip Eden Dipnotlar Bu Tablolarin Ayrilmaz Bir Pargasidir.



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 belirlemistir. Bunun yanisira Fon’un mali tablolarinin
hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi de
dikkate alinmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar1 asagidaki gibidir:

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc1 para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baglamak tlizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii) Degerleme gilinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasast islemleri, son islem giiniindeki giinlilk bilesik faiz orami esas alinarak
degerlenir.

iii) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlariin ilgili olduklar1 yabanci paranin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

¢) Yatim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise birinci fikranin (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

e) Fon portfoyiine alimabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlari, yabancit menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi igin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gerceklesen en son igleme
iligkin anapara + kupon fiyati kullanilir.



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Uygulanan muhasebe ilkeleri (Devami):

f)

g)

h)

Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri icin agirlikli ortalama,
yabanci bor¢lanma senetleri i¢in kapanis fiyatlar: kullanilir.

Eurobondlar i¢in Deutsche Bank kotasyonlarmdan alis fiyati kullanilir. Alis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu {izerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapilir.

Déviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamigsa son olusmus
fiyat {izerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile ddviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma
Senetlerinin fiyatlari olugsmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiik olmasi, az sayida islem
olmasi gibi nedenlerle atipik olmas1 ve benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat
iizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2005 0,014300 YTL
31 Aralik 2004 0,012653 YTL
Fon Toplam Degeri 31 Aralik 2005 34.864.252 YTL
31 Aralik 2004 8.886.038 YTL
Dolasimdaki Pay Sayis1 31 Aralik 2005 2.438.078.600 adet
31 Aralik 2004 702.301.453 adet
Cikarilmig Fon Paylar1 Sayisi 31 Aralhk 2005 10.000.000.000 adet
31 Aralik 2004  10.000.000.000 adet
Dénem Icinde Satilan
Fon Paylar1 Sayis1 31 Aralik 2005 6.918.113.890 adet
31 Aralik 2004 1.472.773.389 adet
Dénem I¢inde Geri Alinan
Fon Paylar1 Sayisi 31 Aralik 2005 5.182.336.743 adet
31 Aralik 2004 801.730.887 adet

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayili iznine miiteakip
Fon Igtiiziigii’niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilanmi ile
kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003 tiir.

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK”) de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden

menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

6. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlar bulunmamaktadir
(31 Aralik 2004:Y oktur).

7. Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Y oktur).
8. Fon portfoyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Yoktur).

9. Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi 6deme yiikiimliiliigi yoktur.



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak-
31 Aralik 2005

1 Ocak-
31 Aralik 2004

I- Fon Gelirleri 3.393.603 751.369
A. Menkul Kiymetler Portfoyiinden

Alinan Faiz ve Kar Paylari 2.456.104 410.178

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylari - -

- Hisse Senetleri Kar Paylari - -

- Borglanma Senetleri Faizleri - -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylari 2.237.036 373.673

3. Diger Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar1 219.068 36.505

B. Menkul Kiymet Satis Karlar1 75.128 46.102

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlar - -

- Hisse Senetleri Satis Karlari - -

- Borglanma Senetleri Satis Karlar - -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlar1 75.128 46.102

3. Diger Menkul Kiymet Satig Karlar1 - -

C. Gergeklesen Deger Artislari 862.371 295.089

D. Diger Gelirler - -

I1- Fon Giderleri 1.293.224 212.524

A. Menkul Kiymet Satig Zararlar1 597.746 25.504

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Zararlar - -

- Hisse Senetleri Satig Zararlari - -

- Borglanma Senetleri Satig Zararlari - -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Zararlar 597.746 25.504

3. Diger Menkul Kiymet Satis Zararlar - -

B. Gergeklesen Deger Azaliglar 16.354 27411

C. Faiz Giderleri - -

1. Kurucu Avans Faizleri - -

2. Banka Kredi Faizleri - -

D. Diger Giderler 679.124 159.609

1. Thrag izni Ucreti - -

2. Ilan Giderleri 254 -

3. Sigorta Ucretleri - -

4. Aracilik Komisyonu Gideri 51.165 12.036

5. Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 792 189

6. Fon Yo6netim Ucreti 435.748 74.821

7. Denetim Ucreti 11.339 4.738

8. Katilma Belgeleri Basim Gideri - -

9. Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 179.703 67.731

10. Diger 123 94

I11- Fon Gelir Gider Farki 2.100.379 538.845

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2005 DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
Donem igerisinde Fon’un kurucusu Ak Emeklilik A.S.’den avans veya kredi alinmamustir.
Gelir ve gider kalemlerindeki %25’in tizerindeki degisiklikler:

Gelirlerdeki artisin nedeni, gerceklesen islem hacmindeki artis dolayisiyla, emeklilik fonu
portféyiiniin buna paralel olarak biiyiimesi ve gerceklesen deger artislarindaki biiytimedir.

Giderlerdeki artisin nedeni, emeklilik fonu portfoyii iizerinden 6denen giderlerin portfoyiin
biliyiimesiyle orantili olarak artmasidir.

Fon, Yonetici’ye her giin i¢in fon toplam degerinin yiizbinde 6’s1 tutarinda ydnetim Ticreti
tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2004: yiizbinde 6). Ayrica hisse senetleri alim satim1 iglemleri
iizerinden Araci Kurum’a binde 2, sabit getirili menkul kiymet islemleri iizerinden yiizbinde
3.5, gecelik repo islemleri {izerinden yiizbinde 2, vadeli repo islemleri iizerinden yiizbinde 6 ve
borsa para piyasasi islemleri {izerinden de yiizbinde 3 oraninda aracilik komisyonu 6demektedir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mali tablolarda doneme ait tahakkuk ettirilmemis denetim {icreti
bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Mali tablolarda doneme ait tahakkuk ettirilmemis denetim
tcreti bulunmamaktadir. Fon Kurulu’nun 31 Mart 2004 tarihli 6 No.’lu kararina istinaden,
Fon’un 1 Ocak - 31 Mart 2004 dénemine ait denetim {icretlerinin Kurucu tarafindan 6denmesine
ve fon portfoyline yansitilmamasma, 1 Nisan - 31 Aralik 2004 donemi bagimsiz denetim
ticretinin ise fon portfoyiinden karsilanmasina karar verilmistir).



AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LIiKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2005

31 Arahik 2004

Nominal Rayi¢ Nominal Rayic

Deger Degeri %o Deger  Degeri %
Hazine Bonosu 23.400.000 23.188.579 66,39 - - -
Devlet Tahvili 2.000.000 1.962.238 5,62 2.000.000 1.873.460 21,05
Ters Repo 5.163.055 3913291 11,20 5.700.000 1.657.285 18,62
Kuponlu Devlet Tahvili 5.700.000 5.864.360 16,79 5.110.735 4.001.967 44,95
Borsa Para Piyasasi - - - - 1.368.802 15,38
Fon Portfoy Degeri 36.263.055 34.928.468 100,00 12.810.735 8.901.514 100,00

Dipnotlar:

1. Imtiyazl Hisse Senedi Yoktur (31 Aralik 2004: Y oktur).

2. Alman Bedelsiz Hisse Senedi Yoktur (31 Aralik 2004: Y oktur).

3. Ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin % 10’unu Asan Kismu Yoktur (31 Aralik

2004: Y oktur).

4, Menkul Kiymet Borsasi’na Kote Edilmemis Menkul Kiymet Yoktur (31 Aralik 2004: Y oktur).



AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LIiKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 34.928.468 100,19 8.901.514 100,17
Hazir Degerler 311 0,00 923 0,01
Alacaklar - - - -
Diger Varliklar - - - -
Borglar (64.527) (0,19) (16.399) (0,18)
Fon Toplam Degeri 34.864.252 100,00 8.886.038 100,00
Dipnotlar:

1. Fon’un siipheli alacag: yoktur (31 Aralik 2004: Y oktur).

2. Net varlik degeri tablosu’nda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda

diger varlik yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKIiT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN

31 ARALIK 2005 TARTHINDE SONA EREN
DONEME AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
SUNULAN BILGILERE ILiSKIN

OZEL UYGUNLUK RAPORU






AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKiT KAMU
EMEKLILIiK YATIRIM FONU’NUN

31 ARALIK 2005 TARTHINDE SONA EREN DONEME AiT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
SUNULAN BILGILERE IiLiSKiN OZEL UYGUNLUK RAPORU

1. Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi1 Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu, fon portféy degeri ve net varlik degeri
tablolar1 ile bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu Sermaye Piyasas1 Kurulu
(“SPK”) tarafindan yayimlanan denetim ilke ve kurallarina gore incelemis ve bu mali tablolara
iliskin 3 Subat 2006 tarihli bagimsiz denetim raporumuzu sunmus bulunmaktayiz. S6z konusu
mali tablolar {izerinde yaptigimiz bagimsiz denetim g¢alismalarina ek olarak Fon tarafindan
SPK’nin Seri: V, No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca hazirlanan ilisikteki performans sunus raporunu (‘“Rapor”)
Teblig’in performans sunumuna iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz. Bu
performans sunug raporunun Teblig hiikiimlerine gore hazirlanmasi sorumlulugu Fon Kurulu’na
aittir.

2. Incelememiz, yukarida birinci paragrafta agiklandigi iizere, performans sunus raporunun
Teblig’in performans sunumuna iligkin hiikiimlerine uygun olarak hazirlanip hazirlanmadiginin
tespitiyle sinirhidir.

3. Yapmis oldugumuz inceleme neticesinde, Ak Emeklilik A.S. Para Piyasast Likit Kamu
Emeklilik Yatinm Fonu’nun yukarida belirtilen doneme ait performans sunusu raporunun
Teblig’in performans sunumuna iliskin hiikiimlerine uygun olarak diizenlemedigine dair 6nemli
bir istisnai hususa rastlanmamustir.

4.  Incelememiz sadece 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan donemler igin inceleme yapilmamaistir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Gill, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 3 Subat 2006






AK EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKIiT KAMU EMEKLILIK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

2 Ocak 2006 tarihi itibariyle'

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Genis  kapsamda  kabul edilen hedef

Yabanci Men. Kiymet

Fon Toplam Degeri 34.875.155 | tasarruflarin enflasyonun asindirict etkisinden
YTL | korunmasi, birikimlere IMKB repo piyasasi
faiz oranlarina paralel bir getiri kazandirilmast,
para piyasasi faiz hareketlerinin yaratacagi - P
Birim Pay Degeri 0’012(3]93 firsat kazanglarindan yararlanilmasidir. Pay g:g:ﬁ%:é?\z(ﬁ(}m
fiyatlarinda yiiksek dalgalanma yasanmaksizin Gokhan KURALAY
yatirnmciya  gelir  akimi  yaratilabilmesi Saliha Atagiin KILIC
hedeflenir.
Yatirimel Sayisi 80.822 edeflenir Leyla Ercan UYUM
Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Kamu é%fneggl\éﬁ%gT ACI
Tedaviil Orant % 9% 24.38 Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”), %40 ters ¢
’ repodan (KYD ON Net) ve %60 TL cinsi
devlet i¢ bor¢lanma araglarindan (KYD 30
GUNLUK DIBS ENDEKSI) olugsan bir
portfoyiin getirisini kriter almakta ve buna
paralel getiriyi hedeflemektedir.
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
Hisse Senetleri - | Fon devamli olarak portfoyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmis likiditesi
Dev. Tah./ Haz.Bonosu % 88,80 | yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarma yer verir. Portfoyiin agirlikli
Ters Repo % 11,20 | ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde yatirimlar ters repo dahil
BPP Islemleri - | devlet i¢c borglanma araglarina ve borsa para piyasasi islemlerine

yonlendirilir.

Fon, kisa vadeli bakis agisiyla, faiz ve vade riskini minimum diizeyde
tutarak, istikrarli getiri performansi saglamak amaciyla hareket eder.

Kisa vadeli olsa dahi, Fon’un hazine bonosu yatirimlarmin, asir1 faiz
degisimlerinde, fon getirisini olumsuz etkilemesi miimkiindiir. Bu olasi
etkinin minimum seviyeye cekilmesi i¢in gerekli tedbirler fon yonetimi
uygulamalar1 ¢er¢evesinde alinir. Fon portfoyii igerisinde kisa vadeli
bonoya ayrilan pay ve bono portfoyiiniin vadesinin belirlenmesinde piyasa
oynaklig1 bir gosterge niteligindedir.

Yatirimlarin ortalama vadesi fon yonetimi stratejimizin ana unsurudur. Fon
ortalama vadesi risk yoOnetimi prensipleri cercevesinde degisen piyasa
kosullarina gore ayarlanacaktir. Fon ortalama vadesi portfdy yoneticisi
tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

31 Aralik 2005 ve 1 Ocak 2006 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 8 Subat 2005 tarihli bildirim ile
belirtildigi tizere 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren déneme iligkin performans raporlarinda 2 Ocak 2006 tarihli Pay Basina Net Varlik Degerleri
kullanilacaktir. Bu nedenle performans raporlarinda 1 Ocak 2006 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.




AK EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKIiT KAMU EMEKLILIK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.

TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirim Riskleri

Agirlikl olarak para piyasalarinda iglem yapan Fon faiz oranlarindaki
degisimlere kisa siirede adapte olabilmektedir. Fon’un tasiyabilecegi
kamu borglanma senetlerinin de kisa vadelidir. Fon yo6netimi
stratejisinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi kullanilacaktir.
Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri igerisinde izlenecek ve
siirlandirilacaktir. Bu unsur faiz riskine karsi bir yonetim prensibi
niteligindedir.

Fon sektoriinde likit fonlar oldukg¢a yiiksek bir paya sahiptir. Bu tiir
fonlarmn yatirim vadelerinin yasal diizenlemelerle kisitlanmis olmasi
nedeniyle fona satin alinabilecek smirli sayidaki bonolarin piyasa
derinligi zaman zaman alim ve satim i¢in yeterli diizeyin altinda
seyretmektedir.  Allm  asamasinda  likidite  riski ~ Hazine
Miistesarligi’nin diizenledigi kisa vadeli bor¢lanma ihalelerine etkin
katilimla agilmaya calisilmaktadir.

Kisa vadeli faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan
farklilasmasi ile Fon enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak
enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere kiyasla olumsuz
gelismeler kisa siire icerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da
yanstyacagindan bu noktadaki risk unsuru smirli diizeydedir.




AK EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKIiT KAMU EMEKLILIK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BIiLGISi

PERFORMANS BILGISI

Sunuma Sunuma
Portfoyiin Dahil Dahil
veya Donem Portfoy
Portfoy Sonu veya
Grubunun Portfoy Portfoy Yonetilen
Zaman veya Grubunun Tim
Iginde Portfoy Yonetilen Portfoyler
Standart | Kargilagtirma Grubunun Portfoyler Tutar1
Toplam | Karsilagtirma Sapmasi Olgiitiiniin Net Varlik Icindeki (*¥*¥)
Getiri Olgiitiiniin Enflasyon | Portfoy (**) Standart Degeri Orant (milyon
YILLAR (%) Getirisi (%) Orani Sayist (%) Sapmast (**) (bin YTL) (%) YTL)
(UFE)%
1.yil/ 12 22,32 18,79 13,84 - 0,06 0,04 8.894 0,23 3.785
2.y1l /12 12,95 13,27 2,66 - 0,03 0,02 34.875 0,87 4.028
aylik*
3.yl
4.y1l
Syil
6.y1l

* 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren doneme aittir.

**  Portfoyiin ve karsilagtirma Ol¢iitiinlin - standart sapmasi donemdeki giinliikk getiri
hesaplanmigtir.

ler {iizerinden

**% Portfoy Yoneticisi Ak Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi
toplam portfoylerin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle toplam biiyiikliigiinii gostermektedir.

GRAFIK
14 12.95 13.27
12
10
8
6
4 266
2 1
0 _ B
Fon Getiri Hedef Enflasyon UFE

Karsilagtirma
Olgiitii Getiri

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM
PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE

SAYILMAZ.




AK EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKIiT KAMU EMEKLILIK

YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DiPNOTLAR

1) Fon, %60 TL cinsi devlet i¢ bor¢lanma araclarindan (KYD 30 GUNLUK DIBS ENDEKSI, %60-90

2)

3)

4)

5)

yatirim stratejisi bant aralig1) ve %40 ters repodan (KYD O/N NET REPO ENDEKSI, %10-40
yatirim stratejisi bant aralig1) olusan bir portfoyiin getirisini kriter almakta ve buna paralel getiriyi
hedeflemektedir.

Fon’un karsilastirma Olgiiti 1 Ocak 2005 — 10 Ocak 2005 déneminde %100 Ters Repo olarak
uygulanmustir.

Fon’un karsilastirma o6lgiitii 10 Ocak 2005 — 26 Temmuz 2005 déneminde %50 TL cinsi devlet i¢
borglanma (KYD 30 GUNLUK DIBS ENDEKSI), %50 Ters Repo (KYD O/N NET REPO
ENDEKSI) olarak uygulanmustir.

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren donemde Fon’un hedeflenen kargilastirma Slgiitiinde yer alan
yatirim enstriimanlar asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Net: %12,42
KYD 30 DIBS: %15,04

Soézkonusu enstriiman 12 aylik getirilerinden hareketle kargilastirma 6lgiitii getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastirma 6lgiitiiniin hesaplanmasinda hedef portfoy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilastirma Olgiitii hesaplamasinda ise 31 Aralik 2005 tarihli portfoy
dagilimi baz alinmstir.

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren donemde;

Gergeklesen Getiri : %12,95

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %14,75

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %13,27

Nispi Getiri : %-0,32

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Gergeklesen karsilastirma Ol¢iitii getirisi hesaplamasinda, portfoyde tasinan devlet i¢ borglanma
senetleri i¢in, KYD 30 giinliik DIBS endeksi kullanilmistir.

Fon portfoy yonetimi hizmeti Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket
Akbank T.A.S.’nin %99,99 oraninda istirakidir. Sirket Akbank T.A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S., Ak Emeklilik A.S.’ye ait toplam 23 adet yatirim fonunun ve Ak Yatirim Ortaklifi A.S.’nin
portfoy yonetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portféy biiyilikligi 4,03 milyar YTL
diizeyindedir.

Fon portféyiliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “1. Tanitict Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmistir.

Fon, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren donemde net %12,95 getiri saglamustir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2005 déneminde;

Toplam Giderler: 679.114 YTL

Ortalama Fon Portfoy Degeri: 20.428.388 YTL

Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri : %3,32



AK EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKIiT KAMU EMEKLILIK
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DiPNOTLAR (Devami)

6)  Hedeflenen karsilagtirma Olgiiti portfoyii yansitmaktadir. Fon portfdyiinde yer alan, ancak
kargilagtirma 6lgiitiinde yer almayan devlet i¢ borglanma senetleri mevzuat geregince maksimum
180 giinliik bir vadeye sahiptirler. Fon ortalama vadesi yine mevzuat geregi maksimum 45 giin

olabilmektedir.
7 Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
8) Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.

9) Portfoy sayisi:
Gegerli degildir.

10)  Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oraninin agirlikli ortalamasi:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.
ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Fon’un gecmis ¢eyrek donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2005 doénemi:

I Ocak — 31 Mart 2005 doneminde Fon’un hedeflenen karsilastirma Slgiitiinde yer alan yatirim
enstriimanlar1 agagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Net: %3,23
KYD 30 DIBS: %4,10

Sozkonusu enstriiman 3 aylik getirilerinden hareketle karsilagtirma 6l¢iitii getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastirma Olgiitiiniin hesaplanmasinda hedef portfdy dagilim oranlarmmdan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilastirma Olgiitii hesaplamasinda ise 31 Mart 2005 tarihli portfoy
dagilimi baz alinmistr.

1 Ocak — 31 Mart 2005 déneminde

Gergeklesen Getiri : %3,64

Gerceklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : %3,78
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %3,57
Nispi Getiri : %0,07

1 Ocak - 30 Haziran 2005 donemi:

1 Ocak — 30 Haziran 2005 doneminde Fon’un hedeflenen karsilastirma dlgiitiinde yer alan yatirim
enstriimanlari asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Net : %6,23
KYD 30 DIBS : %7,70

S6zkonusu enstriiman 6 aylik getirilerinden hareketle karsilastima olgiitii getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastirma 6lgiitiiniin hesaplanmasinda hedef portfoy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilastirma dl¢iitii hesaplamasinda ise 30 Haziran 2005 tarihli portfoy dagilim
baz alinmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

2)

3)

4)

3)

1 Ocak — 30 Haziran 2005 déneminde

Gergeklesen Getiri : %6,58

Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : %7,17
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %6,87
Nispi Getiri : %-0,29

1 Ocak - 30 Evliil 2005 dénemi:

1 Ocak — 30 Eyliil 2005 déneminde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6l¢iitiinde yer alan yatirim
enstriimanlar1 asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Net: %9,42
KYD 30 DIBS: %11,41

Sézkonusu enstriiman 9 aylik getirilerinden hareketle karsilagtirma 6lgiitii getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastirma 6lgiitiiniin hesaplanmasinda hedef portfoy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilastirma olgiitii hesaplamasinda ise 30 Eyliil 2005 tarihli portfoy
dagilimi baz alinmuistir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2005 doneminde

Gergeklesen Getiri : %9,83

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %11,09
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %10,15
Nispi Getiri : %-0,32

1 Ocak — 31 Aralik 2005 doneminde portfdy stratejisinde agagidaki sekilde degisiklige gidilmistir;

Fonun karsilastirma olgiitii 10 Ocak 2005 — 26 Temmuz 2005 déneminde %50 TL cinsi devlet ig
bor¢lanma (KYD 30 GUNLUK DIBS ENDEKSI), %100 Ters Repo (KYD O/N NET REPO ENDEKSI)
olarak uygulanmistr.

Sonrasindaki dénemde fon, %60 TL cinsi devlet i¢ borglanma araglarindan (KYD 30 GUNLUK DIBS
ENDEKSI, %60-90 yatirim stratejisi bant aralig1) ve %40 ters repodan (KYD O/N NET REPO ENDEKSI,
%10-40 yatirim stratejisi bant aralig1) olusan bir portfoyiin getirisini kriter almakta ve buna paralel getiriyi
hedeflemektedir.

1 Ocak — 31 Aralik 2005 déneminde USD/TL %0,4 artig, EURO/TL ise %12,9 azalis gostermistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma Olgiitii standart sapmasina
(glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fon’un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle gegmis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi i¢in yeterli degildir.



