AK EMEKLILIK A.S PARA PIYASASI LIKIT-KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor AK EMEKLILIK A.S. Para Piyasasi Likit-Kamu Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 01.01.2006-31.12.2006 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki donemle karsilastirmal
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis vyillk fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2006- 31.12.2006 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

Genel Durum:

2003 yilindan bu yana Tilrkiye ekonomisinde yasanan olumlu atmosferde 6nemli
paya sahip olan AB ve IMF cipalar, tek partili hikimet sayesinde gelen siyasi
istikrar ve global piyasalardaki likidite bollugu konularinda bir takim riskler
olusmaya basladigini gézlemliyoruz. Bu risklerden en belirginlerini,

v AB ile olan iliskimizde, Kasim 2006'da yayinlanan ilerleme raporundaki 8
baslikta mizakereleri dondurma karari sonucunda duragan bir déneme
girmesi,

v IMF'nin Tiarkiye’den aldigi son niyet mektubunda performans kriteri
niteligindeki taahhutlerden olan i.) gelir vergisi reformu, ii.) elektrik dagitim
6zellestirmeleri iii.) sosyal givenlik reformlarinin 2008’e birakilmasi,

v Bu sene yapilacak gifte segimler ile agiga gikan belirsizlik ve bu belirsizligin
Cumhurbaskanhgi seciminden sonra da devam edecegi beklentisi,

v Ozellikle Japon Yen'i cinsinden acilan carry trade’ler konusunda artan uyarilar,
ve sona erme beklentisi

v Amerikan ekonomisi hakkinda artan enflasyon ve blyime endiseleri
seklinde siralayabiliriz

Dis Piyasalar:

En son Fed Futures fiyatlamalari, ABD Merkez Bankasi FED’in 2007’nin ikinci
yarisindan itibaren faiz indirimlerine baslayacagi ve yil sonuna kadar 50 bps’lik
indirimle faiz hadlerini 4,75% seviyesine cekecedini isaret etmekte. Bu sirecte
ABD ekonomisinde yumusak bir inis bekleniyor.

Japonya ekonomisinin son 10 yilki ortalama buylme seviyesi olan potansiyel
bliyimesinin Gzerine gikmasi ile Japon Merkez Bankasi BOJ'in faiz arttirnm slirecine
girdigi ve onumuzdeki yillarda bu sirecin kademeli olarak devam ed ecedi, ve bu
sebeple de Japon Yen'i lzerinden acilan carry trade pozisyonlarinin kademeli
olarak kapanmasi beklenmekte.

Avrupa ekonomisinin ihracata dayali blytmesinin, global biylime hizinda 2007
yilinda yasanmasi olasi bir azalma neticesinde potansiyeli seviyesinde seyretmesi
beklenmekte. En son ECB futures fiyatlamasina gére, Avrupa Merkez Bankasi’'nin
yil sonuna kadar bir faiz artinmi yapmasi %100, ikinci bir artirnm yapmasi ise %46
olasilikla fiyatlaniyor.

Makro Ekonomik Gostergeler:

Tarkiye ekonomisinde 2006'nin son iki ceyredinde kismi bir soguma slreci
yasandi. Son 3 yilda ortalama %7 blylyen ekonomi, 2006'nin Gglncil ceyredinde
%3 blyudikten sonra, beklentiler doérdiinci geyrekte %3,2 blyime ile 2006
senesi bliyimesinin %5,3 seviyesinde gergeklesmesi yonlinde.




Enflasyon konusunda 2006 ortasinda yasanilan ekonomik tdrbilansin etkisinin
azalmaya basladigini g6zlemliyoruz. Ama bu etkinin yerini, islenmemis gida ve
konut fiyatlarindaki kemiklesen enflasyonun aldigini, bu iki kalemin de TCMB'nin
faiz hadlerini yukarida tutmasina tepkisiz kalan unsurlar olmasi sebebi ile TUFE'nin
asagl inmekte zorlandigini goézlemliyoruz. TCMB’nin 12 aylik enflasyon anketinde
enflasyon beklentileri %6.8 seviyesinde iken, Subat ayi enflasyonu sonrasinda 12
aylik enflasyon 10% seviyesinde gerceklesti.

2006 yilinda Tirkiye 6demeler dengesi 31.3 milyar USD olarak GSMH'nin %8’
tutarinda cari acik verdi. Bu acik karsiidinda 2006 yilinda 19 milyar USD’lk
dogrudan yabanci yatirnm ve 8 milyar USD’lik portfdy yatinnmi girisi oldu. 2007 yili
cari acik beklentisi 28-30 Milyar USD seviyelerinde bulunmakta.

Piyasalar

Faiz Piyasas! : 2006 yilinin ilk dért ayinda %13,2 ve %14.0 aralidinda dalgali seyir
gosteren bono piyasasinda gdsterge bilesik faiz oranlari yasanan volatil piyasa
ortaminda %22,8 seviyelerine kadar ylkseldi. Farkh vadelerde bilesik oranlarda
%24 seviyesi test edildi. 2006 yili Gglincl ¢ceyredi ise faiz oranlarinin ylksek kaldigi
ancak nispeten istikrar kazandigi bir dénem oldu. Aralik 2005 sonunda %13,8
seviyesindeki go6sterge faiz, Aralik 2006 sonu itibariyle %?21,15 seviyesinde idi.
2005'i %13,5 seviyesinde bitiren politika faizi ise Eylil 2006 sonunda %17,5
seviyesinde idi. Fonlama maliyeti %19,1 idi.

Hisse Senedi Piyasasi : IMKB 100 endeksi Aralik 2005 sonu itibariyle 39778
seviyesinden kapandi. Buradan baslayan ylkselis 48000 seviyelerine kadar devam
etti. Turbldlans doneminde 31500 seviyeleri test edildi. Aralik 2006 sonu itibariyle
IMKB100 endeksinde kapanis 39117 seviyesinde olustu.

Doéviz Piyasasi : 2005 yihni 1,34 ve 1,59 seviyesinde kapatan USD ve EURO
sirasiyla %4,8 ve %16,6'ik ylkselis gostererek Aralik 2006'yr 1,41 ve 1,85
seviyesinde kapatti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2006-31.12.2006 doénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMI BILANGO OZETi

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(YTL) (YTL)
VARLIKLAR  (+) 81.923.997 34.928.779
BORCLAR  (-) 9.768.204 64.527
FON TOPLAM DEGERI 72.155.793 34.864.252




AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LiKiT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMi GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(YTL) (YTL)
FON GELIRLERI  (+) 7.707.104 3.393.603
FON GIDERLERI (=) 1.583.819 1.293.224
FON GELIR GIDER FARKI 6.123.285 2.100.379

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak

ifade edilmistir.)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢

Deger Degeri % Deger Degeri %
Ters Repo 48.728.605 43.893.359 53,58 5.163.05:  3.913.291 11,20
Hazine Bonosu 29.685.575 28.856.268 35,22 23.400.00t 23.188.579 66,39
Vadeli Mevduat - 6.933.842 8,46 - -
Devlet Tahvili 2.300.000  2.181.046 2,66 2.000.000 1.962.238 5,62
Borsa Para Piyasasi - 58.089 0,07 - -
Kuponlu Devlet Tahvili - - - 5.700.000  5.864.360 16,79
Fon Portfoy Degeri 81.922.604 100,00 34.928.468 100,00

AK EMEKLILIK A.S.

PARA PiYASASI LiKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Tutar % Tutar %
Fon Portféy Degeri 81.922.604 113,54 34.928.468 100,19
Hazir Degerler 1.393 0,00 311 0,00
Alacaklar - - - -
Diger Varliklar - - - -
Borglar (9.768.204) (13,54) (64.527) (0,19)
Net Varhik Degeri 72.155.793 100,00 34.864.252 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka

arz edilen fonumuzun



30 Aralik 2005 - 31 Aralik 2006 dénemi getiri performansi asadidaki tabloda yer
almaktadir.

31,12,2005 31,12,2006| Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri

Ak Emeklilik Para Piyasasi Likit-Kamu 0.014304 0.016459| 15,07%
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon, %35 ters repodan (TKYD ON Brut), %60 YTL cinsi devlet ig borglanma
araglarindan (KYD 30 GUNLUK DIBS ENDEKSI) ve %5 YTL bir ayhk mevduat (5
blyik banka ortalama) olusan bir portféyin getirisini kriter almakta ve buna
paralel getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %11,15

e Fon donemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGIiLI BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlar Uzerinden araci kuruluslara
asagidaki oranlarda komisyon 6édenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Allm Satim Pazari:
01.01.2006-06.02.2006 D6nemi : Yiizbinde 3,5
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 2,25

iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N :
01.01.2006-06.02.2006 D6nemi : Yiizbinde 2,2
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:
01.01.2006-06.02.2006 Donemi : Yiizbinde 6
07.02.2006-31.12.2006 Donemi : Yiuizbinde 4,5

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:
01.01.2006-06.02.2006 D6nemi : Yiizbinde 3
07.02.2006-31.12.2006 Donemi : Yiizbinde 2,2

vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani :

01.01.2006-31.12.2006 Donemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Gider Tiirii YTL

Ortalama Fon
Toplam Degerine
Oram %




Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 701.40 0.00
[lan Giderleri 772.52 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 9,706.04 0.02
Saklama Giderleri 7,873.39 0.02
Fon Yonetim Ucreti 1,126,760.15 2.19
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 6,116.50 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 65,724.04 0.13
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 2,092.50 0.00
Borsa Para Piyasas1i Komisyonlari 244.59 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 141.92 0.00
Toplam Giderler 1,220,133.05 2.37
Ortalama Fon Toplam Degeri 51,485,782.99 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2006-31.12.2006 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine Orani

Gider Tiirii YTL %

Tutar Artirim fhrag Gideri 0.00 0.00

SPK Kayit Ucreti 30,023.97 0.06

Finansal Faaliyet Harci 15,011.99 0.03

Toplam 45,035.96 0.09
Ortalama Fon Toplam Degeri 51,485,782.99

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu o6rnek Fon’a yapilan yatirmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu Ornekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1,000 YTL vyatinldigi ve
belirtilen stre sonunda fondan cikildi§i varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,076 YTL 1,158 YTL 1,444 YTL 2,086 YTL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama portfoy biiyiikiigiine orani bulunmustur.

Donemdeki giin sayisindan hareketle bu oranin yillig1 tahmin edilmistir.




Donem baginda fona 1,000 YTL yatirim yapilmistir. Fonun yatirim yaptigi yatirim enstriimanlarinin yillik
ortalama getirisinin %10 oldugu varsayilarak, bulunan yillik harcama oran1 bu tutardan diistilmiistiir. Bulunan
net getiri oranindan hareketle izleyen yillara iligkin portfoy degeri tahmini yapilmustir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap donemi gegmemis olmasi nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak
verilmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

AK EMEKLILIK A.S.
Para Piyasas1 Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Argun EGMIR Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AK EMEKLILIK A.S. PARA PiYASASI LIKiT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM
FONU FAALIYET RAPORU

AK EMEKLILIK A.S. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu
08.08.2003 tarihinde 100.000.000.YTL  (Yuzmilyon) sermaye ve
1.000.000.YTL (Birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 0deme sireci
25.12.2003 tarihinde tamamlanmistir.

31.12.2006 tarihinde fon toplam degeri 72.155.793.YTL dolasimdaki pay
sayisl 4.389.726.804,151 adettir.

01.01.2006-31.12.2006 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AK EMEKLILIK A.S.
Para Piyasas1 Likit-Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu

Argun EGMIR Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKiT - KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006
DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU
Ak Emeklilik A.S. ParaPiyasasi Likit - Kamu Emeklilik Y atirim Fonu Kurulu’ na:

Ak Emeklilik A.S. Para Piyasas Likit - Kamu Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, gelir tablosu, net varlik degeri
ve fon portféy degeri tablolarim, dnemli muhasebe politikalarimin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Kurucu nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolann Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar:
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine gore hazirlanmasi ve durist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolanin hata ve/veya hile ve usulsiizlUkten
kaynaklanan 6nemli yanhisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durtst bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasin, uygulanmasn: ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe
politikalarnin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas Kurulu' nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasm ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirlst bir bicimde
yansitip yansitmacigi konusunda makul bir glvenceyi saglamak lzere planlanarak yUritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin - secimi, finansal tablolann hata velveya hile ve usulsizlUkten kaynaklamp
kaynaklanmadhig hususu da dahil olmak tzere 6nemli bir yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize go6re yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z oninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir bttin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin  ettigimiz  bagimsiz  denetim  kanitlarinin, géristmizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



PRICEWATERHOUSE(COPERS

Goriis

GorlsUmuze gore, fon portfoyunin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasass Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlanna iligkin
duzenlemeleri ve Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Y atirim Fonu’ nun i¢ tiizik
hikimlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlart hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
cercevesinde (bakiniz bilanco dipnotu 1) dogru ve dirst bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsa z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gil, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 14 Mart 2007



AK EMEKLILIK AS.

PARA PiYASASI LIKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhklar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
I- Hazir Degerler 1.393 311
A.Kasa - -
B. Bankalar 1.393 311
C. Diger Hazir Degerler - -
I1- Menkul Kiymetler 81.922.604 34.928.468
A. Hisse Senetleri - -
B. Ozel Kesim Borglanma Senetleri - -
C. Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 74.930.673 34.928.468
D. Diger Menkul Kiymetler 6.991.931 -
I11- Alacaklar - -
IV- Diger Varliklar - -
Varhklar Toplanm 81.923.997 34.928.779
Borc¢lar
V- Borglar
A. Banka Avanslar - -
B. Banka Kredileri - -
C. Fon Y 6netim Ucreti 130.496 61.724
D. Menkul Kiymet Alim Borclari 9.635.355 -
E. Diger Borclar 2.353 2.803
Borc¢lar Toplami 9.768.204 64.527
Net Varhklar Toplan 72.155.793 34.864.252
VI-Fon Toplam Degeri
A.Fon Paylari 61.763.370 31.902.008
B.Fon Paylar1 Deger Artis/Azalis1 1.626.423 319.529
C.Fon Gelir Gider Farki 8.766.000 2.642.715
- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 6.123.285 2.100.379
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 2.642.715 542.336
Fon Toplam Degeri 72.155.793 34.864.252

Takip Eden Dipnotlar Bu Tablolarin Ayrilmaz Bir Pargasidir.

1



AK EMEKLILIK AS.
PARA PiYASASI LIKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit - Kamu Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete' de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlanmn Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hikimleri ile emeklilik yatinm fonlar1 tarafindan mali tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 belirlemistir. Bunun yamisira Fon'un mali
tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, X1/6 numaral:
tebligi de dikkate alinmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar: asagidaki gibidir:

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustir:

a) Portfoye anan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Y abanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’ nca belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak (izere portfoydeki varl iklardan;

i) Borsadaislem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii) Degerleme glninde borsada aim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas: islemleri, son islem glnindeki ginlik bilesik faiz oram esas alinarak
degerlenir.

iii) Portfoyde yer aan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasas: araclarn,
degerleme gunl itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar: yabancit paranin
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmast suretiyle
degerlenir.

c) Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme guni itibariyle en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, basit faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esadar, diger varhiklar ise birinci
fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

€) Fon portféyline alinabilecek kiymetlerden Turk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmes icin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gerceklesen en son isleme
iliskin anapara + kupon fiyat1 kullarl ir.



AK EMEKLILIK AS.
PARA PiYASASI LIKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  Uygulanan muhasebeilkeleri (Devam):

f)

0)

h)

Y abana menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri icin agirlikli ortalama,
yabanci bor¢lanma senetleri icin kaparus fiyatlar: kullanilir.

Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyati kullanilir. Alis kotasyonu

bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu Uzerinden i¢ verim hesaplamasi
yoluile degerleme yapil ir.

Doviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’ nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamissa son
olusmus fiyat Gzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Eurobondlar, yabanct menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet Ic Borclanma
Senetlerinin fiyatlart olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin disik olmasi, az sayida
islem olmas gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olusan
fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.

2. Birim Pay Degeri

31 Arahk 2006 0,016437 YTL
31 Aral1k 2005 0,014300 YTL
Fon Toplam Degeri 31 Aralik 2006 72.155.793 YTL
31 Aral1k 2005 34.864.252 YTL
Dolasimdaki Pay Sayisi 31 Aralik 2006 4.389.726.804 adet
31 Aralik 2005 2.438.078.600 adet
3. Cikarilms Fon Paylar1 Sayist 31 Arahk 2006  10.000.000.000 adet
31 Aral1ik 2005  10.000.000.000 adet
Donem icinde Satilan

Fon Paylar1 Say1s 31 Aralik 2006 17.602.128.516 adet
' 31 Aralik 2005 6.918.113.890 adet

Donem Iginde Geri Alinan
Fon Paylar Sayisi 31 Arahk 2006  15.650.480.312 adet
31 Aral1k 2005 5.182.336.743 adet

4, Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayil1 iznine muteakip
Fon Ictuziigir niin Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilan ile
kurulmus olup, sliresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003’ tur.

5. Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK?") de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Y apilan saklama sizlesmesine istinaden

menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivences altindadir.

6. Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamayr gerektiren hususlar bulunmamaktachr

(31 Aral1k 2005:Y oktur).

7. Fon portfdylinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2005: Y oktur).

8. Fon portfoytinde gelir ortakli g1 senetleri bulunmamaktachr (31 Aralik 2005: Y oktur).

9. Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi 6deme yukamlGlUgu yoktur.
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AK EMEKLILIK AS.
PARA PiYASASI LIKIiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2006 31 Aralik 2005

I- Fon Gelirleri 7.707.104 3.393.603
A. Menkul Kiymetler Portfoytinden
Alinan Faiz ve Kar Paylar 6.002.851 2.456.104

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar - -
- Hisse Senetleri Kar Paylar: - -
- Borclanma Senetleri Faizleri - -
2. Kamu Kesimi Menkul K1ymet Faiz ve Kar Paylar 5.983.300 2.237.036

3. Diger Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar 19.551 219.068
B. Menkul Kiymet Satis Karlar: 17.334 75.128

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlari - -
- Hisse Senetleri Satis Karlar: - -
- Bor¢lanma Senetleri Satis Karlan - -
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlar 17.334 75.128

3. Diger Menkul Kiymet Satis Karlar: - -

C. Gerceklesen Deger Artiglart 1.686.919 862.371

D. Diger Gelirler - -
II- Fon Giderleri 1.583.819 1.293.224

A. Menkul Kiymet Satis Zararlan 333.195 597.746
1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Zararlart - -
- Hisse Senetleri Satis Zararlar - -
- Bor¢lanma Senetleri Satis Zararlari - -
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Zararlan 333.195 597.746

3. Diger Menkul Kiymet Satis Zararlar - -
B. Gergeklesen Deger Azalislart 30.491 16.354
C. Faiz Giderleri - -

1. Kurucu Avans Faizleri - -
2. BankaKredi Faizleri - -
D. Diger Giderler 1.220.133 679.124

1. fhrag 1zni Ucreti - -
2. flan Giderleri 773 254
3. Sigorta Ucretleri - -
4. Aracilik Komisyonu Gideri 82.051 51.165
5. Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 701 792
6. Fon Y dnetim Ucreti 1.126.760 435.748
7. Denetim Ucreti 9.706 11.339
8. Katilma Belgeleri Basim Gideri - -
9. Vergi, Resim, Harg vb. Giderler - 179.703
10. Diger 142 123
11I- Fon Gelir Gider Farki 6.123.285 2.100.379

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
4



AK EMEKLILIK AS.
PARA PiYASASI LIKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AIT

GELIiR TABLOSU DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

1.

2.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

Donem icerisinde Fon'un kurucusu Ak Emeklilik A.S.’den avans veya kredi alinmanustir
(31 Aralik 2005: Y oktur).

Gelir ve gider kalemlerindeki %25’ in Uzerindeki degi siklikler:

Fon'un gelirlerinde bir 6nceki déneme gore gézlemlenen artisin temel nedeni fon portféyinin
buyUmesi ile birlikte elde edilen faiz ve kar paylarindaki artistir.

Giderlerdeki artisin nedeni, diger giderler kalemlerinden fon yonetim Gcreti giderlerinin
portfdéyin biyumesi ile orantil1 olarak artmasdir.

Fon, Ydnetici’ye her gin icin fon toplam degerinin ylzbinde 6'si tutarinda yonetim Ccreti
tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2005: ylzbinde 6). Ayrica 7 Subat 2006 tarihinden itibaren
hisse senetleri alim satim islemleri Uzerinden Araci Kurum’a 6denen binde 2 olan komisyon
oran binde 1,00, sabit getirili menkul kiymet islemleri Gzerinden ddenen ylzbinde 3,5 olan
komisyon oram yiizbinde 2,25, gecelik repo islemleri izerinden ddenen ylzbinde 2 olan
komisyon oram yuzbinde 1,13, vadeli repo islemleri Gzerinden Gdenen yizbinde 6 olan
komisyon orani yuzbinde 4,5 ve borsa para piyasasi islemleri Gzerinden 6denen yiizbinde 3 olan
aracilik komisyonu yiizbinde 2,2 olarak degistirilmistir.



AK EMEKLILIK AS.
PARA PiYASASI LIKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirast (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Nominal Rayic Nominal Rayic

Deger Degeri % Deger Degeri %
Ters Repo 48.728.605 43.893.359 53,58 5.163.055 3.913.291 11,20
Hazine Bonosu 29.685.575 28.856.268 35,23 23.400.000 23.188.579 66,39
Vadeli Mevduat - 6.933.842 8,46 - -
Devlet Tahvili 2.300.000 2.181.046 2,66 2.000.000 1.962.238 5,62
Borsa Para Piyasasi - 58.089 0,07

Kuponlu Devlet Tahvili

- 5.700.000

5.864.360 16,79

Fon Portfoy Degeri 81.922.604 100,00 34.928.468 100,00

Dipnotlar:

1.  Imtiyazli hisse senedi yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

2. Alinan bedelsiz hisse senedi yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

3. Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin % 10’ unu asan kismi yoktur (31 Aralik 2005:

Y oktur).

3. Menkul Kiymet Borsasi’ na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

4, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle fon portfoyl icerisinde yer alan vadeli mevduat detay: asagida

goOsterilmistir:

Doniis Degeri Vade Tarihi Faiz Oramm  Baglanan Tutar Rayi¢ Deger
1.329.170 8 Ocak 2007 21,00 1.300.000 1.323.934
1.425.564 29 Ocak 2007 21,50 1.400.000 1.402.474
1.440.408 16 Subat 2007 21,50 1.400.000 1.402.474
1.474.564 29 Mart 2007 21,60 1.400.000 1.402.486
1.474.219 29 Mart 2007 21,50 1.400.000 1.402.474
7.143.925 6.900.000 6.933.842




AK EMEKLILIK AS.
PARA PiYASASI LIKiT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI

NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2006 31 Arahk 2005

Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 81.922.604 113,54 34.928.468 100,19
Hazir Degerler 1.393 0,00 311 0,00
Alacaklar - - - -
Diger Varliklar - - - -
Borclar (9.768.204) (1354) (64.527) (0,19
Net Varhk Degeri 72.155.793 100,00 34.864.252 100,00
Dipnotlar:

1 Fon’un sUpheli alacagi yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

2. Net varlik degeri tablosu’ nda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’ inden fazla tutarda
diger varlik yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).



AK EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKiT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BIiLGILERE ILiSKiN RAPOR
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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Ak Emeklilik A.S. Para Piyasaa Likit Kamu Emeklilik Y atirim Fonu' nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2006 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayil1 Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirme
ve Sralama Faaliyetlerineiliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer adan performans sunus
standartlarinailiskin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
dis1nda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goris ol usturulmamustir.

Gorils imiize gdre 1 Ocak - 31 Aralik 2006 dénemine ait performans sunus raporu Ak Emeklilik A.S.
Para Piyasas Likit Kamu Emeklilik Y atirim Fonu' nun performansin ilgili Teblig’in performans sunus
standartlarinailiskin diizenlemel erine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gorus imuzu etkilememekle birlikte asagidaki hususa ayrica dikkat gekmek isteriz:

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ilisikteki performans sunus raporunda karsilastirma 6l ¢it
hesaplamalarinda 1 Ocak - 15 Mayis 2006 doneminde gelir vergis stopaj1 sonras: getiri Uzerinden
belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeksi (“net repo endeksi”) kullarmlmistir. Bununla birlikte, Gelir
Vergiss Kanunu' nda yapilan degisiklikler uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon’un repo
islemleri GUzerinden gelir vergis stopaj1 6deme yukuimlultgl kalkmustir. Buna istinaden, 1 no.'lu
dipnotta aynntili olarak aciklandig1 Uzere, karsilastirma ol¢itiindeki net repo endeksi 15 Mayis 2006
tarihinden itibaren gecerli olmak izere KYD O/N Repo (Briit) Endeks (“brit repo endeksi”) olarak
degi stirilmistir. Ilisikteki performans sunum tablosunda Fon’un 1 Ocak - 15 Mayis 2006 doneminde de
net repo endeks yerine brit repo endeksi kullanildiginda hesaplanan hedeflenen karsilastirma ol glitt
getirisi ayrica agiklanmuastir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Taar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

fstanbul, 14 Mart 2007

BJK Plaza, Stleyman Seba Caddesi



AK EMEKLILIiK A.S. PARA PiYASASI LiKiT KAMU EMEKLiLiK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS . L
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
4 Ocak 2007 tarihi itibariyle (*) Fonun Y atinm Amact Portfdy Y oneticileri

Genis kapsamda kabul edilen hedef
Fon Toplam Degeri 72.252.210 | tasarruflarin enflasyonun agindinici etkisinden
YTL | korunmas,, birikimlere IMKB repo piyasasi
faz oranlanna  parale  bir  getiri

N _ 0.016459 kazandiriimast, para p[ya&as faiz

Birim Pay Degeri TUVTL hareketlerinin yaratacagi firsat o
kazanclarindan yararlanilmasidir. Pay | Cagatay PISKIN
fiyatlarinda yiiksek dalgalanma | Sedat CAKMAKGIL
yasanmaksizin  yatrimcya gelir  akimi | Gokhan KURALAY

Yahnma Sayis 96.235 | Varatilabilmes hedeflenir. Saliha Atagiin KILIC

LeylaErcan UYUM
Tedaviil Oran % 943,90 Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Kamu | Gokgen YUMURTACI

Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”), %35 ters
repodan (TKYD ON Briit), %60 YTL cinsi
devlet i¢ borclanma araglarindan (KYD
30 GUNLUK DIBS ENDEKSI) ve %5 YTL
bir aylik mevduat (5 blyik banka ortalama)
olusan bir portféyun getirisini kriter almakta
ve buna paralel getiriyi hedeflemektedir.

Portféy Dagilimi Y atinnm Stratejisi

Hisse Senetleri - | Fon devamli olarak portféyinde vadesine en fazla 180 gin kalms
Dev. Tah./ Haz.Bonosu | 9%37,89 | likidites yiksek para ve sermaye piyasasi araclarina yer verir.
Ters Repo 953,59 | Portfoyln agirliklh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde
BPPislemleri 960,07 | yatinmlar ters repo dahil devlet i¢ borglanma araglarnina ve borsa para

piyasas islemlerine yonlendirilir.

Mevduat %845
Y abana Men. Kiymet -

Fon, kisa vadeli bakis acisiyla, faiz ve vade riskini minimum diizeyde
tutarak, istikrarli getiri performans: saglamak amaciyla hareket eder.

Kisa vadeli olsa dahi, Fon’un hazine bonosu yatinmlarinin, asin faiz
degisimlerinde, fon getirisini olumsuz etkilemesi mimkindir. Bu olas
etkinin minimum seviyeye ¢ekilmesi igin gerekli tedbirler fon yonetimi
uygulamalar: cercevesinde alinr. Fon portfdyl icerisinde kisa vadeli
bonoya ayrlan pay ve bono portféylnin vadesinin belirlenmesinde
piyasa oynaklig: bir gosterge niteli gindedir.

Yatinmlarin ortalama vadesi fon yonetimi stratejimizin ana unsurudur.
Fon ortalama vades risk yonetimi prensipleri cercevesinde degisen
piyasa kosullarina gore ayarlanacaktir. Fon ortalama vades portfdy
yOneticis tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

(*) 30 Aralik 2006, 31 Aralik 2006, 1 Ocak 2007, 2 Ocak 2007 ve 3 Ocak 2007 tarihlerinin tatil glini olmas
sebebiyle, 31 Arahik 2006 sonu performans raporlarinda 4 Ocak 2007 tarihli pay basina net varl ik degerleri

kullanilacaktir. Bu nedenle performans raporlarinda 3 Ocak 2007 tarihli gunlik rapor degerlerine yer
verilmektedir.



AK EMEKLILIiK A.S. PARA PiYASASI LiKiT KAMU EMEKLiLiK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Y atirim Riskleri

Agrhikli olarak para piyasalarninda islem yapan Fon faiz
oranlarindaki degisimlere kisa sirede adapte olabilmektedir.
Fon'un tasiyabilecegi kamu borclanma senetlerinin de kisa
vadelidir. Fon yonetimi stratgjisinin ana unsuru olarak fon
ortalama vades kullanilacaktr. Fon ortalama vadesi yOnetim
prensipleri icerisinde izlenecek ve sinirlandinlacaktir. Bu unsur
faiz riskine kars1 bir yonetim prensibi niteli gindedir.

Fon sektoriinde likit fonlar olduk¢a yuksek bir paya sahiptir. Bu
tr fonlarin yatinm vadelerinin yasal dizenlemelerle kisitlanmis
olmasi nedeniyle fona satin alinabilecek snirli sayidaki bonolarin
piyasa derinligi zaman zaman alim ve satim icin yeterli diizeyin
atinda seyretmektedir. Alim asamasnda likidite riski Hazine
Mustesarligr nin dizenledigi kisa vadeli borclanma ihalelerine
etkin katilimla asilmaya calisilmaktadhr.

Kisa vadeli faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan
farklilasmast ile Fon enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak
enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere kiyasla olumsuz
gelismeler kisa slre icerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina
da yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru snirl diizeydedir.




AK EMEKLILIiK A.S. PARA PiYASASI LiKiT KAMU EMEKLiLiK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGIiSI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma Sunuma
Dahil Dahil
Portféyun Doénem Portfoy
veya Sonu veya
Portfoy Portfoy Portfoy | YOnetilen
Grubunun veya | Grubunun Tum
Zaman Portfdy | Yonetilen | Portfoyler
icinde | Karsilastrma | Grubunun | Portfoyler Tutan
Toplam | Karsilasirma | Enflasyon Standart Olgiitiiniin | Net Varlik Igindeki (***)
Getiri Olgiitiiniin Orant | Portféy Sapmast Standart Degeri Oran (milyon
YILLAR (%) Getirisi (%) (UFE)% Sayisi (**) (%) | Sapmasi (**) (bin YTL) (%) YTL)
Lyl /
12 aylik 22,32 18,79 13,84 - 0,06 0,04 8.894 0,23 3.785
2yl /
12 aylik 12,95 13,27 2,66 - 0,03 0,02 34.875 0,87 4.028
3yl /
12 aylik 15,07 15,93 11,58 - 0,04 0,03 72.252 2,15 3.360
4.l
5.l
6.yil

*kk

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren déneme aittir.

Portfoyln ve Kkarslastirma olgltinin standart sapmast  donemdeki gunlik getiriler  (zerinden
hesaplanmigtir.

Portfdy Y oneticis Ak Portfoy Yonetimi A.S.'dir. Mevcut rakam Ak Portfdy Y Onetimi A.S. nin yonettigi
toplam portfoylerin 31 Aral ik 2006 tarihi itibariyle toplam blyutkl igini gostermektedir.

GRAFIK
18 15.93
16 15.07 (1)
14 158
12
10
8
6
4
2
0 T T
Fon Getiri Hedef Enflasyon UFE
Kargilagtirma
Olgiitii Getiri
GECMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM
PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ.

@

Karsilastirma Olgiitii’niin Getirisi ile ilgili Aciklama:

Karsilastirma 6l citti hesaplamal arinda Fon izahnamesine uygun olarak 15 Mayis 2006 tarihine kadar gelir
vergis stopaji sonras getiri Uzerinden belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeksi (“net repo endeks”),
15 Mayis 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere KYD O/N Repo (Brit) Endeks kullanidmistir.
Bununla birlikte, yeni Gelir Vergisi Kanunu uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon’ un repo islemleri
Uzerinden gelir vergis stopaji 6deme yiukumliltgu kalkmigtir. Fon’un 1 Ocak - 15 May1s 2006 doneminde
de net repo endeksi kullamldiginda %15,93 olan hedeflenen karsilastirma 6l ¢itU getirisi, brit repo endeksi
kullanldiginda %16,35 olarak hesaplanmaktadir.
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AK EMEKLILIiK A.S. PARA PiYASASI LiKiT KAMU EMEKLiLiK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

1

2)

3)

4)

DIPNOTLAR

Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™), %35 ters repodan (TKYD
ON Briit), %60 YTL cins devlet i¢ borglanma araglarindan (KYD 30 GUNLUK DIBS ENDEKSI) ve
%5 YTL bir aylik mevduat (5 biiylk banka ortalama) olusan bir portféylin getirisini kriter almakta ve
buna paralel getiriyi hedeflemektedir.

1 Ocak 2006 - 15 May1s 2006 tarihleri arasinda Fon karsilastirma ol git:

Fon, %60 TL cins devlet i¢ borglanma araclanndan (KYD 30 GUNLUK DIBS ENDEKSI, %60-90
yatirim stratejisi bant aralig1) ve %40 ters repodan (KYD O/N NET REPO ENDEKSI, %10-40 yatinm
stratejiss bant araligl) olusan bir portfoyln getirisini  kriter almakta ve buna parale getiriyi
hedeflemektedir (B. Performans Bilgisi Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi ile ilgili Agiklama).

15 May1s 2006 sonrasi Fon kar silastirma 6l ¢iiti:

Fon, %35 ters repodan (TKYD KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI,%40-70 yatinm stratejisi bant
aralig1), %60 YTL cins devlet i¢ borglanma araglarindan (KYD 30 GUNLUK DIBS ENDEK SI,%30-60
yatirim stratejis bant araligi) ve %5 YTL bir aylik mevduat (5 biyik banka ortalama, %0-10 yatinm
dtratgjis bant araigl) olusan bir portféyin getirisini kriter almakta ve buna paralel getiriyi
hedeflemektedir.

Fon, 18 Temmuz 2006 tarihinde ters repo islemlerine iliskin asgari %40 yatrim yapma bant aralig:
snirlamasinin altinda kalmis ve 15 Agustos ve 13 Eylil 2006 tarihlerinde ters repo islemlerine iliskin
azami %70 yatrim yapma bant arahg simrlamasnin Ustinde kalmis olmakla birlikte, bu asimlar
streklilik arzetmemis ve Fon’ un genel yatinm stratejisinde degisikli ge yol agmamustir.

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren donemde Fon’ un hedeflenen karsilastirma 6l¢itinde yer aan yatinm
enstrimanlar: asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Briit : %17,54
KYD 30 DIBS: %15,81

YTL Aylk Mevduat : %15,05

SOzkonusu enstriiman donem getirilerinden hareketle karsilastrma Olcitu getirileri  hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastrma 6l¢itunin hesaplanmasinda hedef portfdy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gerceklesen karsilastirma 6l¢ltl hesaplamasinda ise 31 Aralik 2006 tarihli portfoy dagilim
baz alinmistir.

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren dénemde;

Gergeklesen Getiri : %15,07

Gergeklesen Karsilastirma Ol ¢litiiniin Getirisi : %16,67

Hedeflenen K arsilastrma Ol giitiiniin Getirisi : %15,93

Nispi Getiri : %-0,86

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olcittiiniin - Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Ol ¢iitiintin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Ol ¢utiiniin Getirisi]

Fon portfdy yonetimi hizmeti Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket
Akbank T.A.S."'nin %99,99 oraninda istirakidir. Sirket Akbank T.A.S., Ak Yatirm Menkul Degerler
A.S., Ak Emeklilik A.S.’ye ait toplam 25 adet yatirim fonunun ve Ak Yatirim Ortaklig1 A.S.  nin portfdy
yonetimini gerceklestirmektedir. Y dnetilen toplam portféy buyiklGg U 3,4 milyar Y TL dizeyindedir.

Fon portfoylnin yatinm amaci, stratgjis ve yatinm riskleri “1. Tamtici Bilgiler” boliminde
belirtilmistir.

Fon, 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren dénemde net %15,07 getiri saglamustir.




AK EMEKLILIiK A.S. PARA PiYASASI LiKiT KAMU EMEKLiLiK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

1)

DIPNOTLAR (Devami)

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit varlik degerlere
oraninin agirl ikl ortalamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aral 1k 2006 doneminde;
Toplam Giderler: 1.220.133 YTL

Ortalama Fon Toplam Degeri: 51.485.783 YTL
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri : %2,37

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmustir. lgili degisiklik
1 No'lu dipnotta agiklanmustir.

Hedeflenen karsilastirma 6l ¢itt portfdyU yansitmaktadir. Fon portfoylnde yer alan, ancak karsilastirma
Olcitinde yer amayan devlet i¢c borclanma senetleri mevzuat geregince maksimum 180 ginlik bir
vadeye sahiptirler. Fon ortalama vadesi yine mevzuat geregi maksimum 45 guin ol abilmektedir.

Emeklilik yatirim fonlarimn portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergis ve stopajdan
muaftir.

Portfdy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami blytkl Ukleri:
Gecerli degildir.

Portfoy sayisi:

Gegerli degildir.

Y onetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit varlik degerlere
oramnin agirl kl1 ortalamast:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
Fon’un gecmis ceyrek donemlerine iliskin performans bilgileri:
1 Ocak - 31 Mart 2006

31 Mart 2006 tarihinde sona eren donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6l¢ltiinde yer alan yatirm
enstrimanlar: asagidaki getirileri saglamustir.

KYD ON Net: %2,86
KYD 30 DIBS: %3,35

SOzkonusu enstriman 3 ayhk getirilerinden hareketle karsilastrma ol¢ltt getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastirma Olcutinin  hesaplanmasnda hedef portfdy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilastirma 6l ¢ltl hesaplamasinda ise 31 Mart 2006 tarihli portfoy dagilimi baz
alinmustir.

31 Mart 2006 tarihinde sona eren dénemde;

Gergeklesen Getiri : %2,90

Gergeklesen Karsilastirma Ol¢iitiinin Getiriss : %3,02
Hedeflenen K arsilastrma Ol giitiiniin Getirisi 1 %3,15
Nispi Getiri : %-0,25



AK EMEKLILIiK A.S. PARA PiYASASI LiKiT KAMU EMEKLiLiK
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2)

3)

4)

5)

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2006

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren dénemde Fon’ un hedeflenen karsilastirma élciitiinde yer alan yatirim
enstrimanlar: asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Briit : %7,33
KYD 30 DIBS: %6,52
YTL Ayhk Mevduat : %6,88

Sozkonusu enstriman 6 ayhk getirilerinden hareketle karsilastirma oOlcitlu getirileri  hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastirma olcitinin  hesaplanmasnda hedef portfdy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gerceklesen karsilastirma 6l¢litii hesaplamasinda ise 30 Haziran 2006 tarihli portféy dagilinu
baz alinmstir.

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren dénemde;
Gergeklesen Getiri : 905,80

Gergeklesen Karsilastirma Ol ¢litiiniin Getirisi 1 %7,04
Hedeflenen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi : %6,40
Nispi Getiri : %-0,59

1 Ocak - 30 Eylil 2006

30 Eylul 2006 tarihinde sona eren donemde Fon'un hedeflenen karsilagtirma 6l¢litiinde yer alan yatinm
enstriimanlar: asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Brilt : %12,26
KYD 30 DIBS: %11,25
YTL Ayhk Mevduat : 910,98

SOzkonusu enstriiman donem getirilerinden hareketle karsilastrma Ol¢itu getirileri  hesaplanmugtir.
Hedeflenen karsilastrma 6lcutuniin  hesaplanmasinda hedef portfdy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gerceklesen karsilastirma olgiti hesaplamasinda ise 30 Eylul 2006 tarihli portfoy dagilimi
baz alinmistir.

30 Eylul 2006 tarihinde sona eren donemde;

Gergeklesen Getiri : 910,35

Gergeklesen Karsilastirma Ol¢utliniin Getirisi : %11,86
Hedeflenen Karsil astirma Ol ¢litinin Getirisi 1 %11,15
Nispi Getiri : %-0,81

1 Ocak - 31 Aralik 2006 doneminde portfoy stratejisinde ilgili dipnotta agiklanan degisiklik yapilmistir.
Degisiklik oncesi ve sonrasi donemsel fon getirileri asagida yer almaktadir.

1 Ocak - 15 May1s 2006 dénemi fon getirisi: %4,24
15 Mayis - 31 Aral ik 2006 donemi fon getirisi: %10,39

1 Ocak - 31 Aral1k 2006 doneminde USD/TL %4,8 ve EURO/TL ise %16,6 artis gostermistir.

Performans bilgis tablosunda rapor donemi portfoy ve karslastirma Olcitl standart sapmasina
(gunltk verilerden hareketle hesaplanmustir) yer verilmistir.

Fon'un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle gecmis yillara ait veriler yillik standart
sapmarin hesaplanabilmesi icin yeterli degildir.



