~ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S PARA
PIYASASI LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AE1)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Para Piyasasi Likit-Kamu
Emeklilik Yatirnm Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kuruluy tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dncekl dénemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik degeri tablolarnin  katiimcilara sunulmast amacyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da aylik tiife enflasyonu %-0,30 ve vyillik tiife enfilasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yilhik bazda gekirdek enflasyon { (I)gida ve alkolstiz
icecekler, alkolll igkiler ile tGtdn drinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Onimdizdeki aylarda vyilhk enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB’na politika belirleme noktasinda 6nemli bir serbestlik
sagliyor.

Blylime : 2010 licincii ceyrekte GSYIH yillik %5,5 biylime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak gligli blylme goésteriyor. Ekonemi 2010 birinci ve
ikinci geyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 biliyliimlstii. 2010 yisonu blyume
oraninin vyaklasik %8 seviyesinde olugsmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
biylime hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Biitge Dengesi : 2010 Ocak-Ekim ddneminde bltge acidr 23,1 milyar TL'ye ulastl.
Hikimetin hedefi 2010'da acijin 50 milyar TL olacadi yoOniinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gergekiesme olacadi ydniinde. Blitge ac¢idi / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gergeklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 aylik déneminde vyilik bazda onemli bir yilkselis
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dig ticaret agigindaki ylkselisle cari agigin
2010'da 2009%daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukca yukarnda 50 milyar dolara
yakin bir seviyede gergeklesecedi tahmin ediliyor. Sézkonusu rakam vyaklagik
GSMH'nin yaklastk %6,5'i oraninda oldukga riskli bir agidi ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sagladi. Reel faiz seviyesinin gok distk oldudu ve yurtdisi fon akimiannin kuvvetli
seyretti§i donemde orta-uzun vadeli bir bakis agisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010°u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz disiisinde MB faiz karan




etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'min dlisik faiz politikasinin uzun miiddet
devam edecedi seklinde.

DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2010'u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURQO/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yilimin ilk 9 ayinda diger para birimleri karsisinda yiiksek oranda deger
kazanan TL, son ¢eyrekte bir miktar dijer para birimlerine karsi deder kaybetti.
Sepet TL kargisinda yilbasina gore %1 deder kaybetti. Yilbasina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazanirken EUR/TL'deki deger kaybi %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGIiLI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performans ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIiYASASI LIKiT - KAMU EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varliklar 231.365.071 231.365.071
Barglar 422,815 422.815
Fon Portfoy Degeri : 216.815.846 230.942.256

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PiYASASI LIKIT - KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI GELIR TABLOSU OZETI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 23.139.269,00 23.139.269,00
Fon Giderleri 4.912.658,00 4.912.658,00

Fon Gelir Gider Fark: 11.583.195,00 18.226.611,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM
FONU
31 Arahk 2010 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nominal Rayi¢ o Nominal Rayic %
Deger Degjer Deder Deger
Ters Repo _ 0,00 595.765 575.085 18,34
Eurobond USD 870.000 1.734.127 51,52 650.000 1.203.945 3840
Eurobond EURO 610.000 1.386.826 41,20 570.000  1.356.286 43,26
Borsa Para Piyasasi 245.054 7,28 0,00
Fon Portfty Degeri 3.366.007 100,00 3.135.326 100,00

‘ AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
GELIiR AMAGLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM
FONU

31 Aralik 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar % Tutar %
Fon Portfiy Degeri 3.366.006 99,63 2.926.566 98,52
Hazir Degerler 21.088 0,62 47 698 1,61
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varliklar 0,00 0,00
Borglar -8.438 -025 -3.867 -0,13
Net Varlik Degeri 3.378.656 100,00 2.970.397 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun

01 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010 dénemi getiri performansi asadidaki tabloda yer
almaktadir,

04.01.2010 31.12.2010 Dénem
Fiyati Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.024121 0.025415 % 5,36
Para Piyasas Likit-Kamu Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon, (%25) KYD 91 Giin Bono Endeksi, (%70) KYD O/N Briit Repo Endeksi,
(%5)Fon Kurulu Karariyla Belirlenen 5 Bankanin 1 Ayhk Brit Mevduat Faiz
Oranlarinin Qrtalamasina Gére Hesaplanan Endeks bir portféyiin getirisini kriter
almakta ve buna paralel getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olcltiniin Getirisi : % 7,21

* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintih bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulagilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE I1 GiLI BILGILER

Portféye alinan varhiklarin alim satim tutarlan lizerinden aract kurulugiara asadidaki
oranlarda komisyon &denir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Iglemleri : Binde 1
ii. Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5
iii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazarn O/N digindaki vadelerde:
Yiizbinde 3
iv. Yabanct Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2
vi. . Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamact Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarm Senelik Olarak Fon Net Varhk Degerine Oram :

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391.53 0.00
Bagunsiz Denetim Uereti 7,08008 0.00
Saklama Giderleri 28,9 13.35 0.01
Fon Yonetim Ucreti 4,922,344 89 2.19
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlary 7,331 .84 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlar 16,71 6.57 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonlar 59,455 .00 0.03
Borsa Para Piyasast Komisyonlan 1 ,21 1.60 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 480.31 0.00
TOPLAM GIDERLER 5,043,925.17 2.24
Ortalama Fon Toplam Degeri 224,764,606.45 100,00

| Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dionemi Fon Kurucusu Tarafindan Kargilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti - Ek Kayda Alma Ucreti 0.00

Finansal Faaliyet Harci 0.00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00

Tescil ve Ilan Giderleri 0.00

Denetim Gideri 0.00

TOPLAM GIiDERLER 0.00 0.00
Ortalama Fon Toplam Degeri ‘ 224,764,606.45

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu o6rnek Fon‘a yapiian yatinmin maliyetinin difer fonlarla kargilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir,

Bu érnekte agadida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinidig: ve belirtilen
sire sonunda fondan cikiididi varsayiimaktadir. Ayrica érnekte Fon‘un yukarida yer
alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oranimin %10 oldugu
varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




I Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,078 TL 1,161 TL 1,453 TL 2,111 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayict Ornek Dipnotlar :
Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy blydkigine oram bulunmustur. Ddnemdeki gln
sayisindan hareketle bu oranin yillidi tahmin edilmistir.
Dénem basinda fona 1,000 TL yatirm yapiimistir. Fonun yatinm
yaptigi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UG AYLIK harcama orani bu tutardan
diglimiistir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy degeri tahmini yapilnustir.
Fon kurulusundan itibaren bir hesap ddnemi gegmemis olmasi
nedeniyle yilhk harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:

1. Fon kuruiu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Para Piyasasi Likit-Kamu Emeklilik Yatinm Fonu

Ay UNEY

Endey YI
¢ Yonetici

M{dgr




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT-KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AE1)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas Likit Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu 08.08.2003 tarihinde 100.000.000.TL (Yizmilyon) sermaye ve
1.000.000.TL (Birmilyon) avans tahsisi ile kurulmugtur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri &6deme siireci
25,12.2003 tarihinde tamamlanmigtir.

13 Nisan 2009 tarih ve SPK'nin 15-294 sayili izni dogrultusunda fonun tutarn
100 Milyon TL'den 150 Milyon TL'ye gikarnlmistir.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 216.815.845,66 TL dolagimdaki pay
sayisi 8.533.264.547,675 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 ddnemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performans: ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit-Kamu
Emeklitik Yatifim Fonu




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasast Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle haziflanan ve ekie yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net varlik degeri
ve fon portfdy degeri tablolarini, Snemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlann denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucy, finansal tablolanin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fontan
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve ditrist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolann hata vefveya hile ve usulsizlitkten
kaynaklianan édnemli yanhsiiklar icermeyecek bigimde hazirianarak, gergedi durist bir sekilde
yansitmasini sadlamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasin! ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagmmsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasinl ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve darist bir bigcimde
yansitip yansitmadigi konusunda makut bir gavenceyi saglamak (zere planlanarak yGratiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile iigili badimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasint icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarn hata ve/veya hile ve usulstizlikien kaynaklanip
kaynaklanmadi§: hususu da dahil olmak tGzere nemli yanlishk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapiirmistir. Bu risk
deferlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi haklkinda goriis vermek dedil, badimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrof sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymakiir, Badimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin eftifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigtimizin
clusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Globat Limited



P o

Goriis

Gérugumiize gére, fon portféyunin dedertenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinim fonlarina iligkin dozenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tzik
hikOmlerine uygunluk arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimianan emeklilik yatinim fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri
cergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portfoy degeri ve net varlik degeri
tablolar! ve birim pay dederi hesaplanmasi iglemieri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir

tablosu bir bagka denetim girketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda clumilu géris beyan etmigtir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oliulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL)}

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Varhklar
Hazir degerler 6,540 5,559
Bankalar 6,540 5,559
Bankalar - vadesiz mevduat 6,540 5,559
Menkul kiymetler 217,211,545 231,359,512
Kamu kesimi borglanma senetleri 177,008,614 191,020,712
Diger menkul kiymetler 40,202,931 40,338,800
Varliklar toplam 217,218,085 231,365,071
Borglar
Fon ve partfdy ydnetim Ucreti 400,469 420,115
Denetim Ocreti 1,770 2,700
Borglar toplami 402,239 422,815
Net varliklar toplami 216,815,846 230,942,256
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 143,397,831 189,303,677
Katiima belgeleri deder artis/(azalis) 1,5b2,566 1,356,325
Fon gelir / {gider) farki 71,865,449 60,282,254
Cari donem fon gelir / {gider) fark 11,583,195 18,226,611
Gecgmis yillar fon gelir / {gider) fark 60,282,254 42,055,643
Fon toplam degeri 216,815,846 230,942,256

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolann tamamiayici pargalandir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010

hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi {TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylari 15,937,775 15,573,253
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 15,046,572 15,225,339
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 891,203 347,914
Menkul kiymet satis karlan 23,645 36,280
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlan 23,645 36,280
Gergeklesen deger artislar 4,882,238 7,529,736
Fon gelirleri foplami 20,843,658 23,139,269
Fon giderleri

Menkul Kiymet satis zararlar 4,216,538 17,478
Kamu kesimi menkut kiymetleri satig zararlan 4,216,538 17,478
Diger giderler 5,043,925 4,895,180
Araciik komisyonu giderleri 84,715 119,723
Noter harg ve tasdik tcretleri 392 394
Fon ve portfdy y&netim Ucretleri 4,922 345 4,734,134
Denetim Gcretleri 7,080 8,665
Vergi, resim, harg vb. giderler 458 237
Saklama giderleri 28,913 31,640
Diger giderler 22 487
Fon giderleri toplami 9,260,463 4,912,658
Fon gelir / (gider) farki 11,583,195 18,226,611

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalardir
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degderi tablosu
(Para birimi - Tirk Liras1 (TL.))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Nominal Rayig Nominal Rayig

dederi degeri % dederi dederi %
Hazine bonosu - - - 15,400,000 15,206,326 6.57
Devlet tahvili 19,100,000 18,868,619 8.69 186,300,000 15,985,502 6.92
Kuponlu devlet tahvili 30,400,000 32,427,048 14.93 36,800,000 38,826,043 16.78
Ters repo 116,514,923 125,712,947 57.88 120,164,937 121,002,841 52.30
Vadeli mevduat (TL} - 40,042 893 18.43 - 20,525,274 8.87
Borsa para piyasasl - 160,038 0.07 - 19,813,526 8.56
Fon portfdy dedgeri 217,211,545  100.00 231,359,512 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirast (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 217,211,545 100.19 231,359,512 100.18
Hazir dederler 6,540 0.00 5,659 0.00
Borglar {402,239) (0.19) (422,815) (0.18)
Net varlik degeri 216,815,846 100.00 230,942,256 100.00

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Fon ve katiima beigeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™} emekiilik
yatirim fonudur,

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayii Bireyse!l Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15’inci maddesine dayanilarak Ak Emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimetlar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli mulkiyet esastarina gére
isletiimesi amaciyla “"Ak Emeklilik A.$. Para Piyasas Likit - Kamu Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur.
Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvan allinda
birlegmesi {izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda, Forn’un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas| Likit Kamu Emekiilik
Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasas Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 8 Agustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bélunmiis ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur.
27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme slreci 25 Aralik 2003 tarihinde
tamamianmigtir. 13 Nisan 2009 tarih ve SPK'nmin 15-294 sayill izni dogrultusunda pay sayisi 10
milyar'dan 15 milyar'a ve fonun tutar 100 Milyon TL'den 150 Milyon TL'ye gikariimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. ile Ak Portféy Yonetimi Ancnim Sirketi arasinda yapilmis olan Portféy
Yénetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfdy Yénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umnraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Arac) Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Inén Cad. No:42 Gumisgsuyu, 34437 Taksim - stanbul

Saklayicl Kurum:
[.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekoy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - istanbul



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu Emekiilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn {devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

b)

c)

d)

Uygulanan belli bagl muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Plyasast Kurulu'nun ("SPK"} 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik hukamleri ile emeklilik yatinm fonlars tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisinda 28 Suhat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri X1, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tlrk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun clarak hazirlamaktadir, Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gare tutuian yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlar igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmigtir.

Cari dénem finansal tablolan dnceki ddnem ile karsilastirmall clarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uyguntuk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli
géraldtginde yeniden siiflandirilir ve dnemii farkiiikiar agiklanir.

Katiima Belgeleri (Fon Paylari):

Fon paylan, temsil ettidi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlir, Bir payin dederi Fon net varlik deferinin deolagimdaki fon paylarnin
kapsadidi pay sayisina bélinmesiyle elde edilir,

Gergeklegen defder artislan/(azalislan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig t0z0g0 hikimlerine gbre degerlemesi
sonucunda crtaya ¢ikan dederleme farklan, bilAngodaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir / giderin taninmast:

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin ahm ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger istemleri yapildiklan glin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giin(l degeri (alis bedeli ve satig glinline kadar olusan
deger artis veya azalislan toplami) Ozerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis gtnu degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kuymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giinQ degderi
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlar hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylan deger
artis / azalis hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisrna isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarlarak "Gergeklesen deger artislart / azalislan" hesaplanna aktarihir, Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

f)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devam)
Vergi karsiliklar:

Turk Ticaret Kanunu’na gére fiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi Kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir,

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her igglind itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
asagida belirtilen esaslar uygulanmigtir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden varliklann alim
fiyat! satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("TCMB”) belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

i, Abs tarihinden baslamak (izere portféydeki varliklardan;

- Degerlerme gtininde alim satima konu olmayan horglanma araglari, ters repo ve
borsa para piyasasi islemleri, son islem gliniindeki ginlik bilesik faiz orani esas
alinarak degerlenir.

fi. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

i, Fon portféyline alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden devlet ig borglanma senetleri
ve kamu dis borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlannin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan alig ve satig kotasyonlarimn ortalamasi
alinarak degerlenir. Fon fiyatl hesaplanacak gun itibari ile birikmis olan kupon faizi de
lizerine eklenerek degerleme fiyali olarak befirlenir. Ahg ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son clugan fiyattan i¢ verim ilerletme yéntemi ile
degerleme yapilir. Ancak, olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karari ile degerlendirmede kullandacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanailarindan ayni esaslar ile alinabilir.

iv. Kamu dig borglanma senetleri, déviz cinsinden devlet ic borglanma senetlerinin fiyatlar
olugmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin disilk olmast, az sayida iglem olmasi gibi
nedenlerle atipik olmast ve benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat
tizerinden i¢ verim hesaplamas! yolu ile dederleme yapilir.

V. Degerleme gtinlinde tezgah (stll piyasada islem gérmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri’nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son kupon édeme tarihinden degerleme
ginini takip eden ilk is glintine kadar tahakkuk eden faiz ekienir.

vi. Yukaridaki sekiide dederi belifenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is

ginindeki portfdy degderine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani (zerinden gunlik
bilesik faiz esasina gdre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degertenir.

(9)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar: (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2~ Uygulanan belli bagh muhasebe ve dederleme ilkeleri (devanu)
Degerlemeye esas olacak fiyatiarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktarilmasi saglanir.
l¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formuller kullanifir.
Fon portféy degeri, poriféydeki varliklarin dederterinin toplamudir.
Net varlik dederi, fon portfdy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon’un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayrilmis bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulus islemieri
icin verilen avans hari¢) dustimesi suretiyle bulunur.
Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar paylarn v.b.
alindiklart gtiin Fon'un toplam degerine dahil edilir.
Bir payin degeri, net varlik degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadi§! pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
3- Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap ddnemlerine iliskin fon katiima belgeleri, dolagsimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam deferi asagidaki tabloda zetlenmigtir.
31 Aralsk 2010 31 Aralk 2009
Katilma belge sayisi 15,000,000,000 15,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 8,533,264,548 9,578,494,529
Fon birim degeri 0.025408 0.024110
Fon topiam degeri 216,815,846 230,942,256
4-  Fon paylan hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak ~ 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine iliskin fon katima beigelerinin hareketleri
asafiidaki tabloda dzetlenmigtir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Adet Adet

Acllis 9,578,494,529 8,600,640,400
Satislar 46,737,448,096 44,726,827 905
Geri aliglar 47,782,678,077 43,748,973,776
Dénem sonu 8,533,264,548 9,578,494,529

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Ajustos 2003 tarih ve KYD /353 sayill iznine miteakip Fon
Ictazagirnun Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Ajustos 2003 tarihinde ilant ile kurulmus olup,
siresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003't0r.

Fon'un ictizaginin 3. Maddesinde, SPK'dan alinan 13 Nisan 2009 tarih ve 15-294 say\li izin
dogrultusunda Fon’un tutart 100 milyon TL’den 150 milyon TL've gikarlmig ve Fon 15 milyar
adet paya bélinmUustir.

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirum Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK") de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sGzlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takashank ve MKK glvencesi altindadir,

6- Kurucu ve yodneticiye olan borglar:
Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis etfigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargihidi olarak her glin igin net varlik dederi Gizerinden hesaplanan guniiik yiz binde alfi
(%0,006) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu tceret kurucu ve portfdy yéneticisi arasinda,
portfdy yonetim sézlesmesi esaslarina gére paylaghinihir (31 Aralik 2009 — yuz binde alti
(%0,0086)).

7-  Bildngo tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:

Bilango tarininden sonra ortaya ¢ikan ve aciklanmas| gereken husus bulunmamaktadir (31
Arahk 2009 — Yoktur).

8- Degerlemede uygulanan déviz kurtan

Fon portféytinde dévizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).

9-  Degerlemede esas alinan gelir ortakhin senetleri fiyatiar
Fon portféylinde gelir ortakligi senetleri buEunmamakjcadir (31 Aralik 2009 ~ Yoktur).
10- Diger hususlar !
a) Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 40,202,831 TL tutarindaki dijer menkul kiymetlerin
40,042,893 Tl 'si vadeli mevduatlar ile 160,038 TL'si borsa para piyasas: islemlerinden

olugmaktadir (31 Aralik 2009 —~ 40,338,800 TL tutanindaki diger menkul kiymetlerin 19,813,526
TL'si borsa para piyasasi iglemleri ile 20,525,274 TL'si vadeli mevduatiardan olusmaktadir).

(1



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasast Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait
gelir tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti tutarlar

Bitango farihi itibariyle Fon'un tahsil editemeyen anapara, faiz ve temettl alacagi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 — Yoktur).

Yonetici gsirketten alinan avans ve kredi faiz oranlar

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
- Yoktur}.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gére %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig ve
azalislanin nedenleri

Faiz piyasalanndaki genel diigls trendi ile birlikte fon bOydklugundn kigtimesi nedeniyle
gerceklesen deder artiglan bagta olmak (1zere gelir hesaplarinda bir énceki yila oranla daha az
gelir gériinmektedir. Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylarindaki artis borsa para piyasas!
islemleri nedeniyle gergeklesmistir.

Gider hesaplaninda bulunan menkul kiymet satis zararindaki artisin nedeni, kupon édemeli
menkul kiymetlerin satisindan dogdan zararlardan kaynaklanmaktadir. Araciik komisyon
giderlerindeki azalig, donem igerisinde gergeklestirilen iglem hacimierinin azalmasindan ve
aracilik komisyon oranlarindaki diiststen kaynaklanmigtir.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken dider hususiar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 ~
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotian
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi strece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri

Bilanco tarihi itibariyla portféyde imtiyazlt hisse senedi meveut degildir (31 Aralik 2009 —~
Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedeisiz hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’'unu agan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasast araglarina yatinilrmus fon varliklannin %10'undan
fazlasim agan kismi yoktur (31 Arahk 2009 ~ Yoktur).

4-  Menkui kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

5- Diger hususlar
a) 31 Aralik 2010 farihi itibariyle fon portfdy( icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satiimalarini
éngdren anlasmalar ¢cer¢evesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler meveuttur,
Bu tOr anlagmalarin piyasa degeri 125,712,947 TL'dir (31 Aralik 2009 — 121,002,841 TL'dir).

b) Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detayl asagida ézetlenmistir;

Vade tarthi Baglanan tutar Faiz orani (%) Doniig tutar Rayic degeri
28 Mart 2011 8,000,000 8.40 8,167,540 8,009,205
29 Mart 2011 4,000,000 8.40 4,083,770 4,003,682

31 Ocak 2011 4,000,000 8.70 4,032,416 4,003,815
29 Mart 2011 8,000,000 8.75 8,174,521 8,007,671
29 Mart 2011 8,000,000 8.50 8,171,397 8,009,315
29 Mart 2011 8,000,000 8.40 8,169,381 8,009,205

40,000,000 40,799,025 40,042,893

Bilanco tarihi 31 Aralik 2009 itibariyle vadeli mevduat detayl agadida dzetlenmigtir:

Vade tarihi Baglanan futar Faiz orami (%) Déniis tutan  Rayic degeri

19 Subat 2010 4,100,000 10.80 4,163,084 4,103,639
12 Subat 2010 4,100,000 10.80 4,154,592 4,103,639
11 Subat 2610 4,100,000 10.75 4,154,339 4,104,830
8 Subat 2010 4,100,000 10.60 4,153,581 4,108,336
11 Subat 2010 4,100,000 10.75 4,154,339 4,104,830

20,500,000 20,779,935 20,525,274

¢) Vadeli ddviz satis sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

(13)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu dipnotlarn {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Liras1 (TL))

c)

Diger hususlar (devami)

Aciklanmas gerekli gérilen dijer hususlar: Bagbakanihik Mevzuatt Geligtirme ve Yayin Genel
Madurloga'nan 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatirm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yaptlmasina Dair Yonetmelik'inin 8. Maddesinde belirtildigi Gzere Fon poriféynln en fazla
%20'si bankalar nezdinde agtirlacak mevduat ve katilma hesaplannda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.8PK.0.16.568 no'lu yazisinda ictiizik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degigikliklere gére gincellememig olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk tlizik ve izahname degisikiigi kapsamina almasi, baska bir nedenle
ictlzik degigikligine gidilmemesi halinde ise y&netmelik dedisiklidi kapsamindaki igtizitk ve
izahname giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarthine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildiriimistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinimiart fon portféyinin
%18.43'Un0 olugturmakta olup ilgili dedigiklikler Fon’un ictiziik ve izahnamesinde guncellenmig,
30 Araltk 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299 no'lu SPK izni dogrultusunda onaylanarak
yararlage girmigtir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotian
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan
Bilanco tarihi itibariyla stpheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -~ Yoktur).
2-  Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net variik dederinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 —
Yoktur).

3-  Diger husustar

Bilango tarihi itibariyla aciklanmasi gereken dider hususiar bulunmamaktadir (31 Arahk 2009 —
Yoktur).

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu

Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
actklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Likit Kamu

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon"} 1 Ocak
- 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait ekieki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goéras olusturulmamistir.

Goragumize goére 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasas) Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlanna iligkin dilzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM

Sorumlu Ortak, Bas denefgi

_1 1 Mart 2011
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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