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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan
Emettlilik Yatinm Fonu urulu’na:

1 Qeak — 31 Aralik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili ba@imsiz deneici raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Aractar Emeklilik Yatinm Fonu'nun
{("For”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekfte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunu, toplam deder/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger
aciklayic dipnotlarin denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla iigili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolanin, Torkiye Mubasebe Standartlari'na {“TMS") ve Sermaye Piyasas!
Kurwuw'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercede uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulstziik veya hatadan kaynaklanan snemli yanhgliklar igermeyecek
bigimde hazirlanmasin saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli goriilen ic kontrolierden
sorumludcur,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumliulugu

Sorumlulugumuz, yaphidimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmekdr. Bagimstz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kuruluw'nca yayimlanan bagimsiz denetien
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, efik ilkelere uyulmasini ve badimsiz
denelimin, finansal tablolann gercedi dogru ve duriist bir bigimde yansitip yansitmadidi konusunda
malui bir glivenceyi saglamak Uzere planianarak yurittimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile itgili badimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
izkniklerinin segimi, finansal tablolann, hata ve/veya hileden ve usulstziikten kaynaklanip
kaynaklanmadidt hususu da dahil olmak tizere énemli yanhslik icerip icermedifine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig konirol sistemi géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlarak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki
tigkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
ppolitikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolanin bir birtiin olarak
sunurmunun uyguntugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanrtlarmin, gorastmizin
clugirulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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Gortstmize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
aynt tarihie sona eren yia ait finansal performansint ve nakit akiglanini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar {bkz. dipnot 2} cergevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukamltloklere lliskin Rapor

3102 sayth Tark Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen actklamalart yapmis ve istenen belgeleri vermigtir, ayrnica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizigunan finansal raporlamaya
diskin hitkimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamstir.

Glhney Bamsm@@geﬂm ve Serbast Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A mem rgfsﬂwo?fﬁrnﬁ Young Global Limited

istanbul, 21 Nisan 2014



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8,

Zelir Amach Kamu Borclanma Araclar Emeldilik Yatinm Fonu

Badgimsiz Denetind’den Gegmis
31 Arabk 2013 Tarihii finansal durum tablosu

{Tim tutarlar, Tirk Lirast (°TL") olarak gdsterilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis  diizenlenmis 1
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk Ocak
referanslart 2013 2012 2012
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerieri 4 103,420,709 146,121,768 194,353,696
Terninata Verilen Nakit ve Nakit Benzerler - - -
Ters Repo Alacaklan 13 17,003,241 100,013,232 -
Takas Alacakian - - -
Difser Alacaklar - - -
Finansal Varliklar 6,913 1,618,218,282 1,219,082,201 948,938,445
Teminata Verilen Finansal Varliklar - - -
Biger Varliklar - - -
Toplam Varhklar (A) 1,738,642,232 1,465,217,200 1,143,292,141
Ykt Qlikley
Repo Borclar - - -
Takas Borglan 13 - - {994,080)
Krediler - - -
Finansal Yukomiiltkler - - -
Diger Borglar 5 (31,087,572} (2,961,729} (2,478,191}
iligkili Taraflara Borglar - - -
Toplam YitkimibiGkler {Toplam Degeri/Net Varkk Degeri (31,087,572) (2,961,729) (3,472,271)

Harig) (B)

Toplam DederifNet Varkk Dedieri (A-B)

1,707,554,661

1,462,255,471

1,139,819,870

31 Aralikk 2013 31 Aralik 2012

1 Ccak 2012

Fon Toplam Degeri Net Varlik Degerinin Mutabakaty

Ratima payianna atfelunan Net Varlik Degeri { Fon
izahmanesi ve SPK teblidine uygun olarak hesapianan)

Begerieme farklanna iliskin dizeltmenin etkisi

Katima paylanina atfolunan Net Varlik Dederi { TMS ‘ve
uyaun olarak hesapianan )

1,707,554,661

1,707,554,861

1,462,255,471

1,462,255,471

1,139,819,870

1,139,819,870¢

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaBA Emekiilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglan Emeklilik Yatirim Fonu

Bafimsiz Denetlint’den Gegimis

31 Arabk 2013 Tarihli Toplam Deder [ Net Varhik Degeri Degdisim Tablosu

{Tim tutarlar, Tirk Liras: (°TL.”} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslart

1 Ocak-
31 Aralk 2013

Yeniden
diizenlenmig
1 Ocak-

31 Aralik 2012

KAR VEYA ZARAR [KISAMI

Faiz Gelirleri 10 122,743,276 84,102,291
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yokiimliliklers ifigkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 {12,803,024) 37,413,986
Finansal Varbik ve YikimHiluklers fiigkin Gergeklesmernis Kar/Zarar (69,471,574) 45,980,645
Met Yabane Para Geviim Farka Celirleri

Esas Faaliyetlerden Difjer Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 46,468,678 177,496,923
Yénetim Ucretleri (30,436,214) (33,186,085
Performans Ueretlesd - -
Saklama Ucretieri (1567,012) (124,007}
Denetim Ucretleri (10,020} (20,042)
Damsmanlik Ucretleri (1,108} (811)
Kurul Ucretier {194,455) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri {153,876) (140,684)
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 11 (1,217} (4,178)
Esas Faaliyet Giderleri (30,953,903) (33,475,807)
Csas Faalivet Kar/Zaran 9,514,775 144,021,116
Finansman Giderleri - -
Het Donem KarvZarari (A) 9,514,775 144,021,116
DIGER KAPSAML] GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Sintflandirdmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandtrilacaklar - “
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DECERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS (A+B) 9,514,775 144,021,116

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeldililk ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanima Araclar Emeklilik Yatirtm Fonu

Bathimsiz Denetim’den Geginig
31 Aralilkk 2043 Taribli Toplam Deger / Net Varik Dederi Degisim Tablosu
(Tiun tutarlar, Tlrk Liras: {(“TL”) clarak gosterilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

1 Ocak 2012

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénern Basi) 8 1462255471 1,139,819,870 1,002,58%,337
Toplam Degerinde/Net Varlk Degerinds ArtisiAzahs 9,514,775 144,021,116 34,626,085
Kaitlma Pay: Ihrag Tutarr (+) 599,288,978 480,586,798 369,569,965
Katlare: Pays lade Tutar (-) {363,504,564) (302,172,313) (266,965,527)
Toplam Pederi/Net Varkk Dedert (Donem Sonu) 8 1,707,554,660 1,462,255471 1,139,819,870

Takip edan dipnotfar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Gelly Amach Kamu Borglanma Araglan Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Arabk 2013 Dénemine ait Nakit Alag Tablosu
(Ttim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) ofarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik

referanslan 2013 2012

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Aluslan (278,485,473)  (226,646,413)
MNet Diinem KaryZaran 9,514,775 144,021,116
Net Donem Kar/Zarari Mutabakat ile ligili Dézeltmeler 86,702,201 127,632,790
Deder Dusakiagiiptali ile ligii Dizeltmeler - -
Kargihidar ite ligili Ditzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderler ile Hgili Dizeltmeler 10 122,743,276 94,102,291
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizelimeler (36,041,075) 33,430,499
Gergefie Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan fle ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat: ile ligili Diger Dizelimeler - -
Iglelme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler {251,959,173)  (404,098,028)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Blzektimeler 83,009,991 (100,013,231)
Borglardaki Arhg/Azalisla ligili Dilzelimeler 28,125,843 (510,542)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Hgili (363,095,008)  (303,574,255)

Diizelimeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluslan {122,743,278) (94,102,291)
Alinan Temetiil - -
Altnan Faiz 10 (122,743,276) (94,102,261)
Faiz Odemeleri - -
Dider Nakit Girisleri/Gikistar: - -
2. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aluslan 235,784,414 178,414,485
Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 599,288 978 480,586,798

Katilma Payt ladeferi icin Odenen Makit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Ahnan Kredifer

Dider Nakit Girigleri/Cikislan

Firansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaglar

Yabanci Para Cevrim Farklannin Eikisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

©. Yabanct Para Gevrim Farklarnmn Nakit ve Nakit Benzerleri
Lizerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

B, Dinem Bam Naldt ve Nakit Benzerlari

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerier {A+B+C+D)

I

(363,504,564)

(42,701,059)
146,121,768
103,420,709

(302,172,313)

(48,231,928)
194,353,696
146,121,768



AvivaSA Emellilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatirm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayict dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL”) olarak gosteriimigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacl Kamu Borglanma Araglan Emekiifik Yatinm Fonu
(“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
18'inci maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimailar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagttilmasi ve inangh mulkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla "Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borclanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu®
kuruimustur. Ak Emekiilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
unvani altinda birlesmesi 0zerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
13-1098 sayih izin dogrultusunda, Fon'un unvani “AvivaSA Emekiilik ve Hayat A, S, Gelir Amach Kamu
Borglanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmigtir.

AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S.Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu 8
Adustos 2003 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 15 milyar paya boliinmus ve 1 milyon TL avans tahsisi
le kurulmustur, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci 6 Subat 2004
tarihinde tamamianmigtir. Sermaye Piyasas) Kurulu'ndan alinan 20 Nisan 2006 tarih ve 15-215 sayili
izin dogruttusunda, fon tutari 2 milyar TL'ye, pay sayisi da 200 milyar adete gikarilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portidy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Forr'un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yaptimaktadr.

Fon Kurucusy, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkitap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik AZ)

Yonetict Kurum:
Al Portféy Yonetimi A.S.
Sabanel Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatrim Menkul Degerler A.S.
Sabanc Center 4.Levent - [stanbu!

Akbank T.AS.
Sabangt Center 4.Lavent - Istanbul

Saldayior Kurum:
Takasbank - istanbui Takas ve Saklama Bankasi AS.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No 6 34381 Sisli — Istanbul

Fon'un yénetin stratejisi
Genig kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili getirilerinden
maksinum olgide yararlamimasi, tasarruflann enflasyonun agindiric! etkisinden korunarak yiksek bir

reet getirl salilanmas!, gelecekte diizenli ve strekli gelir akimlarinin yaratiimasidir. Fon, agiliklt olarak
Hazine tarafindan ihrag edilen TL cinsi i¢ borglanma enstrimanlarina yatinm yapar,
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AvivaSA Emelkdilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatinm Fonu

41 Araltk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar (devami)
{Tam tutarlar, Tlwk Liras: (YTL) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar
& Sunuma Higkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartiar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarinli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar: tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirfanip sunulmasina
iigkin ilke ve kurallart belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yararlage girmek tzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Ttrkiye Muhasebe/Finansal Raporiama Standartianinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlart ve portféy raporlar
almmigtir. Fiyat raporlar ve poriféy dagtlim raporiarindan olugan portféy raportar, fon portfdylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diuzenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'in ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikiiklere bagh olarak yatinm fonu'nun gecmis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den iibaren yeniden dizenlenmigtir. Yeniden diizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akiglan Gzerindeki etkileri Not 14’ de aciklanmigtir.

TS ve Uyvgunluk Beyam

For, finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Makerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna
fligkin Tebligi” (1-14.2) kepsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikie
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagrasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurutu karanina baglandig tarthi izleyen aliinct is glindi mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varhikiar, haricinde maliyet
ggasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetirn Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisikiikler ve hatalar

Yent bir TMS/TFRS'nin itk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uyguiznmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadid degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan dnemii degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dontk olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden duzenlenmekiedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayill Resmi Gazetede yayimianan H-14.2 sayih “Yattrim
Fonlarinin Finansal Raporfama Esaslarina liigkin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyaninca, yatirim fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finangal tablolarindan itibaren Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarin
(TMS/TFRS} uygulayacakiir hikmi getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
rapotlama formatt ve degerlemne ilkeleri degigtiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yeniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, ik TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yiriiritkie olan TFRSlerin tamamin, SPK Tebligi ile uyumiu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS acilis
finansal durum tablosunda ve kargtlagtirmalt olarak sunulan diger tim dénemlerde tutarh olarak
uygulamistir,
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devarmm)
{Ttim tutarlar, Tirk Lirast (“TL"} olarak gésterilmigtir.}

2. Finansal tablolarnn sunumuna fligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap doénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida ézetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerii yeni ve
degistiriimis TFRS standartiar ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilaniar ile tutark clarak
uygulanrustir. Bu standartiarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performanst hzerindeki etkileri
ilgiti paragraflarda agiklanmigtir.

Asafda belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisikiik ve yorumiardan
Forrun mali durumu ve performanst tzerinde bir etkisi olmarmistir,

TFRE 7 Finansal Araclar: Acikiamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degigiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortaikliklarmdaki Yatinmiar (Dedigiklik}

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musgterek Duzenlemeler

TFRS 12 Diger lsletmelerdeki Yahnmlann Aciklamalari

TFRYK 20 Yerustl Maden Isietmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat {(Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 defisiklik)

Agagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standardin Fon’un mali durumu ve
nerformans etkisi ilgili dipnotlarda agiklanmstir.

TFRS 13 Gergede Uygun Degerin Olgtimil

Yeni standart gergede uygun dederin TFRS kapsaminda nastl dlgtilecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun deferin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullamimast gerektigi konustinda bir
degisiklik getirmemektedir. Tom gercede uygun deder diglmleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergede uygun deger dleimleri ite ilgili ek agiklama yukamlulikleri getirmektedir. Yeni
actklamalann sadece TFRS 13'0n uygulamaya baglandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TFRS'deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerti olan ve agagida agiklanan
2009-2011 dénemi yillkk TFRS lyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir
etkisi olmamistiy.

TMS 1 Finansal Tablolann Sunusu
TS 16 Maddi Buran Varhklar
TMS 32 Finansel Araglar; Sunum
TMS 34 Finansal Raportama

TS 34 Ara Dénem Raporlamas:

Yayinlanan ama yliriridge girmernis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi icin henliz
yuraritge girmernis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarnig yeni standartlar, yorumlar ve
degisikiiider asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrrlige
girmesinden sonra finansal tzblolanni ve dipnotiarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacakdir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arabk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotiar (devami)
{Tim futariar, Tirk Lirast ("TL"} olarak gosierilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agtklama

Fon, standardin finansal durumu va performans: tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikimlidukler

TMS 36 Varliklarda Defer Duigtiklogl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
agiklamalar (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme ~ Turev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligr (Degisikiik)

Saz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performanst Gzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartiart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlannus fakat cari raporlama donemit igin heniiz yurtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/
yayinlanmarmigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degigiklikieri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurlritge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablotar (Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskien Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler - UFRS 9 (2013)
Fory, standardin finansal durumu ve performanst (zerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS ndaki yllestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de 2010-2012 dénemi’ ve ‘2011-2013 Dénemi’ olmak Uzere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlann "Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014'den ittbaren gegerlidir.

Yithk iyilestirmelsr - 2010~2042 Danemi

UFRS 2 Hisse Bazhi Odemeler:

UFRS 3 lsletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bolamleri

UFRS 13 Gercede Uygun Deger Glglimi

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UUMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlkiar
UMS 24 ligkili Taraf Agiklamalar

Yk lyilestirmeler - 2011~2013 Danemi

UFRS 1 Uluslararas Finansal Raporiama Standarttarinin lik Uygulamas:
UFRS 3 Igletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergede Uygun Defer Olglimi Karar Gerekgeleri

UMB 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regulasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8,
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu

41 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devarni)
(Tdm tutariar, Tlrk Liras ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iliskin esaslar (devami)
KGK tarafindan yayinlanan ifke kararlan

Yukarida belirtilenfere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinm Uygulanmasina yénelik
agadidaki ilke kararlarin yayimlamistir. "Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerfilik kazanmigtir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yilik
raporlama dénemlerinde gegerli olmak zere uygulanrmstir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelesgtiriimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirimesi

2013-4 Karsilikh Igtirak Yatinmlarnnin Muhasebelestiriimesi

Muhasebe tahminlerindeki degisildikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme fliskin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemilere ifigkin ise, hem degisikligin yapildidi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karl veya zararinin beliflenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisikiik yaptlmarmstir.

Onemli mubasehe polittkalarun dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izienen dnemli muhasebe politikatar agagida dGzetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden Slglir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dodrudan iligkilendirilebilen islem malivetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmakiadir,

Fon finansal varlik ve borclarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhik ve finansal borclar:

Bu kaiegoride alim-satim amagl finansal varlikiar yer afmaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ik muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dinemde kér etme konusunda helirgin bir egilimi bulundugu yéntnde delit bulunan belirli finansal
araglardan olusan hir porifdyiin parcast olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varhiklar kayda alinmalariny izleyen donemlerde gergege uygun degerleri
tzerinden dederlenir. Ahm-satim amach menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmenis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakurlulklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amacgl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satig yoluyla gerceklesen karfzarar, kar
veya zarar ve dider kapsamb gelir tablosunda "Faiz Gelifteri® ve “Finansal varlik ve yakimlGoklere
lligkin gerceklesmis kar/zarar” a dehil edilmisti.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2043 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devari)
(Tt tutarlar, Turk Lirast (“TL”) olarak gostertimistir.)

Z. Finansal tablofarin sunumuna Hiskin esaslar (devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6zkonusuy finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya vatinim stratejisi cergevesinde gercede uygun deger esas alinarak
yénetilen ve performanslart buna gore degeriendirilen bir portféytn parcast olan varliklar olmalari
nedeniyle ik kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
stniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kuruly bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapidig) , ilgili grup hakkinda bu esasa gbre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaidar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, tlrev
olmayan finansal varkiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride sintflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
defjerlenirler.

Diger finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amagli ofarak siniflanmayan tam finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yukamidltkier ile diger ticari borclarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikamlulikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Gergege Uygun Deger Olctimi

Gercede uygun deger, piyasa katilimelan arasinda SlgUim tarihinde olagan bir islerde, bir varlgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimluiiklarin gercege uygun deferi belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1} Degerleme guniinde akiif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatine yansithigi igin
hekleyen kapanis seanst fiyatlar: veya kapanig seansinda fiyat olusmayaniar icin bir 6neeki seansin
adurikd) ortalama fiyati ite diger ¢ikis fiyatlan ile

<) Borsada islem gérmekle birlikie degerleme guniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yikimitkler ile torev finansal araclar indirgenmis nakit
akirn yontemi, 6zdes veya karsilastinilabilir araclara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve pivasa katiluncilan tarafindan coguniukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdilert azami kulfanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder disikiug:

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitifan finansal varlikiar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilanco tarihinde degder dusukligune ugradiklarina iliskin gostergelerin
butunup bulunmadiéina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
llgili finansal varhik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akirmian Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkiogune ugradigina
itiskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusgikligu zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal variiklar icin deger dustklogl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin eikin faiz orami tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile
defter degeri arasindaki farkiir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclar Bmeklilik Yatinim Fonu

31 Arahil 2013 taribinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayict dipnotiar (devami)
{Ttm {utarlar, Tlrk Liras1 (°TL”) olaral g&sterilmistir))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
“Yabanci para ¢evrimi
Fon‘un gegerli ve finansal tablofarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir.

Yabanci para iglemler, iglem tarihlerinde gegerli olan dadviz kurfart 0zerinden TL'ye cevrilmistir.
Yabanci paraya dayah parasal varlik ve yokamidltkler, bitanco tarihinde gecerli olan déviz kurlan
kullanmilarak; yabanct para cinsinden olan ve maliyet dederi ile dlclilen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanct para cinsinden olan ve gercege uygun degderleri ile Slgllen parasal
olmayan kalemler ise gergege uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
gevrilmigtir.”

Gevrimier sonucu olugan kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansitilmistir,

Finansal araglanin netlesiiriimesi:

Finansal varlik ve yokomltilikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip
olunmast ve stz konusu varlik ve yilkimlBlikleri net bazda tahsil etme/tdeme veya eg zamanl
sonuclandirma nivetinin olmas! durumundsa bilancoda netlestirilerek gosteriimekiedir.

Satis ve geri alis anlasmalart ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemieri:

Tekrar gerl alumlanmn 6ngdren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkut kiymetier (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminaia verilen finansal varhiklar” altinda fon portfdyiinde tutulus
amaclarna gore “Gercede uygun deder farki kar/zarara yansiilan” portitylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfoyn esaslanna gére deferlemeye tabi tutulmakiadir. Repo stzlesmesi kargihidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
beliflenen satinmt ve geri alim fivatian arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéintemine gdre gider reeskontu hesaplanmakiadir. Repo islemlerinden saglanan fontar karsiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasehelestiriimekiedir.

Geri satim taahhidt ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakian” kalemi aliinda muhasehelestiriimekiedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve
geri sabim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin "Etkin faiz (i¢ verim) orani
vontemi®ne gére faiz gelir reeskoniu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirlert” kalemi aliinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklarn /borglan

Takas borglarl raporlama tarihi itibarivle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
vamimis ancak tasim abinramis menkul kiyrnet aimlarina #iskin olan borglardir,

Takas alacaklari normal yoldan satig islemierinde satis sozlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satslanna iliskin olan alacakiardir.

Takas slacak ve borglan itfa edilmis maliyeter ile yansitiimalktadir.
Werilen Teminatiar

31 Arahk 2013 itibariyle bulunmamakiadir.
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AvivaBA Emeldilik ve Hayat A.8,
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Emelkdilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayc dipnotlar {devam)
(Tam ttarlar, Thrk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Getirlgiderin tanmmasi
senkul kiymet satis karfzaran

Fon portféytnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarini) muhasebelestirifir.
Form'dan satilan bir menkul kiymet satis giinti degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger
arlis veya azalislan toplam) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir, Satis glini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glinti degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlari” hesabima veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satitan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikardarak “Gergeklesen deger arhislan/azalislan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestiriferek
‘Finansal Varlik ve Yukumitltklere Higkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gider”
hesabinda izlenir,

Ueret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyoniar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarinte gelir tablosuna
yansititmakiadir. Bununla birlikte, fon yéneiim tcreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiribmekiedir.

Faiz gelir ve gidert

Faiz gelir ve giderleri iigili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin
kuponlanindan saglanan gelirleri ve iskoniolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
defierienmelerini kapsar.

Temetti gelir

Temetit gelirleri ilgili temettiyd alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansttiimaktadir.

Yénetim {oreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim (creti, yillik
%2.56'drr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilimektedir.

YWergl

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ite yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglart tizerinden yapilacak
tevkifai orant 1 Ekir 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,
Gellr Amach Kamu Borglanma Aragian Emeklilik Yatinm Fonu

3% Arahl 2013 taribinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablotara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tizm tutarlar, Thrk Lirass (YTL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilrma paylan

Katiirna paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikomidiik
olarak degerendiriimeltedir.

Fatiima paylar Fon'un net varhk degeri Gzerinden ginlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satifabilir. Katiima payinin fiyatl fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glninde
tedavillde olan pay sayisina bdlunerek belirtenmektedir.

Fivatiama Raporuna lliskin Portiéy Degierleme Esaslan

- Degerleme her isglint iibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degaeremesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portitye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahlm fiyatl satin alma gantndeki yabancr para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpimasti suretiyle butunur,

{b)  Als tarihinden baslamak Uzere portidydeki varliklardan;

i) Borsada islemn gorenler deferleme giniinde borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uyguiamas! bulunan piyasalarda iglem goren varliklann deferlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunds ise
borsada olugan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullariw.

i) Borsada iglemn gormekle birtikte deferleme giintinde borsada ahm satima konu
olmavyan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repotar son islem guntndeki ic verim oran: ile dederlenir,

i) Fon katima paylan, degerleme guinQ itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinaralk degderlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivie degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin
belirlenen déviz aks kuru e dederlenir,

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri

tablosunda gdsterllir. Bu varliklar teminatin tir(y dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir.

vi) Borsa digt repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

viit) (i} i1& {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayuntanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanm.

i) (vii) ve (viil) nolu ait bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinr,

(¢} Endeks fonlann porifdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde beliriiien esaslar gercevesinde dederlenir.,

- Fonur diger varlik ve yiakamltloklerl, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yukamltitkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
dederlenir.
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AvivaSA Emeklilikk ve Hayat A.$.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arabl 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayicl dipnotiar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosierilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay saytsina bdlinmesi
ile bulunur.

Gnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporfanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikiimlolUklerin futariarini ve iigili dénem igerisinde olugtudu raportanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en Iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agildanmaktadir.

& Béliimlers gire raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amactyla tek faalivet bolumit olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimiicir. Dolayisiyla tum énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmalktadir. Tek faaliyet bélumuine iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
iablo bilgilerine esittir.

e, Makit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine #liskin islemlerin detaylan asadida aciklanmistir.

Makit ve nakit benzerlert 31 Aralik 2013 31 Arahlk 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 83,839 22,506 15,682
Borsa Para Fivasas! alacaklar 1,000,109 5,500,881 194,338,013
Vadeli mevduatiar 102,336,761 140,598,381 -

103,420,709 146,121,768 194,353,695

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bankalar hesbainda sinifianan 83,839 Tl. iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadsr.

Falz orant Yade 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
%58.75 0zic/2014 1,000,109 - -
%5.68 02/01/2013 - 4,790,769 -
%5.83 02/01/2013 - 710,112 -
%1062 Q2/01/2012 “ - 1,701,014

1,000,109 5,500,881 1,701,014
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AvivaSA Emelklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Aracian Emeklilik Yatim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agilkdayici diprotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 - Yoktur).

Bilancoda gosterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2013 31 Arahk 2042 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (561,237) - -
Denetim Ucreti {10,020) {5,938) (6,726)
SMNMM hizmet bedeli {312) (221) -
Yonetim (icreti (2,675,552) (2,955,570) (2,471,465
Ters repo ve repo (207) - -
Tahvil kamt kesimi komisyonlar (28,350,244) - -

{31,087,572) {2,961,729) (2,478,191}

liskili taraflara borglar fon yonetim ticreti tahakkukundan olugmaktadir. For'un sermaye piyasast
araglanindan olusan menkul kiymetler portfoyl Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis eftigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihdl olarak her glin icin fon foplam degerinin % 0,005206 (ytzbindebesgvirgilikiytzalti}
yillik %1,20 (yizdebirvirglildoksan) oraninda bir yonetim Gereti tahakkuk ettirifir ve bu Gcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu Ucret kurucu ve yoénetici arasinda
yaptlacak anlagma gercevesinde paylastirihr,

G. Finansal Yatmimlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varlikiar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kivinetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 31 Arabk 1 Ocak
2013 2012 2012
Gergede uygun deger farklan karizarara yansititan
finansal varhiklar
Deviet tahvili 1,383,106,128 146,121,768 889,023,631
Cizel Sekior Tahvili 201,127,836 1,219,082,201 31,898,171
Ozel sekidr kira sertifikalan 5,633,618 - -
iled valdrll deviet tahvili 28,350,600 - -
Ters repo - 100,013,232 28,016,644
Bénem sonu 1,618,218,282  1,219,082,201 948,938,446

7. Karsshildar, Kogullu Varlk ve Borglar

Forrun herhangi karsiligl veya kosullu varlig bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emekliilik Yatirim Fonu

31 Arabk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iliskin agikiayier dipnotlar {devarm)
(Tt tutarlar, Turk Lirasi (°TL") olarak gosterilmigtir.)

&, Toplam deger / Net varbik degeri ve toplam degeri / Net varhk degerinde artrs / azals

Agagida Fon'un cari donem ile gecmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /
net varlik deferinin detay: veriimigtir.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Fon toplam degeri (TL) 1,707,554,661 1,462,255,471  1,139,819,870
Dolagimdald pay sayisi (Adet) 44.453,493,463 38,352,243,634 33,431,785,931
Birim pay degeri (TL) 0.038412 0.038127 0.034004

Katilim paylanina dilsen net varhik degerindeki artis/(azalig):

31 Arahk 2013 31 Aralikk 2012 1 Ocak 2012

Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) 9,514,775
Yiliginde dolagirdaki agirhikl ortalama
pay sayis! (Adet)
Birim paya diisen net varlik degerindeki
ariig (azalis) (TL)

144,021,116 34,626,095
41,474,904,022 35,753,090,048 33,431,785,931

0.000229 0.004028 0.001035

Kaitlma belgeleri hareketlert:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 T Ocak 2012
adet adet adet
Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 38,3562,243,634  33,431,785,931 30,393,644,269

Dénem icinde satilan katiima belgesi sayisi
Donem iginde geri alinan katlma balgesi

15,530,669,782

13,288,046,725

11,015,391,596

sayisH-) 9,420,419,953 8,367,5689,022  7,977,249,934
Toplam 44,453,493,463 38,352,243,634  33,431,785,931
g, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
muiahakat

Degderteme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 1,707,554,661 TL (31 Aralik 2012: 1,462,255,471 TL) ve (1 Ocak 2012:
1,139,8619,870 TL ) witarindaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri
avnidir,
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Borglanma Aracien Emeldilik Yatium Fonu

31 Aralik 2013 tarithinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiolara iligkin acildayici dipnottar (devami)
{Tism tutarlar, Tk Lirast ("TL") olarak gosteriimigtir.)

18, Hasiat

1 Qcalt - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirler 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 14,648,164 4,896,533
Kamu kesimt menku! kiymetleri faiz ve kar paylan 95,783,885 67,955,636
Ters repo faiz gelfirleri 2,069,194 3,349,884
Mevduat {aiz gelideri 9,921,171 17,792,283
BPP faizleri 20,862 107,955
122,743,276 94,102,291

Finansal Varlik ve Yildimititiildere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
{Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan (610,141) 3,187,485
Kamu kesiml menkul lkeymetleri satis karlan 13,566,940) 34,075,980
12,956,799 37,273,465
Topiam 435,700,075 131,375,758

11. Esas faalivetlerden dider gelivier ve giderler

31 Aralik 20113

31 Arahik 2012

Tescil ve ilan giderleri (840) -
Moter, harg ve tasdik giderleri (237) (636)
YVergi ddemeler (140) (353)
Fon hizimet bedeli {icreti - (3,189)
Toplam {1,217) (4,178)

12,  Tirev araglar

For'un 31 Aralik 2013 tarihi ibarivle portidyiinde turev finansal araclan bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 - Yoktur).

13,  Fiansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktdrler

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve fikidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda kablim paylanmn dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fivailar ile dederleyerek maruz kalinan pivasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giniik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli donemierde portfoylin yonetimine iligkin
siratejiler ve limitler belirlenmekie; portfoy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmekiedir.
Ekonomik iablonun ve pivasalann durumuna gore bu limit ve politikalar degdisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine caligiimaktadir.

Yofjunlasma riski

Fon ictiz0f0nde belirlenen yantemler uygularmis olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyitne orani islemleri mevzuata, igtizuk ve

izahnamede befirlenen sinirtamalara uyguniuk arz etmektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Getir Amach Kamu Borglanma Araglan Emekiilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiikiayici dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tdrk Lirasi (*TL”) olarak gésterilmistir.)

13, Finansal araglardan kaynaklanan risilerin niteligi ve diizeyi (devami)

Falz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarls
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglaninin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhhds finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege uygun
dederlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asaidaki gibidir;

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

1 Ocak 2012

Finansai varhiklar

1,618,218,282

1,219,082,201

948,838,446

Agagldaki tabloda piyasa faiz orantarindaki 5% degigimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kavdiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Faiz arbisi{azalis)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 80,910,914 60,954,110
{%5) {80,910,914) {60,954,110)
Fiyat riski

Fiyat niski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Hur riski

Yabanct para varkklar, yakumitiliikler ve bilanco dist yukamitluklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Araliic 2012 ve 2011 tarihleri fibarivla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kalmamistir.

Likidite risld

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla Hgili
yukumiitklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak glinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas: varliklarinin en az %0 - %100 ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
103,420,709 TL nakit ve nakit benzeri bulunmakiadir,
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AvivaSA Emeldifik ve Hayat A.8.

Gelir Amach Kamu Borglanma Aracian Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin acildayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Trk Lirasi (“TL”"} olarak gosterilmigtir.)

13,  Finansal araclardan kaynakianan riskderin niteligi ve diizeyi (devami)
31 Arahl 2013
3 aya 3ay - 1yl -
1 aya kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5yl lizeri Vadesiz Toplam
Makif ve nakit
benzerleri 103,336,369 - - - - 83,840 103,420,709
Ters repo alacaklarr 17,003,241 - - - - - 17,003,241
Finansal yatinmlar 607,381 5,578,799 303,841,836 1,074,081,678 229,108,578 - 1,618,218,282
Toplam varhklar 120,947,501 5,578,799 308,841,836 1,074,081,678 229108,578 83,840 1,738,642,232
Diger borglar (31,087,572) - - - - - (31,087,572)
‘?oplam kaynaklar (31,087,572) - - - - - (3%,087,572)
Met likidite
fazlas(agids) 89,889,929 5,578,799 308,341,836 1,074,081,678 229,108,578 83,840 1,707,554,660
31 Arahk 2012
3 ava Jay- 1yl -
1 aya kadar kadar 1 yil arasi Syilarast  Swiliizeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit
henzerler 36,777,774 - 108,321,488 - - 22,506 146,121,768
Tars Repo Alacaklan 100,013,232 - - - - - 100,013,232
Finansal yatirimiar - 496,060 373,690,662 781,638,518 63,256,953 - 1,219,082,201
Toplam variiklar 136,791,008 496,068 483,012,160 781,638,618 63,256,853 22,608  1,465,217,201
Diger horglar (2,961,729) - - - - - {2.861,729)
Toptam kaynaklar {2,861,728) - - - - - {2,961,729)
Met likidite
fazias{agiin} 183,829,277 496,088 483,012,150 781,638,518 63,256,953 22,506  1,462,255,471
1 Ocal 2012
3ay- 1yl -
1 aya kadar 3 aya kadar 1 vil arasi 5 yil arast &yl lizert  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit henzerlest 33,384,314 40,081,664 120,871,836 - - 15682 194,353,696
Finansal yatinmiar 23,016,644 - 142,482,565 736,109,913 42,329,323 - 948,038,445
Toptam varitidar 681,400,988 40,001,864 263,354,401 736,109,913 42,329,323 15,682 1,143,292,141
Takas borclan (994,000) - - - - - (594,080)
Diger borglar (2,478 181) - - - - - (2,478,181}
Toplam kaynalder {3,472,271) - - - - - {3,472,2T1)
Het likidite
fazlas{agiin 57,828,687 40,061,864 263,354,401 736,109,913 42,329,323 15,682 1,139,819,870

Katilra paylan pay sahibinin opsiyenunda talep edildidi anda paraya cevrilebilmektedir, Ancak

yénetim yukarda sunulan sotzlasmeye bagh vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasint

beklememekiedir, zira katitma payt sahipleri katihm paylarint daha uzun slirelerde elde tutmakiadir.
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AvivaSh Emekiilik ve Hayat A.$.
Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglan Emeldilik Yatinm Fonu

31 Araltl 2013 tarihinde sona erven hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agildayier dipnotlar (devam)
{Ttm futariar, Tiirk Liras! (“TL.”) olavak gdsterilmistir.)

12. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gergede uygun dederi lle gosterilmesine iliskin aciklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis malivet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansithgt varsayiimighr.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun deferi ile yansitilan finansal varliklann ve yukamitliklerin gercede
uygun deferlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gdre dadihmi agagidaki gibidir::

o Birinct seviye: Finansal varlik ve yukimltltkler, dlelm tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann
veya borclann akiif piyasalardaki ketasyon fiyatlart (duzeltilmemis olan) ile dederlenmekiedir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve ylkamltokler, ilgili varik ya da yukumliiagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o  Uglincll seviye: Finansal varlik ve yukamidltkler, varlik ya da yokomlalogin gergede uygun
degerinin budunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercefe uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar (alim satim amach finansal
varhilar) devlet ic borclanma senetleri, dzel sekitr tahvilleri ve hisse senetlerinden clusmaktadir ve
rayic deferlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarin
raporlama tarhi Hibanyia gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir,

31 Aralikc 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varidklar:
i\gm—fa’slm amach finansal varliklar — 201127936 ] ] 201,127,937
Alim-saiim ﬁmagh finansal varliklar — 1,383,106,128 1,383,106,128
Devlet tahvili - -
Alirn-satim amach finansal varliklar —
Grzel sekitr kira sertifikalan 5653618 - “ 5,633,618
Alim-satim amagl finansal varfiklar ~ lleri
valirll deviet tahvili 28,350,600 - - 28,350,600
Toplam finansal varhidar 1,618,218,282 - - 1,618,218,282

31 Aralik 2012

1. Seviye 2. Beviye | 3. Seviye Topiam
Finansal varlififar:
?g;:;isat;m amnach finansal varhiklar — 1,219,082,201 ; ) 1.219,082.201
Alim-satim amach finansal varhklar —
Deviet tahvili 148,121,768 - - 146,121,768
Alirm-satim amach finansal varhidar -
Ters repo 100,013,232 - - 100,013,232
Toplam finansal varhiklar 1,465,217,200 - - 1,465,217,200
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan Emekdilik Yatinm Fonu

31 Arahic 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Ttim tutarlar, Thrk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

16, Nakit alas tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

16.  Toplam degder/net varlik degeri degisim tablosuna ifigkin agiklamalar
Toptam deger / net varlik degerine iliskin actklamalar dipnot 8'de agtklanmistir.

7. Finansal tablolar Snemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolanin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas: acisimndan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Arahik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayumianan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ltigkin Tebligi (1l-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
flke ve kuralfara uygun olarak hazirlanmistir.

18.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agtklanrasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme {arihi arasindaki tim olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizelime gerektiren olaylanin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylan bulenmamakiadir,

(28)
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AvivaB4 Emeldilik ve Hayat A.8,

Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan
Emeldilik Yatirun Fonu

varhidannin saklanmasina iliskin rapor

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Eonu’nun
("Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini
ve buna iliskin sozlesmelerini, fon varhiklarinin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu (*4632 sayih Kanun") ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esastar Makkinda Yonetmelik ("Yonetmelik”) htikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig
agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlanin test edilmesini icermistir,

1 Saklayici kurulug nezdinde sakiamada bulunan para ve sermaye piyasast araclarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin

saklayrct kurulus kayrtlar ile mutabakatinin yapiimas,

Raydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitiar tutan kuruluslardan teyit

edilmeasi,

Odung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit ainmas,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman islemierine iligkin

belgelerle karsilastirlarak konfrol edilmesi,

Fon portfoylindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklanin Portféy Yénetim Sirketi'nin talimati

cergevesinde kullanilip kullanmlmadidinm tespiti,

Fon paylariin katiimel bazinda tutulup tutulmadigi ve katihmeilara fon hesaplarinda yatinma

yonlendirilecek katki payt tutarn ile buniara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkan saglanip saglanmadidinin keonirold,

Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihme) katk

paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

3. Emeklilik Sirketl ve Porifoy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sisterni digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belitilen durumlar disinda harcama yapilip
vaptimadi@inin kontroll,

na

S

™

Gortstmtze gére For'un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde varliklar 4632 sayilt Kanun ve
Yonetmelik htikamleri cercevesinde saklanmakiadir.

Bu garils tamamen Sermaye Piyasas Kurulu ve Fon Kurulu fle Emekiilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim
iein hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimas! mimkan degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhassbeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firf of Ernst& Young Global Limited

N

Seda Hagiogly, SMMM -
Sorurnlu Ortak’ Belsdensici
‘\'.‘-T:—m'@n/v"‘

271 Nisan 2014
Istanbul, Tarkiye
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AvivaSA Emeldifik ve Hayat A,

Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatrim Fonu'nun

ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeldilik Yatirim Fonu'nun
("Fon"} 1 Geak — 31 Arahk 2013 hesap ddnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarnnin
Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in ("Yonetmelik®) 14 Gincii maddesinde
belirtilen asgari esas ve usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorhistmiize gére Fon'un i¢ kKontrol sistemi Yonetmelik'in 14 Gncll maddesinde belittilen asgari esas
ve usullert igermektedir,

Bu gortis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekdilik Sirketi'nin bilgisi ve kullamrm
icin hazirianmig olup, baska bir maksatla kullanilimas) mimkin degildir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A m@mbeﬁgjﬁifmfm%aggst & Young Global Limited

,:“/ - M
1/ m@fm@% %%ﬂﬁ,

Seda E-\%gamog!u SM?\AEV%,;
Sorumlu"®glak, Basdehetc

271 Misan 2014
[stanbui, Turkiye



m’glan
2klilik Yatirim Fonu (AE2)

1 Ocalc - 31 Arabk 2013 hesap dénemine ait
fiyat raporu

L Eﬂ &l



Guniey Bagsmsa Dengtim foh +90 212 315 3000

@ SHMLT 45 Fas: +90 212 230 82 91
Blyikdere Cad &y CO
s Boylem Maza Newdd Traaret Sicd Mo » 479920
ilding o betley 34381 - Sisk Liargis Mo 0-4350-3082-6000017

working world jstanbul - Turkey

AvivaSA Emeklililk ve Hayat A 8.
Gelir Amagl Kamu Borclanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu (AE2)

Pay Fiyatimin Hesaplanmasing Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varik Dederi Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasma lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu (AE2)
Fonunun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporfarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylit Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(1-14.2)" huktmlerine ve Sermaye Plyasas: Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulw'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular
cergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araclari Emekiilik Yatinm Fonu (AE2)
Fonunun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden porifdy degeri tablosu ve toplam
degei/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayils
Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina iligkin Teblig (lI-
14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gdrlls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve
kullarimi igin hazirlanmug olup, baska maksatla kullamimasi mimkin degildir.

Giney BagimsizDeasti
A member ﬁrm’xij{

,/”‘V/w)
-

w-d-;‘)"w

ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
.&i”g Global Limited

#
-
Fr

y 7 : '{— ..".,

Seda Hacloglu, SNIMM {
Sorurnlu Ortak Basdenefgi
| N
Istanbul, 21 Nisaroo
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AvlvaSa Emeldilik ve Hayat A.8.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu (AE2)

31 Aralik 2013 tarihli toplam deder/net varkik degeri tablosu

{Tlm tutarlar, Thrk Lirast {"TL") olarak gdsterilmigtin.)

31 Aralil: 2013

31 Aralk 2012

31 Aralik 2011

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % % TL % %
For porifdy dederi 1,738,5568,303 -« 101,82 1,465,194,694 = 109,20 1,111,593,160 - 97.52
Hazir deifjerler 53,839 - - 22,506 100,00 - 16,682 - -
Kasa - 100,00 - - - - - - -
Bankalar §53.839 . - 22,508 " - 15,682 - -
Diger hazir deferlar - - - - " - - - -
Alaoakiar - - - - - - 31,683,300 - 277
Takastan alacaklar - - - - - “ 31,683,300 100 277
Diger alacaklar - - - - - - B - -
Borglar 131,087,572} - {1,852} {2,961,729) - (0,20) (3.472,271) - 0.30
Banka avanshan - - - B - - - - -
Banka kradileri - - - - - ~ - - -
Takasa borglar (28,350,244} 91,18 {1.66) - - - (894,080} 28.62 0.08
Fon ydnstim tcretleri {3,675,552) 8,61 {0,16) (2,956,570) 99,79 (0,20} {2,471,465) 7T1.17 0.21
Hisse senedi alim borglan - - - - - - - - -
Eayda alma (toreti {651,237 - - - - - - - -
Diger orglar {10,539} 0,20 - (6,159) 0,21 - (6,726) 0.9 -
Fon toplam degeri 1,707,554,660 1,462,255,471 1,139,819,872

(10)



neklilik ve Hayat A.S
Ramu Borc¢lanma
klilik Yatirim Fonu (AE2)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor
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Aviva8A Emelkdilik ve Hayat A.5.

Gelir Amach Kamu Borglanmea Araclan

Emeklilik Yatirum Fonu’nun yatinm perfornmans:
konusunda kamuya aciklanan bilgilers iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglan Emekiililc Yatinm Fonu'nun
{"For") 1 Ocak ~ 31 Aralik 2013 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Fivasas) Kurulunun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
{"Teblid") ver alan performans sunus standartiarina itiskin dizenlemeleri cercevesinde incelemis
buluuyoruz,

Incelememiz sadece yukanda belirilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
chiginda kalan dénemiler icin inceleme yapilmamig ve gérls olusturulmamistir,

Goristrize gora 1 Ocak ~ 31 Aralik 2013 hesap donemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansint Sermave Pivasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug
standartlarina iliskin dizenlemelering uygun olarak dogru bir bigcimde yansiimaktadir.

Guney Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm oﬁi;gmL\Young Global Limited

21 Misan 2014
Istanbul, Tirkiye
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



