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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Borg¢lanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu
Kurucu Yoénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1 AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirm
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile anemli muhasebe politikalarini ¢zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2. Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari htiktimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini sadlamak igin gerekli gordugu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3 Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartiarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutulmustur. Bu standartlar, etik hukumlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek (zere planlanarak yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlislik” risklerinin degerlendirimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon’'un i¢ kontroluntn etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir butun olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géragtimazan
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gérusumize gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli ydnleriyle gergege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliiklere iliskin Rapor

5.

Sorumlu=Denstgi=t " 4

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu fon i¢ tizugunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
{(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Arabk 31 Arahik
referanslar 2015 2014

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 339.113.453  245.535.067
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 13 102.030.432 60.016.622
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 942.614 558.260
Finansal Varliklar 6 2.197.545.091 1.984.484.003

Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar (A) 2.639.631.590 2.290.593.953
Yiktmilaliikler

Repo Borglar - (731)
Takas Borglan 13 (92.358.167)  (36.500.885)
Krediler - -
Finansal YUkumlulokler - -
Diger Borglar 5 (4.203.814) (3.662.769)
lligkili Taraflara Barglar - -
Toplam Yiikimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (96.561.981) (40.164.365)

(8) .561. 164,

Toplam Ceferi/Net Varlik Degeri (A-B) 2.543.069.609 2.250.429.588

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borclanma Araglan Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagimnsiz Denetim’den Gegmis

4 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 203.146.263 151.340.463
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikiomldliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (23.764.253) 26.804.866
Finansal Varlik ve Yuktmitliklere lligkin Gergeklesmemig Kar/Zarar (97.377.424) 104.860.144
Net Yabanc! Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1" 942 613 945,205
Esas Faaliyet Gelirleri 82.947.199 284.050.679
Yénetim Ucretleri (46.166.237) (36.540.428)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (250.203) (197.618)
Denetim Ucretleri (11.529) (11.489)
Danigmanlik Ucretleri (1.643) (1.381)
Kurul Ucretleri (293.688) (237.855)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (481.504) {275.759)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {134.501) (18.451)
Esas Faaliyet Giderleri (47.339.305) {37.282.982)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 35.607.894 246.767.697
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A} 35.607.894 246,767.697
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 35.607.894 246.767.697

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrnimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmisgtir.)

Dipnot
referanslari

1 Qcak -
31 Aralik 2015

1 Qcak -
31 Aralk 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D&nem Bagi} 8 2.250.429.588 1.707.554.660
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Ariig/Azalig 35.607.894 248.767.697
Katiima Pay lhrag Tutan (+) 918.249.957 748.442.131
Katima Payi lade Tutari {-) (661.217.830)  (452.334.900)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D8nem Sonu) 8 2.543.069.609 2.250.429.588

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2015 Ddnemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslan

1 Qcak-
31 Aralik
2015

1 Ocak -
31 Aralik
2014

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart

Net Dénem Kari/Zarar!

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Deger Dasiiklugi/Iptali lle ligili Diizeltmeler

Karsiliklar ile ligili Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 10

Gergeklegsmemis Farklar ile ligili Duzeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ligili Diizeitmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler

Alacaklardaki Artig/Azaligla ligill Duzeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla Ngili Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili
Diizeltmeler

Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temettl

Alinan Faiz 10

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Gslan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi demeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Gikislari

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanc Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklanimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigiAzalis (A+B+C)

D. Ddnem Bag Nakit ve Nakit Benzerferi

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4

(€)

(163.453.741)
35.607.894
105.768.839

203.146.263

(97.377.424)
(101.684.211)
(42.398.164)
56.307.616

(115.683.663)
(203.146.263)

(203.146.263)

257.032.127
918.249.957
(661.217.830)

93.578.386

93.578.388
245.535.067
339.113.453

(153.992.872)
246.767.697
256.200.607

151.340.463

104.860.144
(505.620.713)
(43.571.641)
9.076.793

(471.125.865)
(151.340.463)

(151.340.463)

296.107.231
748.442.131
(452.334.900)

142.114.359

142.114.359
103.420.708
245.535.067



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiam tutarlar, Tiirk Liras1 (" TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiier

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu
(“Fon") emeklilik yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 say!li Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katihmeilar adina hireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore
isletiimesi amaciyla Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu”
kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.$.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
unvani altinda birlesmesi tzerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
15-1098 sayill izin dogrultusunda, Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS, Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu" olarak degistirilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu 8
Agustos 2003 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 15 milyar paya bSlinmisg ve 1 milyon TL avans tahsisi
ile kurulmustur. 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri ddeme stireci 6 Subat 2004
tarihinde tamamlanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Nisan 2006 tarih ve 15-215 sayil
izin dogrultusunda, fon tutari 2 milyar TL'ye, pay sayisi da 200 milyar adete cikarlmisgtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yénetimi Anonim $irketi arasinda yapilmig olan Portfoy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un ysnetimi Ak Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yaneticisi, Araci Kurum ve Saklayic Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanc! Center 4.Levent - [stanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinim Menkul Degerler A.$.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — Istanbul

Fon’un yGnetim stratejisi
Genis kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili getirilerinden
maksimum olglde yararlanilmasi, tasarruflann enflasyonun agindinci etkisinden korunarak yoksek bir

reel getiri saglanmasi, gelecekte diizenli ve strekli gelir akimlarinin yaratiimasidir. Fon, agirlikli olarak
Hazine tarafindan ihrag edilen TL cinsi i¢ borglanma enstrimanlarina yatirm yapar.

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.4 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/8 numarall tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetier Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak duzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirim Fontarinin Finansal Raporiama Esaslanna lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarurluge girerek yatinm fonlaninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tarkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartfarinin (TMS) esas alinmast hiktim altina alinmis ve finansal
rapor tanim! yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfoy raporiari, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynca SPK s8z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tabio ve dipnot formatlarins yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yaymlanan Turkiye Denetim Standartlan’'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (il-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degigikiikleri, séz
konusu TMS/TERS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmanin yer aimadigr degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar! geriye dénik olarak
uygulanmakta ve ¢énceki ddnem finansal tablolarl yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirflanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: agagida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarini itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda dnceki ytlda kullanitanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarn ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans! zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performanst Uzerinde bir etkisi oimamigtir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlan: Galigan Katkilari {Degisiklik)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Turk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylal 2014'de 2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumieri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Variiklar
TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalari

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Donemi

TFRS 3 isletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimui
TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yararloge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yarurltige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS ¢ Finansal Araglar — Sinfflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikliga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Variiklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Dedgisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya ls Ortakiigina Yaptigi Varhk Satiglan veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisikiik)

TFRS Yllik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu degisikiikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

(©)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacl Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanrus fakat cari raporlama dénemi igin hentiz ylrarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmarmistir/yayinlanmarmigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yararlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgim(

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerie Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasllat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmig Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolan {Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigs cari
doénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kan veya zararinin beilirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapimamgtir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe poiitikalar asadida zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden ol¢alr.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borgiarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinim Fonu

34 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi {“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonefilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yénande deli! bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdylin pargasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetter, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen donemlerde gergede uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degdigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamll gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumilulikiere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagls
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yokimlGltklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir,

{lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun de@er farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk yonetim veya yatnm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gore degerlendirilen bir portfoyln pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ik kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapild:d1) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunuimaktadr.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gormeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
deferlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukumltlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
stmektedir. Diger finansal yukumiulukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katiimeilari arasinda 8lglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumltltklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agagida belfirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanimistir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler cikig fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlari veya kapanig seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyat ile diger gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yukumltkler ile turev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, Ozdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan gogunlukla kullamlan ve gézlemienebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

(11



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 {"TL"") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)
Finansal varliklarda deger dugukiugu

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dugukluglne ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger dustkligune ugradigina
iliskin tarafsiz bir g&stergenin bulunmasi durumunda deger duslkluga zarari olugur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger dustklogu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnkl dederi ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kuilanilan para birimi TL 'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukumlalukler, bilango tarihinde gegerii olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgtlen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukumlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yokumlulikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek goésterimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylnde tutulug
amaglarina gdre “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfaylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsiligl elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ° hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belidenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargihdinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirler® kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borclari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stizlegmesi
yaplimis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutariar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Takas alacaklarl normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/lgiderin taminmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aim ve satimi, Fon’'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis guinti degeri (ali§ bedeli ve satis glntne kadar clusan deger
artis veya azaliglar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gunii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bslinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet sahs karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar! hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artigfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azahglarn’
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamll gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yukamigliuklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderteri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansttilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiiyt alma hakk olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ydnetim (icreti

Yénetim Gereti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yonetim Gereti, yillik
%1.90'drr.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amag¢h Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotiar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemii muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degdisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kKiymetler yatirrm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar)
dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmecilidi kazanglan (zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir,

Katilma paylan

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yuokumialuk
olarak degerlendiriimektedir. Katlma paylan Fon'un net varlk dederi Gzerinden glnlik olarak
beliflenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyah fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme gilniinde tedavillde ¢lan pay sayisina béltinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

“ Dederleme her iggin itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanmlir:

fa) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alm fiyatl satin alma ginlndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddéviz satis kuru
ile garpilmas) suretiyle bulunur,

(b} Al tarihinden baglamak tzere portféydeki varhikiardan;

)] Borsada iglem gérenler degerleme glninde borsada clusan en son seans
agirikl ortalama fiyat veya oranlarla deerlenir, Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degeriemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas) durumunda ise .
borsada olugan en son seans agtrhiklh ortalama fiyatlar kullanlir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gtninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son islem glinindeki ig verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme giinil itibariyla en son acgiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir. '

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir. .

vii) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatim en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dofrulanabilir bir yéntemle deferlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tum tutarlar, Turk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2.3

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

viii) {iy il& {vii) nolu ait bhentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degderlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara bhaglanir.

ix) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemiere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlikiar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yukOmloltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir, Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlolikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin beliflenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.
Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degderinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yukUmloltklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihk gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken onemli muhasebe degderlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3.

Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&limu olarak yapilanmistir. Fonun tum faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagdimhdir. Dolayisiyla tum &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir béltm olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limdne iligkin bilgiler Fon'un bir b0tan olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4,

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit henzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 71.752 56.344
Borsa Para Piyasasi alacaklar 211.228.447 6.651.478
Vadeli mevduatiar 127.813.254 238.827.246

339.113.453 245.535.067

(") 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 71,752 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. {31 Aralik 2014 — 56.344 TL}
(**} 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduat 22/01/2016 vade tarihli olup faiz eranlan %12,90'dir.

{1%)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL”}) olarak gosterilmigtir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri {devam)

BPP

Faiz oranr Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
12,40% 07/01/2016 10.096.933 -
12,40% 08/01/2016 10.095.984 -
12,40% 11/01/2016 10.094.800 -
12,40% 12/01/2016 10.091.217 -
12,50% 13/01/2016 10.081.322 -
12,50% 14/01/2016 10.079.164 -
12,50% 15/01/2016 10.078.165 -
12,50% 18/01/2016 10.071.845 -
12,60% 19/01/2016 10.069.201 -
12,70% 20/01/2016 10.059.406 -
12,85% 21/01/2016 10.058.460 -
13,00% 22/01/2016 10.055.652 -
13,00% 25/01/2016 10.049.745 -
13,00% 2610172016 10.047.508 -
13,00% 2700172016 10.034.587 -
13,15% 28/01/2016 . 10.035.103 -
13,15% 29/01/2016 10.033.893 -
13,15% 01/02/2016 10.028.193 -
13,25% 02/02/2016 10.028.874 -
13,50% 03/02/2016 10.024.012 -
13,75% 04/02/2016 10.016.283 -
8,05% 02/01/2015 - 459.103
8,00% 02/01/2015 - 3.000.667
8,00% 02/01/2015 - 1.268.282
8,00% 02/01/2015 - 626.139
8,00% 02/01/2015 - 1.197.266
8,00% 02/61/2015 - 100.022

211.228.447 6.651.478




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.

Gelir Amagh Kamu Borglanma Aracglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi (*TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

5, Diger alacaklar ve borglar

Fom’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan otan 942.613 TL kurucudan iadeden

olugmaktadir (31 Aralik 2014 — 558.260 TL).

Bilangoda gdsterilen "Diger borclar’ kaleminin detaylar asadida agtklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Yonetim Ucreti (4.086.581) (3.582.082)
Ek Kayda Alma (76.346) (67.523)
Kap Bedeli {27.848) (1.320)
Denetim Ucreti (11.532) {11.490)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
SMMM Hizmet Bedeli (424) (354)

{4.203.814) (3.662.769)

ltigkili taraflara borglar fon yénetim ticreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araclanindan olugan menkul kiymetler portfoyl Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiiigi olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,005208 (ytzbindebegvirgllikiytzaltr)
yillik %1,90 (yOzdebirvirgildoksan) oraninda bir ydnetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. 86z konusu Ucret kurucu ve ydnetici arasinda

yapilacak anlasma ¢ercevesinde paylagtiriir.

8. Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varl klar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergege uygun deder farklan karfzarara yansitilan
finansal varhklar

31 Aralik
2015

31 Aralik
2014

Devlet tahvili

Ozel Sektér Tahvili

lleri Valérlit Aliglar Turk Devlet Tahvili
Finansman Bonosu

Kamu Kesimi Kira Sertifikalar

1.954.416.237 1.779.915.854

145.370.877 168.022.200
92.508.084 36.545.950
3.724.765 -
1.525.128 -

Dénem sonu

2.197.545.091 1.984.484.004

Gergege uygun deder farka gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Arahk 2015

Maliyet Makul degeri Kayith degert

Deviet Tahvili

Ozel Sektdr Tahvili

ileri Valrlii Aliglar Tiirk Devlet Tahvili
Finansman Bonosu

Kamu Kesimi Kira Sertifikalar

1.986.844.730 1.954.416.237 1.954.416.237

144.074.350 148.370.877  145.370.877
92,354,585 92.508.083 92.508.084
3.581.877 3.724.765 3.724.765
1.440.000 1.625.128 1.525.128

2.228.295.542 2.196.019.963 2,197.545.091

(17)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

6.  Finansal Yatinmlar(devami)

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Aralik 2014

Maliyet Makul dederi Kayith degeri
lleri Valorlii Aliglar Tiirk Devlet Tahvili 35.591.860 36.545.950 36.545.950
Devlet Tahvili 1.714.811.133 1.779.915.864 1.779.915.854
Ozel Sektsr Tahvili 165.160.252 168.022.200 168.022.200

1.915.572.346

1,984.484.004

1.984.484.004

7. Niteliklerine Gore Giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ocretleri detay! agadidaki gibidir:

Komisyon ve difier iglem Ulicretleri detayi;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ters Repo ve Repo Komisyonlar (187.268) (144.370)
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonlar {141.997) (96.363)
BPP Komisyonlar {151.188) (34.301)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonlar {1.051) (725)
Toplam {481.504) {275.759)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

Vergi Gideri (120.218) -
Lisans Giderleri (4.248) (5.723)
Tescil Ve ilan Giderleri (933} (8.430)
Noter Harg Tasdik Giderleri (95) (4.298)
Diger 3 -
Toplam {134.501) (18.451}




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Arahk 2015 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablotara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak gosterilmigtir.}

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri/ Net varlik degerinde artig / azalg

Agagida Fon'un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait hirim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detayi verilmigtir,

31 Aralik 2015

31 Arahik 2014

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi {Adet)
Birim pay degeri (TL)

Katilm paylanina digen net varlik dederindeki artig/(azalig):

2.643.069.609
57.361.648.551
0,044334

2.250.429.588
51.534.471.315
0,043668

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Net varlik dederindeki artis (azalig}{TL)
Birim paya disen net varlik degerindeki artis (azalg) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

202.640.021
0,0007

542.874.928
0,011569

31 Aralik 2015
adet

31 Aralik 20614
adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi

Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi
sayIsi(-)

51.534.471.316
20.886.845.823

(15.059.668.587)

44,453 .493.463
18.218.650.063

(11.137.672.200)

Toplam

57.361.648.551

51.534.471.315

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 2.543.069.609 TL (31 Aralik 2014 2.250.429.588 TL)
tutarindaki dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal variiklarin toplami ile aynidir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, TOrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

10. Hasilat
1 Ocak ~ 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Tahvil Kamu Kesimi 141.738.717 105.689.329
Mevduat TL Faiz Gelirleri 20.293.421 12.699.595
Tahvil Ozel Kesim 20.010.840 24.414.633
BPP Faiz Gelirleri 12.950.764 2.497.957
Ters Repo Faiz Gelirleri 8.152.675 6.025.064
Diger Faiz Gelirleri 46 8
Finansman Bonosu - 13.878
203.146.263 151.340.463
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiidere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari (2.587.804) {2.101.070)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis kariari (423.221) (1.8614.770)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artislan 1.023.043 1.519.079
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen defer artigtar (21.776.271) 29.101.627
{23.764.253) 26.904.866
Toplam 179.382.010 178.245.329

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 942.613 TL Kurucu
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - 845,205 TL). 134.501 TL tutarinda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabi ise vergi édemeleri, tescil ilan giderleri, noter édemeleri ve lisans giderlerinden

olusmaktadir (31 Aralik 2014 - 18.451 TL).

12.  Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyunde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 — Yoktur).



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL’") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y&netim amact Fon’un yatinim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdytin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gercevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igttiztagunde belirlenen yontemler uygulanmis clup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
fizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytne orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varlikiarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun deferinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliig: finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergegie uygun
dederlerinde olacak degigikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

Finansal varliklar

2.197.545.091

1.984.484.003

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, difer butin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dedierine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz artisi/{azalisi)

Kar zarar
{izerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5 109.877.255 89.224.200
{%5) (109.877.255) {99.224.200)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz

kalmamistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Borglanma Aragiar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaysci dipnotlar (devam)
(Tam tutarlar, Tirk Liras: (*TL"} olarak gosterilmistir.)

13.

Kur riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para varlikiar, yikomiilikler ve hilango disi yakimlUltklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolay: kur riskine maruz

kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
ylkimltlUkierin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagdh olarak glinltk nakit ¢tkis riskine maruzdur. Fon’un politikas! varliklarimin en az %0 - %100"ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
339.113.453 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. {31 Aralik 2014 - 245,535,067 TL)

31 Aralik 2015

Jay- 1yil -

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil Ozeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 211.228.447 127.813.254 - - - 71,752 339.113.453
Ters Repo Alacaklan 102.030.432 - - - - - 102.030.433
Finansal yatinmlar - 6.890.755 77.849.771 1.354.422.180 758.382.385 - 2.197.545.091
Diger Alacakiar 942,613 - - - - - 942613
Toplam varliklar 314.201.493  134.704.009 77.349.772 1.354.422.181 758.382.385 71.752 2.639.631.590
Repo Borglarn - - - - - - -
Takasa Berglar (92.358.167) - - - - - {92.358.167)
Diger borglar (4.203.814) - - - - - (4.203.814)
Toplam kaynaklar {96.561.981) - - - - - {96.561.981)
Net likidite
fazlasi/{agig) 217.639.512 134.704.009 77.849.772 1.354.422.187 758.382.385 71.752 2.543.069.609

31 Aralik 2014
3ay- 1yl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri  134.942.331  110.536.383 - - - 56.344 245.535.067
Ters Repo Alacaklan 60.016.622 - - - - - 60.016.622
Finansal yatinmlar 5.756.292  59.137.170  396.562.580 790.378.675 732.649.286 - 1.984.484.004
Toplam varliklar 201.273.505 169.673.563 3986.562.580 780.378.675 732.649.286 56.344 2.290,593.953
Repo Borglan (731) - - - - - (731)
Takasa Borglar (36.500.865) - - - - - (36.500.865)
Diger borglar (3.662.769) - - - - - (3.662.769)
Toplam kaynaklar ((40.164.365) - - - - - {40.164.365)
Net Itkidite 161.400.141 169.673.563 396.562.580  790.378.675 732.649.286 56.344  2.250.429.588
fazlasi/(agigt} T U e U T i e

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini

beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.

(22)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami}
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun dederi ile gésterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablotarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun degerlerini
yansithidi varsayiimistir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yokamlaluklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asadidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varl ik ve yikimiiiitikler, dlglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dlizeltimemis clan) ile dederlenmektedir.

o |kinci seviye: Finansal varlik ve yukomlulikler, ilgili varlik ya da yukimlolugan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk va da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederienmektedir.

s Uclincu seviye: Finansal varlik ve yukumilulokler, varlik ya da yikimlulugin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal variiklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekttr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarin
rapertama tarihi itibariyla gergedie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye i 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:
g];mg;ﬂa_}_g;\ \?ilTth finansal varliklar - Ozel 145.370.877 ) ) 145.370.877
R i s I I
Alim-satim amach finansal varliklar — 3724765 ) ) 3.794.765

Finansman Bonosu

Alim-satim amagl finansal varliklar — Devlet

Tahvili

1.954.416.237 - -

1.954.416.237

Alim-satim amagh finansal varliklar — Kamu
Kesimi Kira Sertifikalan

1.525.128

1.525.128

Toplam finansal varliklar

2,197.545.091

2,197.545.091

(24)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirast (°TL") olarak gésterilmigtir.}

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagli finansal varhklar —
Ozel Sektsr Tahvil 168.022.200 - - 168.022,200
Alim-satim amagli finansal varkiklar — ‘
Devlet Tahvili 1.779.915.853 1.779.915.853
Alim-satim amacl finansal varliklar —
Ozel sekidr kira sertifikalan 36.545.950 i i 36.545.950
Alim-satim amach finansal varliklar —
fleri valérii devilet tahvili
Toplam finansal varliklar 1.984.484.003 - - 1.984.484.003

14. Nakit akis tablosuna iligkin agikiamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deder/net varlik dederi degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) say!ll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem Karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar: bu
yeni duruma uygun sekilde dtzeltir. Fon'un raperlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(25)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu (AE2)

31 Aralik 2015 hesap donemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amaglhi Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu (AE2)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu (AE2)
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2)"
hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amacl Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu (AE2)
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarnina iliskin Teblig (11-14.2)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmisgtir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Glney Bagunsu; Denet:m ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
Global Limited
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu (AE2)
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gosterilmisgtir.)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL Yo %

Fon portfdy dederi 2.638.617.225 - 103,76 2.289.979.350 - 101,76
Hazir degerler 71.752 - - 56,344 - 0,00
Kasa - - - - - -
Bankalar 71.752 100,00 - 56.344 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 942,613 - 0,04 - - 0,02
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 942.613 100,00 - 558,260 100,00 -
Borglar (96.561.981) - {3,80) (40.164,385) - {1,78)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Gcretleri (4.086.584) (4,23) - (3.582.082) 8,92 -
Hisse senedi alim boerglart - - - - - -
Didier berglar {92.354.618) (95,64) - (36.582.283) 91,08 -
Fon toplam degeri 2.543.069.609 100,00 2.260.429.588 100,00
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SERMAYE PIYASAS]I KURULU'NUN
YATIRIM FOMLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISIIN TEBLIGH (11-14,2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

syatim Fonfamin Pinansal Raporlama Esaslarina fligkin Tebligi” uyarmca
A8 nin kueneusu oldugu emeklilik yatiim fontarmmn 31
ve Finansal Raporfar ile Bagimsiz
for gergevesinee incelenmig olup;

Sermaye Piyasast Kurehe'nin
iflgikie sundugumuz Avivasa Emeklilik ve [Hayat
Aralik 2015 tarihli, Fon Fiyal Raporlor, Portidy Dagishm Raporlan
Denelim Raporu porev ve sorumluluk alanunizda sahip oldugumuz bilgi

Finansal 1ablolarm ve portfiy raporfarmni dnendi komdarda gergefie avkit bir agrklana veyad agrklennanm
yapileigt tarih ithariyla yarltic olmasi sonuciont dogwrabilecek herhangi blr cksikiik icermedigi,

Yafwrim Fordarinn Finansal Roporlana Evastarine figkin Tebligh upartnea hazrlanus finansal tablolarin
o akiifleri, pasifleri, finansal durin ve kdr ve zarart We Hgill gercek durtunu dirvilst bir biginule
Sansittigh ve porifdy raporfarimn fon igliatgine, lrahnaniesine ve mevznata wgun olarak hazwlandigt

gOriilmiisti,

Saypilarimizla,

: P
- e

Tenfull Asdw GUNTER ™ T TGEn MUTIY
Yinetim urudy tyesi ' I'on Operasyoh Mitiddri




