] AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014 — 31.12.2014 DONEMI FAALIYET RAPORU (AE2)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.10.2003 tarih EYF.19-1/1158 sayili izni dogrultusunda
100.000.000,00 TL (ytzmilyon) sermaye ve 1.000.000,00 TL (birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon, 27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci 06.02.2004 tarihinde
tamamlanmigtir. 20.04.2006 tarih ve SPK'nin 15-215 sayili izni dogrultusunda fonun tutar
100.000.000,00 TL’den (ytzmilyon) 2.000.000.000,00 TL'ye (ikimilyar) ¢ikariimistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 2,250,839,671
ihrag Degeri 0.010000
02.01.2014 Pay Degeri 0.038420
02.01.2015 Pay Degeri 0.043676
ihrag Tarihine Gére Verim 336.76 %
Faliyet Donemindeki Verimi 13.68 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 51,534,471,315
Pay Doluluk Orani 2577 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Global captaki diisiik biiyiime ve diisiik enflasyon oranlari, 2014’e damga vurdu. ingiltere, Cin, Avrupa
ve ABD gibi kiresel ekonomilerin genelinde enflasyonun ve biyimenin beklentilerin hayli altinda
kalmasi dikkat ¢ekiciydi.

Gelismekte olan ulkeler 2014’te beklentilerin altinda biydrken, Japonya ve Avrupa gibi ABD disindaki
gelismis ekonomilerde de biiyiime sikintisi dikkat gekti. is glicli piyasasinin énciiliginde giiglii seyrini
surdiren ABD ekonomik goérinimi, ABD Merkez Bankas’nin (FED) para politikasini
normallestirmesini beraberinde getirirken, Dolar'in degerlenme egilimini gliglendirdi. ABD ekonomisinin
gucli seyri, S&P 500 gibi hisse endekslerinin de tarihi ortalamalarinin Uzerinde yilhk getiri
saglamasina neden oldu. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) ekonomiyi
canlandirmaya yonelik bilangco genislemesi, Avrupa faizlerini asagi tasirken Euro’nun deger kaybinda
blylk rol oynadi. Dolar'in degerlenme egiliminin beraberinde, gelismekte olan llke para birimlerinde
satiglar gorildi. Avrupa ve Japonya merkez bankalari basta olmak U(izere dinyada merkez
bankalarinin disik buyime ve enflasyonla savasma yolunda faiz indirimleri global faiz duzeylerini
asag! ¢ekti. Ayrica klresel talepteki yavaslama ve arz tarafindaki artis, petrol fiyatlari Gzerinde ciddi
baski kurdu. 50 $ seviyesine diisen petrol fiyatlari, gelismekte olan Ulkeler arasi ayrismalara neden
oldu. Rusya, Brezilya, Malezya, Venezuela gibi petrol rezervi bulunan Ulkelerin; enerji acigi bulunan
Tarkiye, Guney Afrika ve Hindistan gibi Ulkelere gbérece negatif ayrismasina neden oldu. Ukrayna ve
Ortadogu kaynakli jeopolitik gelismeler, yatirimcilarin risk istahinda azalmalara neden oldu.

Yurt ici tarafta ise enflasyon beklentilerindeki diiglis ve global faizlerdeki sert gerileme paralelinde
uzun ve kisa vadeli faizlerde geri ¢gekilmeler géruldu.

Déviz tarafinda ise yil ortasina kadar yasanan glgli gorinim, Dolar'in degerlenme temasinin
glindemde yogunlasmasiyla, yerini deger kayiplarina birakti. Dolar/TL'de son dénemde, diger
gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel, deder kayiplari goruldi. Hisse senedi piyasasinda ener;ji
fiyatlarinin olumlu etkileri dikkat ¢ekiciydi. Buyume dinamiklerindeki bozulma sinyallerine ragmen,
borsadaki gugli goérinimde bankacilik sektérinidn (dusen faizlerin pozitif etkisiyle) lokomotifligi
gorulda.



Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine ve ictizik —
izahname tadil metinlerine http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AE2 ve Borsa Istanbul A.S.
Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

S.Alp KELER Meral KURDAS Mehmet Ali ERSARI
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
A.Sibel Oztep OYMACI A.Gokturk ISIKPINAR M.Firat KURUCA

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar
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1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin ¢zeti ve diger
aclklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (‘KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstzlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlisliklar igermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gérulen i¢ kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarttulmustur. Bu standartlar, etik ilkelere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal

tablolarin énemli yanlislik icerip igermedigine dair makul guvence elde etmek Uzere planlanarak
yurittulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak Gzere 6nemli yanliglk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinlidi hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Badimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butun olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmuzan
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gérusumiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayn! tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi!
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Ttrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duizeninin, TTK ile fon i¢ tizagunun finansal raporlamaya
iliskin huktmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firpeofeEggst&Young Global Limited

Istanbul, 24 Subat 2015

(2)

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2014 2013
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 245.535.067 103.420.708
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar 60.016.622 17.003.241
Takas Alacaklari - .
Diger Alacaklar 5 558.260 -
Finansal Varliklar 6 1.984.484.003 1.618.218.282
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A} 2.290.593.953 1.738.642,232
Yikamlulikler
Repo Borglar (731) (207)
Takas Borglan (36.500.865) (28.350.244)
Krediler - -
Finansal Yukumitltkler - -
Diger Borglar 5 (3.662.769) (2.737.121)

lligkili Taraflara Borglar

Toplam Yikiumldltkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig)

(B)

(40.164.365)

(31.087.572)

Toplam DederifNet Varlik Degeri (A-B)

2.250.429.588

1.707.554.660

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegn‘iis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Téim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 151.340.463 122.743.276
Temettii Gelirferi - -
Finansal Varlik ve Yukamluliklere lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar 10 26.904.866 (12.803.024)
Finansal Varlik ve Yikamloliklere lligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar 104.860.144 (69.471.574)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 945.205 -
Esas Faaliyet Gelirleri 284.050.679 40.468.678
Yénetim Ucretleri (36.540.428) (30.436.214)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (197.618) (157.012)
Denetim Ucretleri (11.489) {10.020)
Danigmanlik Ucretleri (1.381) (1.108)
Kurul Ucretleri (237.855) {194.455)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri 7 (275.759) {153.876)
Esas Faaliyatlerden Diger Giderler 7 (18.451) (1.217)
Esas Faaliyet Giderleri {37.282.982) (30.953.203)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 248.767.697 9.514.775
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran {A) 246.767.697 9.514.775
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflancdirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 246.767.697 9.514.775

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinnm Fonu

Badmmsiz Denetim’den Gegcmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Dedger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tum tutarlar, Tirk Liras: {("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot
referansiar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri {D&nem Basi) ] 1.707.554.660 1.462.255.471
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azali 246,767.697 9.514.775
Katiima Payi lhrag Tutar (+) 748.442.131 599.288.978
Katilma Payi lade Tutari (-} (452.334.900) {363.504.564)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {Ddnem $Sonu) 8 2,250,429.588 1.707.554.660

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir parcasidir.

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL"') olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (153.992.872) (272.984.592)
Net Dénem Karni/Zaran . 246.767.697 9.514.775
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Dizeltmeler 256.200.607 53.271.702
Deger Dustiklugiviptali ile [1gili Dizeltmeler - -
Kargiiklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 151.340.463 122.743.276
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanclar ile ligili Dilzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile figili Diger Duzeltmeler 104.860.144 (69.471.574)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (505.620.713) (213.027.793)
Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler (43.571.641) 88.510.872
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 9.076.793 28.125.843
|§::e).=_t_me Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla llgili (471.125.865)  (329.664.507)
Uzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Alinan Temettd

Alinan Faiz 10
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Katiima Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Cdemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanei Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. D6nem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri

D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(151.340.463)

{151.340.483)

296.107.231
748.442.131
(452.334.900)

142.114.359

142.114.359
103.420.708
245.535.067

(122.743.276)

(122.743.276)

235.784.414
599.288.978
(363.504.564)

(37.200.178)

(37.200.178)
140.620.887
103.420.708



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinim Fonu
{"Fon”} emeklilik yatirim fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 saytli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklitik sézlesmest cergevesinde alinan ve katllimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katktlarin, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla "Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagll Kamu Berglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fony”
kuruimustur. Ak Emeklilik A.$. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
unvan! altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fon’un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A,$, Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu 8
Adustos 2003 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 15 milyar paya bélinmas ve 1 milyon TL avans tahsisi
ile kurulmustur. 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmisgtir. Avans geri édeme sireci 6 Subat 2004
tarihinde tamamlanmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Nisan 2006 tarih ve 15-215 sayil
izin dodrultusunda, fon tutan 2 milyar TL'ye, pay sayisi da 200 milyar adete gikarlmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A. 3. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfoy
Yonetim Sézlegsmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kugliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Yénetici Kurum:
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanc! Center 4.Levent - [stanbul

Akbank T.A.$.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklayic) Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — Istanbul

Fop’un ydnetim stratejisi
Genis kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve devlet fahvili getirilerinden
maksimum élgiide yararlaniimasi, tasarruflarin enflasyonun agindirici etkisinden korunarak yilksek bir

reel getiri saglanmasi, gelecekte dizenli ve siirekli gelir akimlaninin yaratiimasidir. Fon, agirlikh olarak
Hazine tarafindan ihrag¢ edilen TL cinsi i¢ borglanma enstrimanlanina yatinm yapar.

1)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (°TL”’) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar: tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrarlige girmek Uizere yatinm fonlarninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Torkiye Muhasebef/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dagihm raporlanindan olusan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raperlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin clarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapllan degigikliklere bagl olarak yatirim fonu'nun ge¢mis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dlzenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 farihli ve 28867
(Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig” (1I-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal rapeorlann kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandidi tarihi izleyen allinct is glinhl mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl| baz alinarak TL olarak hazirtanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénUk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmanin yer almadigt dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir,

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayill “Yatirm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi" (11-14.2 Teblidi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Ttrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir htkm getirilmigtir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL’") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl asagida ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullantlanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

Asadida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Gzerinde bir etkisi olmamisgtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumitlukler

TMS 36 Varhklarda Deder Distkligt - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
acliklamalari {Dedisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tlrev Uriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhhgr (Degdisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisikiik)

Yayinlanan ama yiiriiriige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin cnaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yorarlage girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarnin yararloge
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ag¢iklama
Fon, standardin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini dederlendirmektedir.

TMS 18 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar {Degisikiik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikhida Kavugturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler {Dedisiklikler)

Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMSI/TFRS lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eyltl 2014’de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisiklikierini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014°den itibaren baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D&nemi

TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet B&iimleri

TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olgimi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tahlolara iligskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL"} olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olcuma Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi 0zerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar

Asagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisikiikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raportama dénemi icin henliz yararlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamisgtir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS’de yuriirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 20102012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgum{
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mugterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yilhik iyilegtirmeler, 2012-2014 Ddnemi

UMSK, Eylul 2014’te UFRS'lerdeki yillk iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi'ni yayinlamigtir, Dokliman, degisikliklerin sonucu olarak dedisiklie ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda bes degigiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulan agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; dedigikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sagdlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bdlgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda basgka bir
b&limde’ agiklanmasi

Bu defisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S8z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinme Isletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigy Varlik Satislari veya
Katkilari - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Dedisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapidi§ cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigl dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiilr,
Gergege uygun deder fark) k&r veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de 6z konusu gergede uygun dedere ifave edilir.

Finansal varl ik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglann TMS 39 uyarninca asagdidaki kategorilerde simflandirmaktadir,
Gergege uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve sonh zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéntinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemierde gergede uygun degerleri
lizerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukitmliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar" da yansitilir, Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve "Finansal varlik ve yukimltltklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

IIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir, Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergede uygun deder esas alinarak
ydnetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar oimalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhiklardir {(yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére hilgi sunulmakiadir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devam)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, trev
olmayan finansal varl klardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar!, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydniemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal horglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yaktmitltkler ile dider ticari borglann bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukamilaltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda dlgtim tarihinde oladian bir islemde, bir varhidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukUmlGlOklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve ydntemleri kullaniimisgtir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatint yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyatl olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikll ortalama fiyati ile dider ¢ikig fiyatlan ile

2} Borsada iglerm gdrmeyen finansal varhik ve yitktimlikler ile tarev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, t6zdes veya kargilastirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan gogunlukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diisilkiugi

Gercegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder digtklagine ugradiklanna iligkin géstergelerin
buiunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansai varlik veya varhk grubunun glvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh§in deder dastkltgone ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusuklagu zarar olugur. |tfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deder distkl0ga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL 'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari (izerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yokumlulikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlart kullanilarak, yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanc:
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun degerin tespit edildidi tarinte gegerii olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

(12)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal araglann netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yakamliltkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim gliciine sahip
olunmasi ve s&z konusu varlik ve ylktmlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi! durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 8ngdren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repe”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon poriféylnde tutulus
amaglarina gore "Gergede uygun dedier farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiigi elde
edilen fonlar pasifie "Repo borglarn " hesabinda muhasebelestirimekie ve ilgili repo anlagmalart ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéniemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda muhasebelegtirimektedir,

Takas alacaklar /borglan

Takas borglan raporiama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmarmis menkul kiymet alimlanina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar {(marjin teminatlar) finansal durum
tablesunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
henzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giin degeri (alis bedeli ve satis ginine kadar olusan defer
artis veya azalslan toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glni degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis glinit dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

(13)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fornu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Thm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalig" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deger artislan/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yokimlaluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim {creti tahakkuk esasina gore
muhasehelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetta gelirleri ilgili temettly(l alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansittimaktadir.

Y&netim lcreti

Ydnetim Gcreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcrefi, yillik
%2.56'dr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢ercevesinde yayinianan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari {borsa yatirm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlk finansman fonlari

dabhil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklaninin portfdy isletmeciligi kazanglar! Uzerinden yapilacak
tevkifat crani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin ac¢tklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi {("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikimigiik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylar Fon’un net varlik deferi Gzerinden gtnlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatt fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gunlnde tedavllde olan pay sayisina b&lUnerek belirlenmektedir.

Fiyatlarma Raporuna iligkin Portféy Degjerleme Esaslar

- Degerleme her isgund itibariyle yapihr.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilr:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru
ile garplimasi suretiyle bulunur.

(b)  Alsg tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler dederleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapan:s seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

iM) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu
clmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glntindeki i verim arani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme ginil itipariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

v) Yabarici para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlrt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

vii) Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

viii) (i} ila (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara hadlanir.

ix) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(¢) Endeks fonlarin poriféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar gercevesinde dederienir.

- Fonun diger varhik ve yokumlGlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak defierlenir. $u kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden yakimitlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir. :

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi
ile bulunur.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tlim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablotarin sunuimuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasl, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yuktumitltklerin tutarlaring ve ilgili dénem i¢erisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkllik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélilimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet balumi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tam énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir b&ltim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bslUmiine iligkin bilgiler Fon’un bir bitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asadida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 56.344 83.839
Borsa Para Piyasasi alacaklan 6.651.478 1.000.109
Vadeli mevduatlar 238.827.246 - 102.336.760

245.535.067 103.420.708

(") 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 56.344 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — 83.839 TL)

(**} 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 02/01/2015 ile 13/02/2015 tarihleri arasinda olup faiz orantar %10,95 ile
%13,00 arasinda degigmektedir.

BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
8,05% 02/01/2015 459,103 -
8,00% 02/01/2015 3.000.667 -
8.,00% 02/01/2015 1.268.282 -
8,00% 02/01/2015 626.139 -
8,00% 02/01/2015 1.197.266 -
8,00% 02/01/2015 100.022 -
575% | 02/01/2014 - 1.000.109

6.651.478 1.000.109
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") clarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralk 2014 tarihi itibariyle diger alacaklan olan 558.260 TL kurucu bulunmamakiadir (31
Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari agagdida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yénetim Ucreti (3.5682.082) (2.675.552)
Ek Kayda Alma (67.523) {51.237)
Denetim Ucreti (11.490) {10.020)
Kap Bedeli (1.320) -
SMMM Hizmet Bedeli (354) (312)
(3.662.769) {2.737.121)

lligkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon’'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyt Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihd: olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,005206 (yuzbindebesvirgllikiyizalti)
yillik %1,90 (ylzdebirvirglldoksan) craninda bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. $6z konusu tceret kurucu ve ydnetici arasinda
yapilacak anlasma gergevesinde paylastiriir.

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergede uygun deder farklan kar/zarara yansitilan 31 Aralik 31 Arahik
finansal varliklar 2014 2013
Devlet tahvili 1.779.915.854  1.383.106.128
ileri Valérlii Ahslar Tark Devlet Tahvili 36.545.950 28.350.600
Ozel Sektdr Kira Sertifikalan - 5.833.618
Ozel Sekttr Tahvili 168.022.200 201.127.937

Dénem sonu 1.984.484.004 1.618.218.282

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 31 Arahk 2014

Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Heri Val&rii Aliglar Tiirk Devlet Tahvili 35.591.960 36.545.950 36.545.950
Devlet Tahvili 1.714.811.133 1.779.915.854 1.7790.915.854
Ozel Sektsr Tahvili 165.169.252 168.022.200 168.022.200

1.915.572.346  1.984.484.004 1.984.484.004
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devamr)

(Tlm tutarlar, Tirk Liras) (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar{devam:)

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar

31 Aralik 2013

Maliyet

Makul degeri

Kayith degeri

Devlet Tahvili

lleri Valdrlil Alislar Tiirk Deviet Tahvili
Ozel Sektor Kira Sertifikalan
Ozel Sektor Tahvili

1.422 341.986
28.144.200
5.600.000
198.212.225

1.383.106.128
28.350.600
5.633.618
201,127,937

1.383.106.128
28.350.600
5.633.618
201.127.937

1.654.298.411

1.618.218.282

1.618.218.282

7. Niteliklerine Goére Giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay! asadidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem iicretleri detayi;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ters Repo ve Repo Komisyonlan (144.370) (80.116)
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonlar (96.363) (71.180)
BPP Komisyonlar (34.301) (1.897)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonlar {725) (603)
Finansman Bonosu Komisyonlar - (100}

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralhik 2014

31 Aralik 2013

Tescil Ve llan Giderleri {8.430) (840)
Lisans Giderleri (56.723) -
Noter Har¢ Tasdik Giderleri (4.208) (237)
Fonun Mikellef Qldugu Vergi Odemeleri - (140)
Toplam (18.451} (1.217)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
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8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger /

net varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

Katilim paylarina diigen net varlik dederindeki artis/(azalis):

2.250.429.588
51.534.471.315
0,043668

1.707.554.860
44.453.493.463
0,038412

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL)
Yl iginde dolagimdaki agirhkl ortalama pay sayisi (Adet)
Birim paya dlsen net varlik degerindeki artig (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

542.874.928
46.924.639.795
0,011569

245.299.189
41.474.904.022
0,005914

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

adet adet
Donem basinda dolagimdaki pay sayist 44 .453.493.463 38.352.243.634
Donem iginde satilan katiima belgesi saytsi 18.218.650.053 15.530.669.782
Donem iginde geri alinan katilma belgesi (11.137.672.200) (9.429.419.953)

sayisi{-)
Toplam 51.534.471.315 44.453.493.463
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam dedger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varlikiarin finansal durum tablosundaki 1.984.484.003 TL (31 Aralik 2013 1.618.218.282 TL)
tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aymidir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
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10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettit Gelirleri 2014 2013
Tahvil Ozel Kesim 24.414.633 14.611.124
Finansman Bonosu 13.878 336.772
Tahvil Kamu Kesimi 105.689.329 95.783.885
Ters Repo Faiz Gelirleri 6.025.064 2.069.194
BPP Faiz Gelirleri 2.497 957 20.862
Mevduat TL Faiz Gelirteri 12.699.595 9.921.171
Diger Faiz Gelirleri 8 249
151.340.463 122.743.276

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikiere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul Xiymetleri satis karlar {2.101.070) (136.387}
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlart (1.614.770) (2.666.619)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergekiegen deger artiglan 1.519.079 845.701
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglan 29.101.627 {10.845.719)
26.904.866 {12.803.024)
Toplam 178.245.329 109.940.252

11. Esas faaliyetlerden diger gelirier ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 845.205 TL Kurucu '
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur). 18.451 TL tutaninda esas faaliyetlerden dijer
giderler hesabi ise BMV ddemeleri, Tescil llan giderleri, Noter ddemeleri ve lisans giderlerinden

olusmaktadir. (31 Aralik 2013 - 1.217 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle portféyinde tlrev finansal araglart bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 - Yoktur}.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igttizOglinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline crani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz arani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal variiklarnimin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un finansal ara¢larinin tamam) sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlihdi finansal araglann faiz dedisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014

31 Aralhk 2013

Finansal varlklar

1.984.484.003

1.618.218.282

Asafidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5% degisimin, dider biitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Faiz artigi/(azalig))

Kar zarar
tizerindeki etKisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5 99.224.200 80.910.914
(%5) (99.224.200) (80.910.914)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip clmadidindan fiyat riskine maruz

kalmamistir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {(devami)
{Tium tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

13.

Kur riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Yabanci para variiklar, yoktmltltkler ve bilango digi yakiimlQltklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadidindan dolay kur riskine maruz

kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkimloitiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak gtinltik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100°'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
245.535.067 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

Jay- 1yl -
1ayakadar 3 aya kadar 1 il arasi 5 yil arasi 5yl Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 134.942.331 110.536.393 - - - 58.344 245.535.067
Ters Repo Alacaklar 60.016.622 - - - - - 60.016.622
Finansal yatinmlar 5.756.292 59.137.170  396.562.580 790.378.675 732.649.286 - 1.984.484.004
Diger Alacakdar 558.260 - - - - - 558.260
Toplam varliklar 201.273.505  160.673.563  396.562,580  790.378.675  732.649.286 56,344  2.290.593.953
Repa Borglan (731) - - - - - {731)
Takasa Borglar (36.500.865) - - - - - (36.500.865)
Diger borglar {3.662.769) - - - - - {3.662.769)
Toplam kaynaklar (40.164.365) - - - - - (40.164.365)
Net likidite 161.109.141  169.673.563 396.562.580 790.378.675 732.640.286 56,344  2.250.429.588
fazlasi/(ag1i) v RO 0L 0L, .378. 649, . .250.429,
31 Aralik 2013
3ay- 1yl -
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 103.336.869 - - - - 83.840 103.420.709
Ters repo alacaklan 17.003.241 - - - - - 17.003.241
Finansal vatirimlar 607.391 5578799 308.841.836 1.074.081.678 229.108.578 - 1.618.218.282
Toplam varhklar 120.947.501 5578799  308.841.836 1.074.081.678 229.108.578 83.840 1.738.642.232
Repo Barglan (207) - - - - - (207)
Takasa Borglar (28.350.244) - - - - - (28.350.244)
Diger borglar (2.737.121) - - - - - (2.737.121)
Toplam kaynaklar (31.087.572) - - - - - (31.087.572)
Not likidite 89.859.929 5.578.799  308.841.836  1.074.081.678 220.108.578 83.840 1.707.554.660

fazlasi{acigl)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye badh vade analizinin gergek nakit akislarint yansitmasini

beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Liras) (“TL"”) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergegie uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve barglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini
yansittigr varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergedie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi iie yansitilan finansal varlikiarin ve yikamluliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asadidaki gibidir;:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlaldkler, dlgtim tarihinde erigilebilen, ézdesg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

o |kinci seviye: Finansal varlik ve yakumltltkler, ilgili varlik ya da yikimlalogan birinci seviyede
belirtiten borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiincu seviye: Finansal varlik ve yikimlltkler, varlik ya da yukimlilagin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansititan finansal varliklar (ahm satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin -
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir. '

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:

Alim-satim amag! finansal varliklar -
Ozel Sektdr Tahvil

Alm-satim amag!! finansal varliklar —
Devlet Tahvili

Alim-satim amagcl finansal varliklar —
lleri valérli devlet tahwili

168.022.200 - 168.022.200

1.779.915.853 1.779.915.853

36.545.950 - - 36.545.950

Toplam finansal varliklar 1.984.484.004 - - 1.984.484.004

31 Aralik 2013
2, Seviye | 3. Seviye

1. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varhklar —

Ozel Sektsr Tahvil

201.127.937

201.127.937

Alm-satim amagl finansal varliklar —
Devlet Tahvili

1.383.106.128

1.383.106.128

Alim-satim amagli finansal varliklar —
Ozel sektér kira sertifikalar

28.350.600

28.350.600

Alim-satim amagli finansal varliklar —
Heri valsrlt devlet tahvili

5.633.618

5.633.618

Toplam finansal varliklar

1.618.218.282

1.618.218.282
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amag¢h Kamu Borglanma Araglarl Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iligskin agiklamalar

Nakde esdeger varlklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskentlar haric orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degderi de@igim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolar énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilahilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanrmistr,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim claylar kapsar. Fon, bilange tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden saonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(25)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amacli Kamu Borglanma Aracglari Emeklilik
Yatirim Fonu (AE2)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu (AE2)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatiim Fonu (AE2)
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)"
hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatiim Fonu (AE2)
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)
hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member figfEoPEspst&Young Global Limited
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu (AE2)
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
{Tam tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy dederi 2.289.979.350 - 101,76 1.738.658.393 - {101,82)
Hazir degerler 56.344 - 0,00 83.339 - (0,00)
Kasa - - - - - -
Bankalar 56,344 100,00 - 83.839 100,00 -
Diger hazir degerter - - - - - -
Alacaklar 558.260 - 0,02 - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Difer Alacaklar 558.260 100,00 - - - -
Borglar {40.164.365) - {1,78) {31.087.572) - (1,82)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredilerj - - - - - -
Fon yénetim Gcretleri (3.582.082) 8,92 - {2.675.552) 8,61 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (36.582,283) 91,08 - (28.412.020) 91,38 -
Fon toplam degeri 2.250.429.588 100,00 1.707,564.660 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amacgli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirrm Fonu (AE2)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu
(AE2)’nun yatirim performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu
(AE2)'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunusg raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goriis olusturulmamistir.

Gortusimuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

("'I‘fﬂ“rmé'm,i_

Seda Hacmglu SMMM (]
Sorumiu® Orték lagdenetg]

\

o

w
Istanbul, 24 Subat 2015

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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