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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA
ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU I[ZAHNAME TADIL METNI

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR £ AMACLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIKLIK YATIRIM FONU” Izahnamesinin
Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan . A6 {{..../2014 tarih ve 12233903-..102-2...
sayih izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKiL:

Izahname Kayit Tarihi : 01.10.2003
Izahname Kayit No : EYF.19-1/1158

Kaytt Nedeni - @ Ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA
ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMES]

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU

AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE
© OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZi, BOLGE MUDURLUKLERI,

i SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS

.~ OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ

TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK |.

UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA GIKAN |

DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE  PIYASASI KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
iZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI i$
GUNU IGINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICilLi
GAZETESI‘NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICiLI GAZETESI'NDE ILANI ~MUTEAKIP BU
1IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE
iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSiZIiN TEK BiR
METIN HALINE GETIRILEREK /J»ASAR&LJ{ SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR. ,// e“%
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR -' |

: | I. Izahnamenin Amaci ve Kapsam ' |

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu
Borg¢lanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK HAYAT A.S. unvam
altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve
15 — 1098 sayili izin dogrultusunda unvam1 AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT
A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARAGCLARI EMEKLILIK YATIRIM
FONU olarak degisen Fon paylarimin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alimmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatinm amaglar,
stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmigtir, '

o Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
v yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Tanimlar : |

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfsy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR
AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
“FON”, Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatinnm Sistemi Kanunu “KANUN?”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik
Yatinnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile
ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON iLE iLGiLi BILGILER : |

e
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I LTanitic .Bilgiler |

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM
FONU ‘

Fon’un Tiirii Gelir Amagh Fon

Fon Tutari ve Pay Sayis1 | 100.000.000.-YTL ( ylizmilyon)
10.000.000.000 pay (onmilyar)
Avans Tutar - 1.000.000.-YTL (birmilyon)

ve Hayat A.§.
Borglanma Araglar
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IL.Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portfoyiine
Niskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, agirhklh olarak Hazine tarafindan ihra¢ edilen TL cinsi i¢ borglanma
enstriimanlarina yatirim yapar.

Mevzuat geregi, Fon; fon portfoytiniin minimum %80°lik kismim ters repo dahil devlet
i¢ borglanma araglarina yénlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Fon amaci
paralelinde yatirim yapilacak borglanma araglart agirlikli TL cinsinden olacaktr.

Yiksek oranda odaklandif: yatwim aracina yonelen fon portfSylintin kiigiik bir
kismiyla da nakit esdegeri enstriimanlara yatirim yapilir. Nakit esdegeri yatirim
araglarina yonlendirilen kisim fon katilm pay: geri doniiglerinin kargilanmasinda ve
piyasalarda olugacak firsatiarin degerlendirilebilmesi noktasinda imkan saglar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat
dalgalanmalarini orta risk diizeyinde kabul ederek, kamu borglanma araglarindaki reel
getiriden yararlanmak hedefiyle hareket eder. Ortalamanin tizerinde getirinin rahatsiz
edici olmayan fiyat dalgalanmalariyla saglanmasi amaclanir.

-+ Fon benchmark yaklagimiyla yonetilir. Fonun yatimim yapacad: devlet i¢ bor¢lanma

senetlerinin ortalama vadesi Hazine Miistesarhgi’nin diizenledigi i¢ bor¢lanma
ihalelerindeki ortalama bor¢lanma vadesi 1s13inda belirlenir. Faiz oranlarinin orta-uzun
vadeli trendler dogrultusunda hareket edecedi beklentisinin hakim oldugu dénemlerde
ise, fon varlik dagilim: ve vade yapisimin belirlenmesinde, faiz degigikliklerinin
yaratacag firsatlardan yararlanabilmek amaglanir.

Fon igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine ayrilan pay, bu payin ortalama vadesi ve

'nihayet tiim. fon yatinmlarimin ortalama vadesi fon yonetimi stratejimizin ana

unsurlaridir. Fon ortalama vadesi yOnetim prensipleri igerisinde izlenecek ve
smurlandirilacaktir. Fon ortalama vadesi portfoy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip
edilir ve yonetilir,

Basarii bir sabit getirili fon yOGnetimi igin baslangic noktamiz makro ekonomik
dengelerin, faiz oranlarmn ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatinmlannda
hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru
pozisyon noktasinin saptanmasi, sektér tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
secimi ile saglanacaktir.
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Fonun karsilastirma o6lg¢iitli (benchmark) ;

_ YATIRIM
KARSILASTIRMA OLCUTU STRATEJISI
FON ADI (BENCHMARK) BANT ARALIGI
AE2 - , - %60-90
AVIVASA EMEKLILIK | (%88) KYD TL TUM BONO ENDEKSI DIBS
VE HAYAT A.S. GELIR %0 -30
AMACLIKAMU | (%9) KYD O/N REPO ENDEKSI O/N T.REPO-
BORCLANMA BRUT , , BPP(*)
ARACLARI ‘
EMEKLILIK YATIRIM | (%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
FONU MEVDUAT ENDEKSI % 0-20
MEVDUAT
(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT ©%0-20
(%1) KYD OST ENDEKSI - :
DEGISKEN OST

{*) Borsa Para piyasasi 1glemler: fon portioyiiniin en fazla %20 s1 oranunda yapilacaktir,

2. Muhtemel Riskler:

Agirlikli olarak kamu borglanma araglanindaki ylksek reel. getiriden
yvararlanmay! hedefleyen fon ylksek oranda orta - uzun vadeli kamu .
bor¢glanma araglarina yatinm yapmaktadir.

Fonun agirlikli kismi devlet i¢ borglanma senetlerinden olugsmaktadir. Faiz
oranlarinda yaganan sert hareketler fon varlik degerini ve getirisini
etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tasimaktadir. Bu noktada fonun tagidig
risk fonun yatinm yaptigi enstriimanlarin ortalama vadesi ile orantilidir.
Faiz oranlan yikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlar
gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir. '

Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmasi ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda
yasanabilecek beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa siire igerisinde
para piyasalanndaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk
unsuru kisa bir déneme ilskin ve sinirli diizeydedir. '

3. Fon Portfoylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar :
Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak (izere
asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
. UA]
Tiirk Hisse Senetleri _ ' . 0 20
Varantlar W 0 15
“\ - AvivaSA EmeklilikAe Hayat A.$.
§ 1 Gelir Amagh Ka sian raglar
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Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo | 0 10 -
JKamu Dig Bor¢lanma Senetleri (Eurobond) 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar1 (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz)/ Katilma Hesaplar (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) | 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 20
Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Para/Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglar1 ve Girisim Sermayesi Yatirum

- |Fonu Katilma Payx
Borsa Dhig1 Ters Repo ve Borsa Disi 6zel sektdf 0 10
Bor¢lanma Araglan

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayih Sermaye Piyasas! Araglarinin
Kredili Alim, Agiga Satis ve Oding Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi cergevesinde yapilacak bir stzlesme
gergevesinde herhangi bir anda fon portféylniin en fazla % 507si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding verebilir veya
fon portféylniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi
.araglarlm oéding alabilir ve ddiing alma orani ile sinirli olmak Uzere
acija satis islemi yapabilir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatlrtm amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye
piyasasi araglarn Uzerinden dizenlenmis opsiyon sézlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayall
‘opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri
‘ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon net
varlik degerini asamaz. :

4. Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler

4.1. Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarligindan asadida belirtilenler disinda harcama
yapilamaz.

- .. .- T ffhh o . ;-\:\‘a .. o . Lo
a) lhrag icin ddenen kanuni jicret, " .47 % wivase Emekliiik ve Hayat A.S.
4 Seir Amagh Kamu Berelanma Araglar,

Emeklilik Aatirim Fc&r%cr-
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b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Fon portféyinin yénetimi ile ilgili emeklilik sirketine
ddenecek fon isletim giderleri, |

d) Portfdydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin
nakil veya nakle bagl sigorta lcretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin &denen
Ucretler,

- f) Varlhklarin nakde gevrllmeS| ve transferinde ddenen ucretler

g) Alinan kredilerin faizi, -

h) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen
komisyonlar, '

i) Fonun miukeliefi oldugu vergi ddemeleri, _

j) Badimsiz denetim kuruluslanina édenen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Ydéntemi

Sirket’e, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiigi olarak her gin igin net
varlik dederi Uzerinden hesaplanan ginlik 0,00007 (ylizbindeyedi)
yilhk 2.555 (ylUzdeikivirgllbegylzellibeg) oraninda fon isgletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket’e 6denir.

BOLUMC : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HIZMETINE iLISKIN BILGILER

[ 1. Emeklilik Sirketi ile Iigili Bilgiler: | |
> Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagitilmas1 ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore,
fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden

sorumludur.

Sirket’e iligkin bilgiler asaglda verilmistir :

;%lb Faahyet Izm Tar1h1 ve No |07 07 2003 /42287

|e. Birlesme Tarihi ve TTSG’ de Ilam [31.10.2007- 06.11. 2007/6930

d Merkez Adresi inkilap Mahallem Kuc;uksu Caddes1 No 8 :
o [34768, Umraniye/ISTANBUL |
[eTelefonNo 02166333333

[fFaksNo ~  Jo2l66343888
lgE-Posta »Em‘lsteﬁ@amasa com. tf s

ik ve H AS.
amu Borglanma ATaglar)
iilik Yatirim Fonu
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|b.Intenet Adresi |www.avivasacom.tr

Hazine Miistesarligi’mn 09.10.2007 tarih ve 45508 sayil yazisi ve Sanayi ve Ticaret
Bakanhgi’min izniyle Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Emeklilik ve Hayat A.S.,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam altinda birlesmistir. Aviva Hayat
ve Emeklilik A.S.’nin Ak Emeklilik A.S.’ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve
Ak Emeklilik A.S.’nin unvamnin AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak
degistirilmesine iliskin Genel Kurul Toplant1 Tutanagi ve Ana Sézlesme tadil metni

- 31.10.2007 tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayili TTSG’de

ilan edilmistir,

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.nin irtibat biirolar1 ve uydu irtibat
biirolarina iligkin adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan
“Iletisim” basligindan ulasilabilmektedir.

| II. Portfoy Yonetim Hizmeti : 1

Fon portfOyiiniin yonetilmesi konusunda Ak Portféy Yonetimi A.S.’nden portfdy
yOnetim hizmeti alinir ve fon portfoyii emeklilik girketi ile portfoy yoneticisi arasinda
yapilan portfoy yonetim s6zlesmesi ¢ergevesinde yonetilir.

Portfoy yoneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir :

}a Kurulug; Izm Tar1h1 ve No , |28 06 2000/440689/388271

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi v No | 15.09.2000/PYS-10/5 |
c. Merkez Adresi (Sabanci Center Akbank T A S Hazme B1nas1
| . [Kat1343304Levent - Besikias ISTANBUL.
|eTelefonNo e [0 212 3852700 ..
EEposa _.._..E:lmfo@aknortfov comer
b intemetAdresi — [wwwalponfoveoms

Porttdy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfoyiin 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun
Portfoy Yonetimi ile ilgili mevzuat: ve ilgili diger mevzuat ile fon ictlziigii, izahname,
portfdy yonetim sbzlesmesi izin verdifi siirlar dahilinde, portfoye varlik alinip
satilmas1 ve bu varliklarla ilgili olarak mevzuatta éngériilen hak ve miikellefiyetlerin
yerine getirilmesidir.

Portféy y®neticiligi, finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir miigteri adina,
miigteri ile yapilacak portfdy yonetim sézlesmesi cergevesinde maddi bir menfaat
saglamak lizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Varliklarin alinip satilmasi kararlarma dayanak tegkil eden her tiirlii aragtirma ve analiz
gibi faaliyetler de portfoy yonetiminin kapsamma garer
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Portf6y yonetim icreti hesaplamasinda, fon igtliziiglindeki fon igletim gideri uzermden
portfoy yonetim stzlesmesinde belirlenen oran esas almr.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta icinde fon isletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon Isletim Giderini Fon’dan tahsil etugl glin portfdy yonetlm licretini portfoy

yOneticisi hesabina gececektir.

Portfy yonetim ticreti ayhk donemler olarak édenir.

Yonetmelikte belirtilen portfoy yonetim ilkelerine uyulacaktr.

Portfoy
Yiil_leticileriuin
Ad1/Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Yil)

Saliha Atagiin
KILIC

Midar
Yrd./Fon
Yoneticisi

1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer

1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Dealer

1997-2000 — Park Yatirim Bankas:

Dealer

2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uzman,
Y Onetici.

21

Emrah Ayranci

Miidiir

2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S. Portfoy Yoneticisi - Yoénetmen, Miidiir
Yrd.

2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi- Yonetici, Miidiir

11

.' Hiiseyin Gayde

Miidiir

1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine Bslimt,
Uzman Yardimecisi

2001-2003 s Portfoy Arastirma B&limdi,
Uzman .

2003-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S, Portfsy
Y oneticisi - Miidiir Yardiumcisi

2008-2010 Is Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma Bélimii, Mudir Yardimeis: -
Miidir

2010- Ak Portfoy Yoénetimi A.S., Miidiir

12

Umit SENER

Miidir
Yrd./Fon
Y 6neticisi

Degerler A.S. Boliim Yéneticisi

1998-2008 Yatirim Finansman Menkul

2008- Ak Porifdy Yonetimi A.S.
Miidiir Yardimeisi

14

Emre Tleri

Miidiir
Yrd./Fon
Y dneticisi

2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacilik,
Miisteri Temsilcisi,Uzman

2004-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S.,Portfsy
Y oneticisi, Kidemli, Miid. Yrd.

2008 AlgPﬂrEfoy Yoénetimi A.S. Fon

% AvivaSa Emeklili
Gelir Amagli Kam
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Miidar
Yrd./Fon
Y Oneticisi

Ozlem Karagéz

2005 — 2007 Garanti Portfoy Yonetimi — Fon
Y dneticisi

2007 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yéneticisi- Mdr. Yrd.

YIT. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluglar :

Saklama hizmeti verecek saklayic kurulus IMKB Takas ve Saklama

Bankasi A.S.’dir.

Tlrkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve

sermaye piyasas! araclarl fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde saklanir. Takasbank ile iigili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi

b. Telefon No

c. Faks No

d. E-Posta

e. Internet Adresi

: Sigli Merkez Mah. Abide-i Hlrriyet Cad.

Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 34381
SISLI /ISTANBUL

: 0212 3152525

: 0212 315 25 26

: www.takasbank.com.tr
: bilgi@takasbank.com.tr

2. Katthmcilarin Saklama Hesaplarma iliskin Bilgiler

Sirket, Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan katilimer adina IMKB Takas ve
Saklama Bankast A.S. nezdinde bir alt hesap acacak ve ilgili hesaba ulagmasini

saglayacak sifreyi temin edecektir.

Takasbank sesli yanit sistemi

ALOTAKAS erisim sifreleri aracilifiyla
olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sisteminden

kendilerine sunulan bilgilere ulagabileceklerdir Katilimeilar, ALOTAKAS aracilifiyla
Takasbank nezdindeki emeklilik sistemine girig tarihi, fon tamimlari, fon pay adetleri,
fon birim fiyatlari, toplam portfty degeri bilgilerini ogrenebllecekler veya faks yoluyla

ckstre alabileceklerdir,

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER: |

L Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye
Uyeleri M{Yff@' l"k@!:Merl) Piyasasi
Adi/Soyadi yd Ly : Tecriibesi
] f_g;.-‘ RN
s{!’" ;Q” 1 ve Hay
Yvg \owm A8 relanma
\\’“ RN ik Yatirim Fonu
“‘a“‘a}‘-;' ,313"‘:;/

S.

ari
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(Yd)

S.ALP KELER

Fon Kurulu
Bagkam

1996-1999 Inter Portféy Yonetimi
A.S Yetkili Portfoy Yoneticisi
2000-2000 Garanti Bankas1 A.S Hisse
Senedi Yonetmeni

2000-2002 Dss Yatirim Menkul
Degerler A.S Portfoy Yoénetimi
Direktorii

2002-2005 Kog Portfdy Yonetimi A.$
Sabit Getirili Fonlar Miidiiri
2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S
Genel Midiir Yardimeist

2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi
A.S Genel Miidiir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portféy Yonetimi A.S
Genel Miidiir

15

Meral
EREDENK

Fon Kurulu

Uyesi

1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama
Boliim Bagkam

2002-2007 Ak Emeklilik Genel
Miudiiri

2007-_AvivaSA Emelilik ve Hayat
A.8. CEO

24

A.GOKTURK

|} ISIKPINAR

Fon Kurulu
Oyesi

1997-1999 Istanbul Yatirim Menkul
Degerler — Yatirmm Damgmanm
1999-2003 Fortis Menkul Degerler —
Hisse Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatinm — Hisse
Senetleri - Genel Miudiir Yardimcisi
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. -
Fon Yonetimi — Genel Miidiir
Yardimcis]

14

M.FIRAT
KURUCA

P_': on Kurulu
Uyesi

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S. Genel Miidiir Yardimeisi

2007 _AvivaSA Emelilik ve Hayat
A.S. Genel Midir Yardimeist

16

Mehmet Ali
ERSARIT

]ion Kurulu
Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine
1999-2001 Osmanl: Bankas1 Hazine —
yonetici

2001-2004 Garanti Bankasi Hazine —
Y Onetici

2004-2008 ABN AMRO Bank
Hazine — Direktor

2008 - %ﬁfby@(onetlml AS.

Fon netlmf—f G.enel Mudur

14

4
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Avivasa Emekli
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Yardimcisi
Argun EGMIR Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yayinlan 14
Uyesi Banka ve Sernaye Piyasalari

Mevzuat: — Uzman

2000-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, Muadiir Yrd.

2003- Ak Portfoy Yonetimi A:S.
Boliim Bagkam

A.Sibel OZTEP || Fon Kurulu 1996-2000 NCR - Muhasebe Miidiirii, 15

OYMACI Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S.
' Mali Isler Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik
A.S., Finans Bolimii, Yoneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Secilme Esaslari:

a)

b)

d)

Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyla sirket
yonetim kurulu karariyla en az ii¢ kisiden olusan bir Fon Kurulu atar. Fon
Kurulu tiyeliklerine sirket digindan atama yapilmas: da miimkiinddir.

Fon kurulu iiyeliklerinin; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “ EMEKLILIK
YATIRIM FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN
ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK” 'in 12. maddesinde belirlenen
sartlara sahip olmalar1 gerekir.

Sirket yonetim kurulu tiyelerinin, bu Yénetmelikte Fon Kurulu iyeleri igin
belirlenen nitelikleri tagimalart halinde, Fon Kurulu {iyesi olarak
goreviendirilmeleri miimkiindiir.

Fon kurulu tyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmas: durumunda,
eksilme tarihinden itibaren en ge¢ alti is giinii igerisinde durum, Sermaye

- Piyasas1 Kurulu’na yaz ile bildirilir. Fon kurulu liye sayismm ligten (3)

asag1 diigmesi halinde mutlaka yeni atama yapilmast gerekir. Yeni atanan
iiye ile ilgili belgeler ve Yonetim Kurulu Karari da Sermaye Piyasast-
Kurulu’na gonderilen yaziya eklenir. '

2.Fon Kurulunun Toplant1 ve Karar Alma Esaslar:

a)

b)
o)

d)

Fon Kurulu, en az ay da bir kez diizenli olarak toplamr. Ug iiyeden birisi
mutlaka Bagkan veya Miidiir olmak kaydiyla en az ti¢ iyenin katilim1 ile
toplanir, '

Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya katilmaz.
Toplantida Portfdy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve biyiikliik
raporlar1 temel alinir, ihtiyag halinde ilave raporlamalardan da
yararlanilabilir.

Fon Kurulu, katilanlarin ¢ogunlugunun oyu ile karar alir. Yapilacak

oylamada esitlik olmasi halinde %&;@u}y Bagkani, bulunmamast halinde

Fon Midiirii oyu dogrultusundghareket Hi N

Olagantistli durumlarda da ayfit esaslar uy”gm],g?ﬁx LvivaSA Emeklilik 46 H ayatA.$
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3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumiuluklar

a)
b)
¢)

d)
€)

f)
g

h)
i

i)
k)

1)

Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina
uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon
i¢tiizligli ve izahnamedeki esaslar ¢ergevesinde yliriitiilmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,
Fon adna yapﬂacak sbzlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmast,

Fon portféyilinin mevzuata uygun sekilde degerlenmes1 ve birim pay
degerinin dogru sekilde hesaplanmast,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmas,

Fon performansimn takip edilmesi,

Mevzuat geregi va da sirketin talebi ile ilgili olarak vapilmas1 gereken
ictliziik ve izahname degigikliklerinin katilimcilara ilgili diizenlemelerde
ongoriilen siireler icerisinde duyurulmas,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi, _
Fonun faaliyetlerine iliskin olarak «“ EMEKLILIK YATIRIM
FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN ESASLAR
HAKKINDA - YONETMELIK” 32nci maddede belirtilen raporlarin
hazirlanmasi,

I¢ kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket  yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine
getirilmesi,

Olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin
tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda degerleme esaslarmin
gerekegeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu’na ve saklayictya bildirilmesi,

m) Olagantistli durumlarm varlii halinde Fon Kurulu kararr ile en seri

p)

4.Fon Hizmet Birimi:

haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasast Kurulu'na ve
Miistesarlia bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmasinin ve
bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alum satimlari durdurulmasi
veya alim satim taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde
kismen karsilanabilmesi hususiarinda karar alinmasi,

Faaliyet raporlarimin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet gosterdigi
piyasamin ve ekonominin genel durumuna iligkin bilgileri, fonun
performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon i¢tliziigii gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin
karar vermesini etkileyebilecek diger konularda meydana gelen
degisiklikleri icerecek sekilde hazirlanmast,

Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk ettigi
raporlari incelenmesi, gerekli goriilen 6nlemlerin alinmast,

Fon Kurulu iiyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayr gérevden
ayrilmalart halinde durum en gec alti ig gilinii i¢inde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na , Muhasebe Miidiirliigli tarafindan bir yazi ile bildirilmesi i¢in
talepte bulunur.




ILK-KA-IZAH

a) Fon kurulu, ¢aligmalarinin  yiiriitilmesinde  Fon
personelinden gerekii hizmet destegini alir.

Hizmet

Birimi

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel islemlerini yiiriiten gerekli bilgi,
belgeler ve yazigmalari hazirlayan ve sevk eden olusumdur. Fon hizmet:

birimi ¢alisanlari sirket digindan da gérevlendirilebilir.
¢} Fon Hizmet Birimi, Sirket Y&netimi tarafindan belirlenir.
d) Sirket igerisinde Muhasebe ve Finans

Midiirlig, Fon Kurulu adina

saklamasi yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gore saklamakla yiikiimliidiir.

I II. Fon Denetgisi

Son 5 Yilda Yaptig: Isler
(Yll—Slrket-Mevkl)

Fon Denetcisi
Adi /Soyadi

Safak OZEN

KPMG Tirkiye Kidemli Denetgl
Agustos 1998 — Mayis 2001
MEDNET Tiirkiye Finans Miidiirii
Mart 2002 — Haziran 2005
Ak Sigorta A.$. Temmuz
I¢ Denetim Miidiir Yrd.
2005 — Nisan 2006
Ak Emeklilik A.S. Ic Denetim Mudiirit
Mayis 2006 — Ekim 2007
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Ic Denetim Miidiirii Kasim 2007 — Devam

Sermaye Piyasasi
Tecriibesi (Y1)

10

I1L Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kigsiler

Fon ile Ilgili - Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Y1l) .
Konularda
Gorevli Personel
Ad1 /Soyadi
Goénlil MUTLU || Fon Degerleme/ || 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef 21
' Y6neticisi 1997-2002 Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S. Kuid.Sef
2002-2008 Ak Portfoy Y 6netimi
A.S Operasyon Miidiir Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel
Miidiirligii Hazine ve Sermaye
Piyasalan Boliimii Fon Operasyon
-Miidiir
Ayhan GONEY Fon 1993-1997 YapiKredi Bankast, 18
Muhasebecisi/ Sef
Ydnetici 1997-1999 Yap: Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S. Sef
2000-2002:AK Yatum Menkul
Degerl,er/ A.S. ’Muhasebq 7

-*"'.“'. ‘‘‘‘‘ N

u"“\‘
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Yardimcist

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi
A.S.

Fon Muhasebe, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel
Miidiirligii Hazine ve Sermaye
Piyasalarr Boliimi Fon Operasyon
Servisi Fon Muhasebecisi

T

Hiiseyin OZKIR

Fon Operasyon/
Yetkili

119982002 Ak Yatirrm Menkul

1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu
Mamiilleri San.ve Tic.Ltd.Sti.
Muhasebe Yrd. .-

Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonet1m1
A.S,Fon Operasyon Eleman,
Kidemii Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel
Miudiirligi Hazine ve Sermaye
Piyasalar1 Bolitmii Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

20

M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/
Yetkili

1995 — 1997 Sahin Déviz Memur
1997 — 1998 Sahin Menkul
Degerler Memur

2000 — 2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi
A.S, Fon Operasyon Eleman,
Kidemli Uzman

2008- Akbank - T.A.S. Genel
Miidirligi Hazine ve Sermaye
Piyasalar1 Bolimii Fon Operasyon
Servisi, Yetkili,

16

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/
Yetkili

1995-1998 Yam Kredi Menkul
Degerler A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon

Y dneticisi '

2008 - Akbank T.A.S. Genel
Miidiirligii Hazine ve Sermaye
Piyasalar: Béliimii Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

16

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/
Yetkili

2000 - 2002 Demirbank A.S. -
Memur

2002 -2003 HSBC Bank A.S.-
Yonetmen Yrd.

2004-2008 Ak Portfdy Y dnetimi
AS, Fo/,.p on Eleman,

Uzm

11

2008 AkbamgT“*A%‘s" Genel

iy Amg

SAYROA |

+ Kamu Borgt

kiilik ve Hayat A.S.

Araclan

meklilik Yatinm Fonu
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Mudrliigti

Hazine ve Sermaye Piyasalari
Béliimit Fon Operasyon Servisi,
Yetkili Yrd.

Kutluhan TAN Fon Operasyon/ [ 2000-2002 Ak Yatinm Menkul 11
Takas Elemam Degerler A.S. Takas Elemani '
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi
A.S. Fon Operasyon/ Takas
Elemani

2008- Akbank T.A.S. Genel
Miidurliigii Hazine ve Sermaye
Piyasalan Boéliimii

Fon Operasyon Servisi, Takas
Yetkilisi. '

, IV. Gorev Tamimlarma Iliskin Bilgiler

Goirev Gorev Tanimi

Miidiir - Fon hizmet birimi is akiginda yer alan tim islemlerinin yiirfitiilmesinden,
kontroliinden ve boliimiin sevk ve idaresinden sorumludur.

Yonetici-Yonetici || Fon hizmet birimi ve fon portfdy yonetimi is akisinda yer alan tiim

Yrd. islemlerinin yiiriitilmesinden sorumludur,

Yetkili-Yetkili Yrd. || Fon operasyonuna iliskin islemlerin hesaplara girisilerinin yapilmasindan
sorumludur,

Takas Yetkilisi Fon iglemlerinin takasbank bildirimlerinin yapilmasindan sorumludur.

Fon Muhasebe Fon hizmet birimi is akiginda yer alan muhasebe 1$lemler1 ve teknik

esaslarin yliritiilmesinden ve sorumludur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile ilgili Kisi ve Kuruluslar

Arasmdaki Tliskiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiirii Meral EREDENK Genel
Miidiir Yardimeis1 M.Firat Kuruca, Bslim Baskam A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak
Portfy Yonetimi A.S. Genel Midiirii S.Alp Keler, Genel Midiir Yardimcilan
A.Goktiirk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, Boliim Bagkam Argun Egmir, aym
zamanda Fon Kurulu {iyesi olarak gorev yapacaklardir.

Fon denetgisi Safak OZEN aym zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
I¢ Denetim Miidiirii olarak gérev yapmaktadir.

Ak Portfdy Yonetimi A.S. % 99,99 oranmnda Akbank T.A.S. istirakidir. Ayrica
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfoy Yénetimi A.S.'nin %0,001
oraninda hissesine sahiptir, -

_ ve Hayat A.§.
glanma Araclar
ik Yatinm Fo&’ra
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Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda imzalanan
sbzlesme uyarinca Akbank T.A.S.’den ahinmaktadir

Fon Kurulu tiyeleri, fon denetcisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan hisimhig

bulunmamaktadir,

BOLUM E : FINANSAL BILGILER

I. Fon Portféyiniin Olugumu ve Dagilimi

Fon portféyinin qugturu_ImaSma 20.08.2003 tarihinde baslanmis olup
20.08.2003 tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféyantn
olusumu tamamlanmistir. Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 26.08.2003
itibariyle portfoy yapist asadida verilmistir. ‘

VARLIK TURU 26/09/2003
TUTARI (TL) %
|1. Borglanma Senetleri 937.676.183.31 88.21|
_ 3
2.Ters Repo 125.281.506.84 11.79
9
PORTFOY DEGERI 1.062.957.690. 100
162
NET VARLIK 26/09/2003
DEGERI TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portféy Degeri 1.062.957.690.162
wHazir Degerler 712.247.630
(+) |
2.Net Varhik Degeri 1.063.669.937.792
Dolasimdaki Pay Sayisi 100.000.000
3.Birim Pay Degeri 10.637
BORG.SNT. 26/09/2003
KIYMET TURU Nominal Deder | Vade Tarmimi Rayic Deder
(TL) 2 e (TL)
Hazine Bonosu | 200.000.000.000 | TRE090604 mlﬁéf._._o46.917.oos

g B
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o
L e Emekij
L

3

Gelir Amagli Ka

ve
rela

Hayat A.S.

mraglan




ILK-KA-IZAH

| Hazine Bonosu 100.000.000.000 | TRB191103T11 96.410.110.612
Devlet Tahvili 300.000.000.000 | TRT030304T26 | 265.540.348.113
Devlet Tahvili 200.000.000.000 |TRT070704T10 [159.249.534,791
Devlet Tahvili 300.000.000.000 | TRT280404T18 [253.429.272.789
Ters Repo 125.281.506.849 |TRT140606P14 |125.281.506.849

II. BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BiLGILER:

Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. a member of
PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza Silleyman Seba Caddesi No:48
B Blok Kat 9 Akaretier 34357
Besiktas/Istanbul

: 0212 326 60 60
0 212 326 60 50

: talar.gul@tr.pwcglobal.com
www.pwcglobal.com/tr

a.l. Unvani
b. Merkez Adresi

c. Telefon No

d. Faks No

e. E-Posta

f. Internet Adresi

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla
katimcinin bireysel emeklilik hesabina aktariir. Fonun pay dederi, net
varhk dederinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin sézkonusu olmasi halinde,
¢ basamadga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

=Net varlik degerinin ve pay fiyatimin belirlenmesinde
kullanilan degerleme esaslari.

- Fon portféylindeki varliklarin dederlemesi asadidaki esaslara gére tespit
edilir: _

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc para
cinsinden varlklarin alim fiyati satin alma gUnUndeki yabanci para
cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen
déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden basiamak (zere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren varliklar dedgerleme giinlinde borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyat veyag:,amfar@deéerlenir.
' e k?‘?*r{”" s,

R
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2) Degerleme glniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son isiem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclari, ters repo ve
repolar ile borsa para piyasast iglemleri, son islem glintindeki glinlik bilegik
faiz orani esas alinarak degerEenlr

3) Portfoyde yer alan yabanc:l para birimine dayall para ve sermaye
piyasasi araglar, degerleme gind itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklari yabanci paranin Tirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi déviz satis
kuru ile garpiimasi suretiyle degerienir.

c)Yatinrm fonu katilma belgeleri, dederleme gUnU itibariyla . en son
aclklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar,
diger varliklar ise birinci fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar
gercevesinde degerlenir.

e) Fon portféylne alinabilecek kiymetlerden Turk Eurobondlarn, yabanci
menkul kiymetler ile ddviz cinsinden Devlet Ig borglanma Senetlerinin

_ piyasa verilerinin izlenebilmesi igin Reuters veri dagitim firmasindan alinan,
- fon dederieme saatinde gerceklesen en son igleme iliskin anapara + kupon

fiyati kullanlir,

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri igin
agirhkh ortalama , yabanci borglanma senetleri icin kapanis fiyatlan
kullanilir.

@) Eurobondlar igin Deutsche Bank kotasyon!arlndah abig fiyati kullanibr.

alig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu
uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

h) Doviz cinsinden Devlet ig borglanma senetlerinin dederlemesinde ise bu
ktymetlerln IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatian,
eger fiyat olugmamissa son olusmus fivat lizerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapilir,

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet Ig
borglanma Senetlerinin fiyatian olusmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin
dlistk olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve
benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat {zerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak
aktarilmasi saglanir.

Ig verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gormis formiller
kullanilir.
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Pay fiyatlarinin hesaplanma ve katillmcilara duyurulma
esaslar:

Fon paylar, temsil ettidi dederin tam olarak nakden &denmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarihir. Fonun pay degeri, net
varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin sézkonusu olmasi
halinde, G¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist
hesaplanir.

Pay altmi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar izahnamede
beiirlenir ve belirlenen esaslara gére hesaplanan pay dederinin, muteaklp is
gund katihmeilara duyurulmasi saglanir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket’in mali durumunu
etkileyebilecek &6nemli bir bilginin ortaya g¢lkmasi gibi oladanUstl
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazﬂarak Kurul'a ve saklayiciya
bildirilmesi zoruniudur.

Yukarida belirtilen olaganilstli durumlann varlidi halinde fon kurulu karar
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurulave Hazine
Mistesarligi'na bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlan
‘durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar
gercevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katihmcilardan tahsil edilen nakit ve havale katki paylaninin sirket
hesaplarina intikal etti§i giin (t) nemalandirma yapilmamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isgind fon dadilmina bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Kamu Emeklilik Yatinrm Fonu'na yodnlendirilmektedir. Bunu takip eden
isgininde de (t+2), emeklilik sozlesmesinde katilimc tarafindan belirlenen
fonlara dagilimi gergeklestirilmektedir. Kredi kartindan ve dogrudan banka
hesabindan tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi giin (t) fon
dagihmina bakiimaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat yonteminden dolay!,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu'na
ybnlendirilmektedir. Bunu takip eden isglininde de (t+1), emeklilik
sOzlegsmesinde katihmeci  tarafindan belirlenen  fonlara dagilimi
gercekiestirilmektedir. i '

A AvivaSA Emeklil
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Katihmcinin emekliilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik sisteminden
gikis, plan dedisiklidi, hesap birlestirme ve fon dadilim orani degisiklidi
talep etmesi halinde sahip oldugu foniarin satis yapilir. Fonlar satilirken iteri
fiyat uygulamasina basvurulmaktadir. Bu sebeple, portfoy yénetim
sirketine fonun satim bilgilerinin iletildigi glinden bir sonraki isglini gegerli
olan birim pay dederleri (izerinden satilarak, satis islemi katilimcinin
sirketimiz nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satisinin sistemde baglatiidig
tarihten (t gunu) 1 gin sonra portféy yodneticisine ve fon muhasebecisine
bilgisi (t+1 gininde) gegilmekte, 2 glin sonra ise pay ve para takas (t+2

~ ginunde) gergeklegmektedir.

Orn: 13.12.2010 tarih‘inde satim talimat baglatilan yatinmcinin
14.12.2010 tarihli fiyattan pay ve nakit takasi gergeklesmete ve nakit
tutar 14.12.2010 tarihinde yatirmcinin  hesabina gegmektedir.

*Fon portfoy ve fon fiyat hesaplamasina iliskin 6rnek;

( T )Gunii Portféy Deder Tablosu

( T )Giinii Portféy Deder Tablosu

Toplam Deder

Borclanma Senedi

TRB121103T18 374.754.242.992 (1)
TRB191103T11 372.094.861.123 (2)
Ters Repo 253.212.797.260 (3)

Fon Portfoy Degeri

Hazir Degerler

Borglar

(1+2+43) =

1.000.061.901.375 (A)
732.000.000 (B)

ALACAKLAR

2.000.000.000 (C)

(1.000.000.000) (D)

Fon Toplam Dederi (A+B+C-D )= 1.001.793.901.375 (E) .
Dolagimdaki Pay Sayisi 100.000.000 (F)
Birim Pay Degeri (E/ F) 10.018

(T+1) Giinii Portfoy Deger Tablosu

Borclanma Senedi

Toplam Deder

TRB121103T18 375.090.003.495 (1)
TRB191103T11 372.474.264. ;;,3(%
Ters Repo 253, 2rf 4176°955%(3)

@ Hayat A.$.
lanma Araglar
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Fon Portfoy Degeri (1+2+4+3) = 1.000.775.678.667 (A)

Hazir Degerler 868.668.153 (B)
Alacaklar 1.000.000.000 (C)
Borglar ' ( 500.000.000) (D)
Fon Toplam Degeri (A+B+C-D )= 1.002.144.346.820 (E)
Dolagimdaki Pay Sayisi 99.000.000 (F)

Birim Pay Degeri (E/F) o= 10.123

BOLUM G : FONUN VERGILENDIRILMESI

indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylan  Ucretlilerde yilhk (cretin,
~ serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10'unu ve asgari lcretin
yilhk tutarini asmamak Uzere gelir vergisi ratrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20'ye, asgari Ucretin yillik
tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Igverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
‘katki paylar, itk paragrafta belirtilen %10’luk siniri asmamak dzere
dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
- Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dodan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu S|stemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
ddemelerin %25 gelir vergisinden ve her tlrlli stopajdan mdstesna
olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25'i her tirlii vergiden muaf
olan emekiilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul
edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik
sirketleri ile emeklilik yatinm fonlarinin kuruluslar dahil her tlrld
islemlerinde duzenlenen kagitlar damga vergisinden mistesna tutulacaktir.

Tizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklarn ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil slireyle prim, aidat veya katki payr 6demeden ayrilanlara yapilan
6demeler %15

or¢lan ‘Araglan
eklilik Yatinm F
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b) On yil sUreyle katki payl 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve
sigortalardan on yil siireyle prim veya aidat 6deyenlere ve vefat, malQlivet
veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerie ayrilanlara yapilan 6demeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar .ile bu
sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrlaniara
yaptlan édemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir..

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olugsan kar, fon paylarinin fon ictliziigiinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul diizenlemeierine gbére tespit edilen ginliik
fiyatlarina yansir. Katilimcilar segtikleri bir fondan ayrihrken paylarini
fona iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttukiar sire igin Fon'da
olusan kardan paylarint almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettd dagitimi sdzkonusu degildir.

|BOLUM i : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylannis fon ictiiziigii, izahname ve tamtim formu ile {i¢ aylik ve yillik
raporlar, Sirket Merkezi, Irtibat Biirolar: ile SIRKET’in internet sayfasinda
((www.avivasa.com.tr) giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katihmeilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan
ictiziik ve izahname degigikliklerinden katilmcilarn  yatmim  kararmm
etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren hususlar ayrica
Tiirkiye capinda yayim yapan en yiiksek tirajli bes gazetenin ikisinin Tiirkive .
baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarm yriirliige giris tarihi on ig giiniinden. az
olmamak tizere ilanlarda belirtilir. ilanlara iliskin gazeteler yayimim takip eden alti
is giinii igerisinde Kurula - génderilir. Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun
katilime: sayis1 ve katihimer kitlesi dikkate alinarak farkla bildirim ve ilan esaslan
belirlenebilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artirimina
kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yihin Ocak aymda
birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir
tescil yapilmaz.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi glbl olaganiistii durumlarlp »‘mf;y“&ana gelmesi halinde, degerleme

i i tAS.
' Gelir Amagh K glan&%raglan
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esaslarmin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukanda belirtilen olaganiisti durumlarin
varlifi halinde Fon Kurulu karan ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,.
Kurula ve Hazine Miistesarh@na bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri
hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar
durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar
cercevesinde kismen karsilanabilir. ' '

Izahnamede vyeralan bilgilerin  dogruluunu kanuni  yetki ve
sorumluluklanimiz gercevesinde onaylariz.

klilik ve Hayat A.$.
amu Borglanma Araglarl

ik Yatl&{‘;%u
1.
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YENI SEKIL:

izahname Kayit Tarihi : 01.10.2003
Izahname Kayit No ~ : EYF.19-1/1158
Kayit Nedeni : Ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

BU iZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE
OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE  PIYASASI KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
IZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA AGCIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILi
GAZETESI’NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICIiLi GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE
IZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR
METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

fk ve Hayat A.S.

orglan a Araclari
tirm EE;J
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BOLUM A : GENEL ESASLAR

| 1. Izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15. maddesine dayamlarak emeklilik sézlegmesi gercevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkiarin, riskin dagitilmasi ve inancli
millkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak
Emeklilik A.S. Gelir Amachh Kamu Borglanma Araglar1 - Emeklilik Yatirim Fonu™
olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, -
AVIVASA EMEKLILIK HAYAT A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye
Piyasast Kurulu'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15 — 1098 sayili izin dogrultusunda
unvami AVIVASA -EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degisen Fon
paylarnimn Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda ahmmasma iligkin olarak
diizenlenmis olup, katilimeilarin fonun yatinm amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili
konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmastir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. “SIRKET”, Ak Portfsy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR

AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
“FON”, Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”, 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatmum Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Emeklilik
Yatirim Fonlanmn Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&6netmelik ile
ek ve degisiklikleri ise “YC")NETMELH{” olarak ifade edilecektir.

BOLUM B: FON iLE ILGILI BiLGILER :
L.Tanitic Bilgiler

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI

KAMU BORCLANMA ARACILARI EMEKLILIK YATIRIM
FONU
Fon’un Tiirii Gelir Amach Fon

Fon Tutar1ve Pay Sayis1 | 2.000.000.000-YTL ( ikimilyarTL)
200.000.000.000 pay (ikiyiizmilyar)

Avans Tutar 1.000.000.-YTL (birmilyon) '

i
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II.Fonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portfoyiine Iliskin Bilgiler '

1. Fonun Yatinnm Stratejisi:

Genis kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve devlet
tahvili getirilerinden maksimum &lglide yararlanilmasi, tasarrufiarin enflasyonun
agindirict etkisinden korunarak ylksek bir reel getiri saglanmasi, gelecekte diizenli
ve sirekli gelir akimlarninin yaratilmasidir.

- Fon, adgirlikh olarak Hazine tarafindan ihrag¢ edilen TL cinsi i¢ bor¢lanma araglarina

yatinm yapar.
Mevzuat geredi, Fon portféyliniin minimum %80'lik kismi kamu borglanma

araglarninin konu oldugu ters repoya ve devlet ig borglanma senetierine yénlendirilir
ve Fon faiz geliri elde etmeyi hedefler

Fonun karsilastirma 6lcliti (benchmark) ;

o KARSILASTIRMA OLCUTU
FON ADI ~ (BENCHMARK)

AE2-

VE HAYAT A.S. GELIR .
AMACLI KAMU (%1) KYD TUFEX ENDEKSI

BORCLANMA (%1) KYD Kira Sertifikalar1 Endeksi -

ARACLARI Kamu
EMEKLILIK YATIRIM |(%1) KYD Kira Sertifikalar1 Endeksi —
FONU Ozel Sektor
(%8) KYD O/N REPO ENDEKSI
BRUT

(%1)KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT
(%1) KYD OST ENDEKSI -
DEGISKEN |

= pvivaSA Emek{ik y
Selir Amagh u Borgla
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2. Muhtemel Riskler
Fon adirlikli olarak orta - uzun vadeli kamu bor¢lanma araglarina yatirim
. yaparaken, gelir ortakhd! senetleri, kira sertifikalan, Tirk ortaklik paylar, -
banka borglanma araglari, vadeli mevduata yatirm yapar ve Takasbank
para piyasast igslemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatirimlar
sebebiyle fon agagida saydigimiz riskleri barindirmaktadir. :

Genel Piyasa Riski:
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya

beklenmeyen hareketlere bagh olarak fonun net varlik dederinde ortaya
gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yodnde
hareket ediyorsa yatirmci, fondan gikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutari geri almakla yetinebilir.

Faiz Orani Riski:

Faiz orani riski, fon portféyinde yer alan Tlrk Lirasi faize duyarh finansal
varliklann ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini
ifade eder. Fon'un tasidigi faiz riski, fonun yatinm yapti§i sabit getirili
menkul kiymetlerin  ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlan
ylikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlan gerilediginde
fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farklilagmasi ile fon enfiasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski: _
Farklt finansal varlikiarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde aynt anda deger kazandiklan ya da deder kaybettigi
gozlenmektedir. Bu bagdlamda, korelasyon riski, en az iki farkli finansal
varhgin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Kars: Taraf Riski:
Karsi taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatirimlarda, yatinm yapilan

lke hazineleri de dahil olmak Uzere, karsi tarafin borcunu édeyememe
riskidir. Kargi tarafin ylikGmlllGklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya d6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda
fonun iglem vyaptigr tizel kisilik temerride dusmektedir. Islemieri
kanitlayan ve destekleyen bir igslem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki
tarafga imzalanmis olsa dahi temerriide disildiigiinde kars: taraf, kabul
edilen getirlyi saglayamayabilir. Bu c¢ercevede fon kargl taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma aracglarindan birinin veya
birkaginin ihragcisinin temerriide diismesi durumunda yatirimci anapara ve
faiz kaybi riskine maruz ka!maktad:r ve karglia%::af riskine sahiptir. P

ﬁh k ! . d
\‘1 ' AvivaSA Emek ::g? Hay;e;\tr :(;Sﬂ
J if ir Amagch
j oeirt E : lilik Yatmmacﬁu




ILK-KA-IZAH

Kur Riski:

Fon'daki bazi menkul kiymetier yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi
igin Tark Lirasi’'nin bu para birimlerine karsi kalict bir deger artigi saglamasi
durumunda, séz konusu fonun Tirk Lirasi cinsinden getirisi olumsuz
etkilenebilir.

Operasyonel Risk :
Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolay:

operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak
adlandirilabilir.  Operasyonel riskin kaynaklar arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hiteli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dodal afetler, rekabet kogullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler olabilir.

| Yogunlasma Riski

Yodunlagsma riski, belli bir varlida ve/veya vadede yogun yatirnm vyapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

~ Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen dedisiklerden

2. fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek

dedisiklikler fonun degderini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

-Fon portféylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit gikiglarini

tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine

‘veya hazir dedere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin nakde

doénistlirilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miichir Sebep Riski:

Her tdrll yatinim i¢in gegerli olan micbir sebep (savas, dogal afet, vb.)

riski mevcuttur.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TURU - - EN AZ % EN COK %
Turk Ortaklik Paylari 0 , 20
Varantlar _ 0 15
Kamu Bor¢lanma Araglari _ 70 100
Tirk Ozel Sektér Borglanma Araciari 20
Ters Repo ve Borsa Digi Ters Repo 10
Repo 10
Kamu Dis Bor¢glanma Araclar { Eurobond) 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) = 20

20/

Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplar{iDowz)

\ vivasi ~Miik@j‘|
}

ayatA.$.

ach Kamu Borglanma Araglari
Emeklifik Yatinm Fonu
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Takasbank Para Piyasasi islemleri . 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatim Ortakhgi Sermaye o 20
Piyasasi Araglan ve Girisim Sermayesi Yatirm

Fonu Katilma Pay:

Borsa Dis| 6zel sektdr Borglanma Araclar 0 10'
Varliga Dayal / Varlik Teminatl: Menkul Kiymetler 0 20
Faize Dayali Olmayan Sermaye Plyasas| Araglari 0 20
Gayrimenkule Dayall Faizsiz Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari ‘

Kira Sertifikalan ' 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 . 20

e Fon portfdyunde ters repo, borsa digi ters repo ve kamu borglanma
araglari toplami asgari %80 olacaktir.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayill Sermaye Piyasasi Araglarinin
Kredili Alim, Agida Satis ve Odiing Alma ve Verme. islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi ‘gergevesinde vyapilacak bir sbzlesme .
gergevesinde herhangi bir anda fon portféylnin en fazla % 50'si
tutarindaki para ve sermaye piyasas araglarini édiing verebilir veya fon
portfoyuniin en fazia %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasa5| aracglarini
ddiling alabilir ve 6diing alma orani ile sinirll olmak (izere agida satig islemi
yapabilir.

4. Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféylinin ydnetimi ile ilgili Sirket'e ddenecek
fon igletim gideri ve asadida belirtilenler disinda harcama yapiamaz.

a) Fonun kurulusunu miteakip mevzuat geredi yapiimasi zorunlu
tescil ve ilan giderleri,
' b) Portféydeki varlklarin veya bunlart temsil eden belge[erm nakil
veya nakle bagh sigorta lcretleri,
‘¢) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin ddenen Gcretler,
¢) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde édenen Ucretler,
d) Alinan kredilerin faizi,
e) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6édenen komisyonlar,
f) Fonun mikellefi oldudu vergi odemeierl

g) Bagimsiz denetim kuru!uglar}na ogehe%denetlm Ucreti,

g) KAP hizmet bedeli - Lt “t. vivaSA Emeki}
£ A u BoJG

ve Hayat A.§.

lanma Araglar!
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h) Kurul kayda alma (creti, ‘
i) KYD endeksleri benchmark kullanim.bedeli
1) Kurulca uygun goériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinimasi zorunludur. Fon malvarlidindan
piyasa rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan kargilanir.

4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon isletim Gideri Kesintisi
Hakkinda Bilgiler

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil)
Ust sinir fon net varlik degerinin yilltk %1.91'i (ylzdebirnoktadoksanbir)
olarak uygulanacak olup séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
iginde kalinsa dahi, II.4.1 bdéliminde belirtiien harcamalardan badimsiz
olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiidi ile sinirh
olarak, Sirket'’e, fon net varlik degerinin gunlik % 0,005206'sindan

(yUzbindebegvirgL'Jlikiyi.'lzaIt|) fyilhik % 1,90 (yUzdebirvirglildoksan)] olusan

bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Sirket’e ddenir. S6z konusu licret Sirket ve Portféy
Yoneticisi arasinda, portfoy yénetim sbézlesmesi esaslarina gére paylastinlir.

Her takvim yilinin son isglnd itibariyla, ictliziikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip agilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan
giinliik ortalama fon net varlik deferi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol édilir. Yapilan kontrolde ictlizlikte belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gunl iginde Sirket
tarafindan fona jade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmus oidugu glnler dikkate alinarak yapilir.

Fon igtlziigiinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutart ilgili donemin bitimini takip eden 6 is glini icinde KAP'ta
ilan edilir.

ve Hayat A.S.
anma Araglan
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~ kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini takip eden 6 is gilni iginde

KAP'ta ilan edilir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HIZMETINE ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin
dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére, fonun pay sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden sorumludur.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye iliskin bilgiler asagida verilmigtir :

a. Kurulug Izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941

b. Faaliyet Izin Tarihi ve No : 07.07.2003/42287

c. Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:12, 34768, Umraniye/ISTANBUL

d. Telefon No : 0216 633 33 33

e. Faks No : 0216 634 38 88

f. E-Posta ! musteri@avivasa.com.tr

9. Internet Adresi : www.avivasa.com.tr

II. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portféyinin ydnetilmesi konusunda Ak Portféy Yénetimi

A.S.'den portfoy yonetim hizmeti alinir ve fon portfoyli emeklilik sirketi ile -

portfédy yoOneticisi arasinda vyapilan portféy yodnetim sdzlesmesi
cergevesinde yonetilir.

Portféy ydneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir :

a. Kurulus izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 15.09.2000/PYS$-10/5

¢. Merkez Adresi : Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine binasi
Kat:1 34330 4.Levent - Besiktas ISTANBUL

d. Telefon No : 0212 3852700

e. Faks No : 0212 319 24 69

f. E-Posta » info@akportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.akportfoy.com.tr
Portfdy yonetim hizmetinin kapsa anm“mt\ portfoyln 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf Sistemy Kanun&‘i‘égr- aye Piyasasi Kan

%

tAS.
) raglar
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Kurulun Portféy Yénetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon
ictiizOgd, izahname, portfdy yoénetim sézlesmesi izin verdidi sinirlar
dahilinde, portfoye varhik alinip satilmasi ve bu varliklarla ilgili olarak
mevzuatta dngdrilen hak ve mikellefiyetlerin yerine getiriimesidir.

Portféy yoneticilidi, finansal varliklardan olusan portféylerin, her bir miisteri
adina, musteri ile yapilacak portfdy yodnetim soézlesmesi cergevesinde
maddi bir menfaat saglamak Uzere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portféy Yénetim Sozlesmesi ite Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portfoy Yonetim
Sirketi'ne igtizik ve izahname ile sinirlt olmak kaydiyla her tirlG sermaye
piyasasi aracini almaya ve satmaya bunlara iliskin kupon, temettii ve
anaparalart tahsil etmeye, sermaye arttirimina iliskin haklar kulianmaya ve
bu sbézlesmede belirtilen didger islemleri 6nceden teyit alinmasina gerek
kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul ve beyan eder.

- Portfdy yoneticisi, Fon'un igtlizk hikimleri ve fon ydnetim stratejisi
dogrultusunda sagdlikli bir sekilde ydnetilebilmesi amaciyla Fon’'un yatinm
yapacadl varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda
yeterli tecriibeye sahip yeterii sayida uzman portféy ySneticisi atanmasini
ve fon yonetim iglemlerinin gerektirdidi yeterli mekan ve teknik donanimin
kurulmasini saglar. :

Varhklarin alinip satiimasi kararlarina dayanak teskil eden her tirli
aragtirma ve analiz gibi faaliyetler de portféy ydnetiminin kapsamina girer.

Yabanc portfoy yéneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy yénetim Ucreti hesaplamasinda, fon igtliziglndeki fon igletim gideri
tizerinden portféy yénetim sdzlesmesinde belirienen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta icinde fon isletim giderini fondan
tahsil edecek ve Fon Isletim Giderini Fon’dan tahsil ettigi giin portfdy
yonetim Ucretini portfdy ydneticisi hesabina gececekiir.

Portféy yonetim lcreti aylik donemlier olarak d&denir.

Yoénetmelikte belirtilen portfdy yonetim ilkelerine uyulacak olup, portfoy
yonetiminde gdrevli personeile iliskin bllgller a;agfa yer almaktadir.
= r'"s

ff'/" @, \‘\:,‘

“\ Avivasa Entiglicwe-Hayat AS.
3 Gelir Amach Kamu-Bortenma Araclan
meklilik Yatirim Fonu
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Gelir Amag

Portfiy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Pivasasi
Adi /Soyadi ' Tecriibesi
' (Y1)
Emrah Ayranci Miidiir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler 13
A.S. Portféy Yoneticisi, Miudiir Yrd.
2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
. Y dneticisi, Miidiir
Ozgiir Demiral Miidiir 1997-1999 Deutsche Bank, Analist 16
: . 1999-2001 ING Asset Management, Miidiir
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, Miidiir
2008-2009 Americus Capital , LLC,
Danigman
2010 Deltix Inc., Miidiir
2010- Ak Portfoy Yonetimi A.S., Midiir
Saliha Atagiin Miidiir 1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer 22
KILIC . Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
- Yoneticisi Dealer '
1997-2000 — Park Yatirim Bankasi Dealer
2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miudiir
Yrd./Fon Yoéneticisi
Umit SENER Miidiir 1998-2008 Yatrim Finansman Menkul 15
Yrd./Fon Degerler A.S. Boliim Yoneticisi
Y éneticisi 2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S.Miidir
! Yardimcis:
Mehmet Cengiz Miidiir Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankasi1 Hazine Dealer 7
Yilmaz [t Fon Yoneticisi | 2010-2012 HSBC Portféy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi,
2012- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yéneticisi, Miidiir Yrd.
Aytag Aydogan Miidiir 2007-2010 Yap1 Kredi Portfoy Yonetlml 5
Yardimeist / A.S. Portfoy Yoneticisi
Fon Yéneticisi || 2010-Ak Portfy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi, Miidiir Yardimeisa,
Hiiseyin Omiir Miidiir 2007 — 2011 Fortis Porifdy Yénetimi 7
Karakus Yrd./Fon (Uzman, Uzman Yrd.)
Y 6neticisi 2011 — 2013 AK Portfoy Yonetimi (Miidiir
Yrd.)
Fehmi Olcay Kidemli 2008-2013 ING Portfoy Yonetlml A.S. 5
Karabina Uzman / Fon Portfoy Y dneticisi
Y Oneticisi 2013-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yneticisi, Kidemli Uzman.
o ve@yat AS

eklilik Yaiinm Fonu
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| I1I. Saklama Hizmeti :

1. Saklayci Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus Istanbul Takas ve Saklama
Bankas) A.S.dir. Turkiye’'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varlik fon adina
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde- saklanir. Takasbank ile
ilgili irtibat bilgileri asadida verilmektedir.

a. Merkez Adresi  : Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6
34381 Sigli- Istanbu[ -Tlrkiye

b. Telefon No : 02123152525

c. Faks No : 0212 315 25 26

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr-
2. Katihmcilarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler

Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S. "Saklayicl” gorevini Ustlenmis olup
bireysel emeklilik sirketleri sisteme dahil olmus musterileri icin Takasbank
. sisteminde alt hesaplar acarak mﬂsterilerihe alt fon katilma paylarnni bu
hesaplarda izlemek zorundadirlar.,

Bu kapsamda; Fon katilma paylar Takasbank nezdmde katihmci bazinda
kayden tutulmaktadir. .

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket tarafindan adina
Takasbank nezdinde alt hesap agilan katiimcilar, e-devlet erisim sifreleri
araciliglyla Takasbank tarafindan sunulan online. uygulamalar ya da sesli
yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 ‘22)' sistemi Uzerinden,
kendiferine sunulan bilgilere ulasabileceklerdir, fﬁﬁw“‘%

34
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BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BiLGIiLER;

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad1 /Soyadi Tecriibesi
(i)
S.ALP KELER § Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S Genel 15
Basgkam Midiir Yardimeist
2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.$ Genel
Miidiir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfoy Yonetum AS Genel
Miidiir
Meral KURDAS { Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiirii 24
Uyesi 2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO
A.GOKTURK | Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri - 14
ISIKPINAR Uyesi Genel Midiir Yarduncist
2011- Ak Portféy Yonetimi A.S. - Fon
Yonetimi — Genel Miidiir Yardimeisl
M.FIRAT Fon Kuruiu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Miidiir Yardmmcist
' 2007 _AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
Mehmet Ali | Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankasi Hazine — Yonetici 14
ERSARI Uyesi 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
Direktor
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Y énetimi — Genel Miidiir Yardimcisi
A.Sibel OZTEP |} Fon Kurulu 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., 15
OYMACI Uyesi Finans Bsliimii, Yéoneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Secilme Esaslari:

Fon Kurulu, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yo&netmeligin 13. maddesinde tanimlanan ve asadida
belirtilen esaslar gercevesinde faaliyet gosterir.

a) Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi
amaciyla sirket yénetim kurulu karaHyJaL en az U¢ kisiden olugsan
bir Fon Kurulu atar. Fon KurL»‘l’f uyellkl%finqslrket disindan ata
yapillmas! da mimkUunddr. / o X :

i

i
bl i (
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ve Hayat A.$.
&fima Araclan
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b) Fon kurulu UGyelerinin; Yonetmelik'in 12. maddesinde belirlene
sartlara sahip olmalari gerekir. '

c) Sirket ydnetim kurulu (yelerinin, bu Yoénetmelik'te Fon Kuruiu
Uyeleri igin belirlenen nitelikleri tagimalan halinde, Fon Kurulu
Qlyesi olarak goérevlendirilmeleri mimk{indur.

d) Fon kurulu dGyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi
durumunda, eksilme tarihinden itibaren en geg¢ alti is glini
icerisinde durum, Sermaye Piyasasi Kurulu’na vyaz ile bildirilir.
Fon kurulu Gye sayisinin Ugten (3) asadt diigsmesi halinde
mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan Gye ile ilgili
belgeler ve Yénetim Kurulu Karari da Sermaye Piyasasi Kuruiu'na
gonderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslart:

a) Fon Kurulu, en az ayda bir kez diizenli olarak toplanir. Ug
dyeden birisi mutlaka Baskan olmak kaydiyla en az ¢ Oyenin
katithmi ile toplanir.

b) Toplantiya Fon Deneigisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya
katilmaz. :

¢) Toplantida Portfdy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve
blayilikilk raporlari  temel alinir, ihtiyag halinde ilave
raporlamalardan da yararlanilabilir. -

d) Fon Kurulu, katilanlarin ¢ogunlugunun oyu ile karar alr.
“Yapilacak oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kurulu Baskani,
bulunmamasi halinde Fon Midiri oyu dodrultusunda  hareket
edilir.

e) Oladanistii durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumluluklar

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel ybnetim stratejilerine ve
politikalarina uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde
ilgili mevzuat, fon igtlizGgl ve izahnamedeki esaslar ¢cercevesinde
yaritilmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin dizenli bir sekilde
tutulmasi,

¢) Fon admina yapilacak sdzlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

d) Fon portféylnin mevzuata uygun sekilde dederlenmesi ve birim
pay dederinin dogru sekilde hesaplanmasi, -
R

e) Fon ile ilgili mali tablo ve rapc;;d‘arm haziplah,

e,
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f)

9)

h)

i)
k)

Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi
gereken igtlzik ve izahname degisikliklerinin katiimcilara ilgili
dizenlemelerde 6ngoriilen siireler igerisinde duyurulmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun gekilde
hazirlanmast,

Fonun faaliyetlerine iligkin olarak Ydnetmelik'in 32 nci maddede
belirtilen raporlarin hazirlanmasi,

I¢ kontroi sisteminin olusturulmasi,
Sirket ydnetim kurulu karan ile belirlenen diger gorevlerin yerine
getirilmesi,

Olagandsti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin  tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
vazilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve saklayiciya bildiriimesi,

m) Olaganisti durumlarin varligl halinde Fon Kurulu karari ile en

P)

seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve Mistesarliga bildiriimek kosuluyla birim pay
deg@erleri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya -
kadar paylarin alm satimlar durdurulmasi veya alim satim
taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesmde kismen
karsilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

Faaliyet raporlannin asgari olarak, ilgili donemde fonun faaliyet
gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna - iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem iginde
yatirim politikalarinda, izahname, fon ictGz(gld gibi kamuyu
aydinlatma belgelerinde, katihmcilarin karar = vermesini
etkileyebilecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri
icerecek gekilde hazirlanmast,

Fon faaliyetieri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk
ettigi raporlar incelenmesi, gerekli gérilen dnlemlerin alinmasi, -

Fon Kurulu tyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayi
gorevden ayrilmalari halinde durum en geg¢ alti is glin{ iginde
Sermaye Piyasasl Kurulu'na , Muhasebe Muduirlagi taraﬂndan
bir yaz ile bildirilmesi igin talepte bulunur.
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II. Fon Denetgileri

Fon Denetgileri | Son 5 Yilda Yaptig) | Sermaye Piyasasi Tecriibesi (Yil) !

Ad: /Soyad isler . _
Salim Dursunoglu | 2008-2013 /|8

| AvivaSA Emeklilik |
|ve Hayat AS. /
1 Kidemli - Ig
| Denetgi
| 2013-2014  /
| AvivaSA Emeklilik
| ve Hayat A.S. /ig
| Kontrol Birim -

Fonun faaliyetlerinin ig kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon
denetgileri tarafindan denetlenir.

II1. Fon ile Ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile Digili Gorevi . Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye Piyasas:
Operasyonel : (Yii-Sirket-Mevki) Tecribesi (Y1)
Konularda Gorevli '
Personel
Adi /Soyadi
Gondl MUTLU Fon ' 2002-2008 Ak Portfdy 22
Degerleme/ Yonetimi A.S Operasyon
Yoneticisi Mddiar Yrd.

2008- Akbank T.A.S. Genel
MGadUrlagl Hazine ve
Sermaye Piyasalari BAlUmu
Fon Operasyon -Mudiir

Ferhat KALUC Fon 2007-2012 Yapi ve Kredi 14
Muhasebecisi/ [} Bankasi A.S. '
Yénetici Yatirim Fonlan Ydneticisi

2012- Akbank T.A.S. HSPOB
Fon Operasyon ve Muhasebe

Yoneticisi
Hiseyin OZKIR | Fon 2002-2008 Ak Portféy 15
- | Operasyon/ Yonetimi A.S,Fon Operasyon
Yonetici Eleman, Kidemli Uzman
;%@‘8'-” %"M"hk T.A.S. Genel /
| MudgrlGgiidHazine ve )

t?f; ' {;“\) E‘ AvivaSh EnteRiiieve at AiS.
/f Geir Apeh Kamy Borgldai Araglan
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Sermaye Piyasalar) Boluma
Fon Hizmetleri Birimi
Yonieticisi

Fon Hizmet Birimi:

a) Fon kurulu, g¢ahsmalarinin ylritilmesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destegini alir.

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlierini yriten gerekli
bilgi, belgeler ve yazismalari hazirlayan ve sevk eden olusumdur.
Fon hizmet birimi galisanlan sirket disindan da gérevlendirilebilir.

c) Fon Hizmet Birimi, S$irket Yonetimi tarafindan belirlenir.

d) Sirket igerisinde Muhasebe ve Finans Midirligl, Fon Kurulu
adina saklamasi yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gére
saklamakla yukiml{idar.

IV. Gérev Tanimlarina Iliskin Bilgiler

Gorev

Gorev Tanim

Mudir

Fon hizmet birimi is akiginda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata
uygun hesaplanmasi, fonlarn kurulus, birlesme, d&nlsim
streclerinin ylrutllmesi igin gerekli operasyone! ve organizasyon|
sureglerinin yapllmasi v.b) ve mavzuata uygum tim iglemlerinin
ylrdtilmesinden, kontrolinden ve bélimiin sevk ve idaresinden
sorumludur. :

Ydnetici-Yonetici

Fon hizmet birimi ve fon portfoy yonetimi is akisinda yer alan (Fon

Yrd. fiyatlarinin hesaplanmasi, ginlik nakit akislarinin ylritiiimesi
v.b.) tim iglemlerin ylritlimesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili Fon operasyonuna iliskin islemierin hesaplara girisilerinin (fon fiyat

Yrd. hesaplamas: igin gerekli bilgilerin sisteme ‘giriimesi , nakit

tutarlarin transferleri v.b.) yapilmasindan sorumludur.

Takas Yetkilisi

Fon iglemlerinin Takasbank bildirimlerinin (fonlarin takasbank
sistemine veri giriglerinin yapilmasi, raporlarin’ alinmas: v.b.)
yapilmasindan sorumiudur. '

Fon _
Muhasebecisi

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan- muhasebe iglemleri ve
teknik esaslarin ylritiimesinden (fonlarin vergisel sireglerinin
ylratdlmesi, yasal defterlerin tutulmasi beyannamelerin verilmesi

v.b.) ve sorumludur, - :

nma Araglari

Galir Amagh .
selirArtay ith Fonu

Epeklilik
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V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve
Kuruluslar Arasindaki iliskiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiri Meral KURDAS, Genel
Midir Yardimcisi M.Firat Kuruca, B6lim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI

‘ile Ak Portfdy Ybnetimi A.S. Genel Mudirl S.Alp Keler, Genel Mudar

Yardimcilan A.Goktlrk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, ayni zamanda
Fon Kuruju uye5| olarak gdrev yapacaklardir. '

Fon denetgisi Salim Dursunoglu ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim BOIUm Ydneticisi olarak gorev yapmaktadir

Ak Portfdy Yonetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir.
Ayrica AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portféy Yonetimi A.S.'nin
%0,001 oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon. ve dederleme hizmetleri, Sirket' ile Akbank T.A.S. arasinda
imzalanan sézlesme uyarinca Akbank T.A.S.’den alinmaktadir.

Fon personeli, fon kurulu Uyeleri ve fon denetgisi ile emeklilik sirketi ya da
portfdy ydnetim sirketinin ydneticileri ile galisanlart arasinda sermaye veya
ticari anlamda dogrudan veya dolayh bir iliski, es dahil {glncl dereceye
kadar kan veya sihri hisimlik bulunmamaktadir.

BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE ILISKIN BILGILER _J
a. Unvani : Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S
b. Merkez Adresi : Bliylkdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
c. Telefon No : 02123153000
d. Faks No 1 0212 2308291
e. E-Posta I Www.ey.com
f

. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylari, temsil ettidi degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay degeri,
net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kilsurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde,

{ic basamada kadar olan kisim dikkate alinav&k; ﬁawsgy|51 hesaplanir.
Fff! i@gf\i‘\
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. Net varhk degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde
kullanilan degerleme esaslari.

Fon portfdylindeki varlklarin dederlemesinde  Yonetmelik'in 25
maddesinde yer alan esaslara uyulur.

{1)Fon portfdylindeki varliklarin degerlemesi her gin itibariyle yapilir. Fon
portfdylndeki varliklarin dederlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varlklar alim ﬁYatIarlyIa kayda gegirilir.
b} Alis tarihinden baslamak lzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem géren varlklar dederleme glinlinde borsada olugan en son
seans agirhkli ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki,
kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig fiyati kullanihr.

i) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme gintnde borsada alim satima
konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma
araglari, ters repo ve repolar, son islem glnindeki i¢ verim orani (glnlik
nakit giriglerini nakit cikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

c¢) Yatinm fonu katilma paylan, degerleme gini itibariyla en son aciklanan
fiyatlari esas alinarak degerlenir.

¢) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

d) Yabanc: para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile, yukdmlilikier ise TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin beliflenen d&viz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
dederieme yapilir.

(2) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasas! araglar
ile islemlerin ve dig borglanma araglarinin degerlemesine iliskin esaslar
piyasa fiyatini en dogru vyansitacak gekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara badlanir.

Pay fiyatlarinin hesaplanma_ve katiimcilara duyurulma
esaslari:

Fon paylan, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay dederi,
net varhk degerinin dolagsimdaki pay sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat Lg}efmerim stzkonusu olmasi
halinde, G¢ basamaga kadar olan I«f;ﬂ*‘h dlﬂ-@kﬁ%@mamk pay saylisk’
] LW
]

yl
hesaplanir. /
W | AvivaSA Empékiilik ve HayitAigr.|
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Pay alimi ve paylarin fona iade ediimesine iliskin hesaplanan pay degerinin,
muteakip is glinU katihmcilara duyurulmasi sadlanir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi,
portfoydeki varliklanin ilgili oldudu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, S$Sirketin mali durumunu
etkileyebilecek &nemli- bir - bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganistd
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti

hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda dederieme esaslarinin

gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurui‘a ve saklayiciya

bildirilmesi zorunludur.

Yukarnida belirtilen olagantsti durumlarin varhgi halinde fon kurulu karar
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine.
Mistegariigi'na bildirilmek kosuluyia birim pay degerieri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar
cergevesinde kismen kargilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katilimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat 11:00’a kadar
verilen pay alm talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lzerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is giind yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin acik oldugu ginierde saat 11:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: Gzerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is giinlinde yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen alim talimatlan itk
hesaplamada bulunacak pay fiyatt Uzerinden mUlteakip is guni
gerceklestirilir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gtin igin katihmer adina
Emanet likit fonda nemalandirilmak suretiyle bu bdliimde belirlenen esaslar
gergevesinde pay aliminda kullanilir

Katilimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu ginlerde saat 11:00'a kadar

R

verilen pay satim talimatlari talimatyt vgrﬂmﬁéﬁnl takip eden

i /ﬁ’”‘“ﬁ
EUNL b 1 AvivaSA
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Ilgili piyasalarin agik oldudu giinierde saat 11:00'dan sonra verilen

talimatiar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve

izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarm kapall oldugu g(]n!erde. 'verilen satim talimatlar_l ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden gergeklegtirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin acik oldudu ginlerde saat
11:00'a kadar verilmesi halinde taiimatln verilmesini takip eden ilk is
glinunde, iade talimatinin ilgili piyasalarin aglk oldudu glinlerde saat
11:00'dan sonra veya tatil glnlnde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is glinlnde yatirmcilara ddenir.

Katihmcinin  emeklilik sisteminden ¢ikis, bagka bir sirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilimci talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve satis karsihgi olusacak olan tutar,
katilimci hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimcinin fon dagiim orant dedisikligi ve plan degisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farklilik yaratan fonlarin énce satisi, daha
sonra aligi gergeklestirilir.

Portfdyiin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplanmasina

ornek :

| T T+1

Kamu Borglanma Araclar : 110.000.-TL 115.000.-TL
Tiirk Ortaklik Paylan ' 12.000.-TU 14.000.-Tl
Vadeli Mevduat 8.000.-TU 8.000.-T4
Fon Portféy Degeri (A) 130.000.-TL - 137.000.-TL
Borglar 50.-TL -~ 60.-TU
Fon igletim kesintisi , 6,76.-TL 7,12.-Tl
Fon Net Varlik Degeri (B) 129.943,24 136.932,88
Katilma Pay Sayisi {C) 10.000.000 10.000.000
Birim Pay Degeri {B/C) 0,012994 0,013693

Fon portféylindeki variklar Yonetmelikte ve Izahnamede belirtilen
esaslar dogrultusunda ginlik olarak dederlenir. Vartiklarin degerlenme5|
sonucunda Fon Portfoy Dederine ulagihr.

Fon Portféy Dederine varsa hazy’ degerf Vs
bor¢larin dislilmesi sonucunda ?ét Vaﬂfjk; egerme ulasilir. Net Var

e

yat A.$.
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De§erinin tedavildeki pay sayisina bdlinmesi sonucunda ise fon fiyat
bulunur.

BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katihmcl adina bireysel emeklilik
hesabina o6denen katki paylarinin %25‘ine kargilik gelen tutar, devlet
katkisi olarak katihmci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina

. iliskin  hikimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik

Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te yer almaktadir.
isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlari

Isverenler tarafindan lcretliler adina bireysel emeklilik sistemine édenen
ve Ucretle iliskilendiriimeksizin ticari. kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu vyapilacak katki paylarninin toplami, édemenin yapildidi
ayda elde edilen Ucretin %15‘ini ve yilhk olarak asgari Ucretin yillik
tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendiriimesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarah

bent hukimleri uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla

'yapllan d&demelerde irat tutarlari (zerinden gelir vergisi tevkifat

yapiimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayil
Kararnamesinin eki Kararda  degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayili Karart uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapllacak odemeler icin gegerli olmak (zere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az sureyle katkl pay: 6deyerek ayrilanlar ile bu slre iginde

kismen &deme alanlara vyapillan Odemelerin igerdigi irat tutan
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim

- Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet

katkilarinin 6édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutarn dahil)
Uzerinden %15,

b} 10 yi sireyle katki payl 6demis olmakia birlikte emeklilik hakki
kazanmadan ayrilaniar ile bu sire igjgﬂ%‘fz‘%ﬁﬁ*e&bdeme alanlara yapi
ddemelerin igerdidi ‘irat tutar (46;?5 scgy?lf’*i{éjﬁt} kapsaminda bi

,{;’ 1,*’ (_.-—.\ o 2
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emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarnnin &6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) (zerinden %10,

c) Emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin igerdidi irat
‘tutar (4632 sayilh Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimiarina isabet eden irat tutar
dahil) {zerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 8demeye
konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati

. indirilmeksizin) &denen katki paylan ve Devlet katkisinin hak edilen
kismi indirilerek bulunur. '

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon ictiizilinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dilizenlemelerine gére tespit edilen gunluk
fiyatlarina yansir. Katiimcilar sectikleri bir fondan aynlirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklar sire i¢in Fon'da olugan
kardan paylarini almis olurlar.

BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmig fon ictiizigl, izahname ve tanitim formu ile alti aylik
ve yillik raporlar, www.avivasa.com.tr'da giincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor diizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti
aylik ddneme iligkin gelismeleri Ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve iigili dénemin son is glinQ itibariyle Fon
portféy degeri ve net varlik dederi tablolarini iceren rapordur. Yillik rapor,
vl igindeki gelismeleri ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir énceki yil ile karsilastirmal olarak hazirlanmig

bagimsiz denetimden gegmis yillik ::F’"bﬂar‘rgo ve gelir tablolarini, bagimsiz.

denetim raporunu, bilango tarlhlljfflbaﬂ?fg Eéh\ ortfoy degeri ve nef-¥arhk
degeri tablolarini igeren rapordl.;r Ayrlca, bu Fap rda dding men lymet

LR
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islemlerine yer verilmesi zoruniudur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin
bitimini takip eden alti hafta icinde; yillk raporu ilgili hesap déneminin
bitiminden itibaren U¢ ay iginde KAP'ta ilan eder.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfédydeki varliklarin ilgili oldugu pazarnn, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul‘a ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganiistli durumlarin varhgi halinde Fon Kurulu
karar ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine
Miistesarligi'ma bildiriimesi ve KAP'ta ilan edilmesi koguluyla birim pay
degerleri hesaplanmavyabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen kargilanabilir.

Soz konusu olaylaria ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde katilimcilara bilgi verilir.
Yatinm stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma 6lglitd bu
izahnamede belirtilir ve KAPta ilan edilir.

Katihmalann yatinm kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAPta ilan edilir
ve yeni hususlarin yururliige girig tarihi on is giinlinden az olmamak Gzere
ilanlarda belirtilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir dedisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getiri'lir. Yeni bir
fon tutar artirrmina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her
ythn Ocak ayinda birlestirilerek tek bir_metin haline getirilir. Ancak bu

46
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Izahnamede vyeralan bilgilerin  dogrulugunu  kanuni yetki
sorumiuluklarimiz gergevesinde onaylariz. 01/09/2014

MERHMET ALI ERSARI - GOKTURK ISIKPINAR
R

FON KURUL UYEST  #7 .7 FON KURUL UYESI

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar
Emeklifik Yatirim Fonu
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