AK EMEKLILIK A.S GELIR AMAGLI KAMU
BORGCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

Bu rapor AK EMEKLILIK A.S Gelir Amacli Kamu Borclanma Araclari Emeklilik
Yatirm Fonu’nun 01.01.2006-31.12.2006 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gecmis yillk fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin
katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2006-31.12.2006 DONEMININ DEGERLENDIiRIiLMESI

Genel Durum:

2003 yilindan bu yana Turkiye ekonomisinde yasanan olumlu atmosferde édnemli
paya sahip olan AB ve IMF cipalari, tek partili hilkiimet sayesinde gelen siyasi
istikrar ve global piyasalardaki likidite bollugu konularinda bir takim riskler
olusmaya basladigini gézlemliyoruz. Bu risklerden en belirginlerini,

v AB ile olan iliskimizde, Kasim 2006’da yayinlanan ilerleme raporundaki 8
baslikta muzakereleri dondurma karari sonucunda duragan bir déneme
girmesi,

v' IMF'nin Tarkiye'den aldidi son niyet mektubunda performans kriteri
niteligindeki taahhitlerden olan i.) gelir vergisi reformu, ii.) elektrik dagitim
ozellestirmeleri iii.) sosyal givenlik reformlarinin 2008’e birakiimasi,

v' Bu sene yaplilacak cifte segimler ile acida gikan belirsizlik ve bu belirsizligin
Cumbhurbaskanligi seciminden sonra da devam edecedi beklentisi,

v Ozellikle Japon Yen'i cinsinden acilan carry trade’ler konusunda artan uyarilar,
ve sona erme beklentisi

v" Amerikan ekonomisi hakkinda artan enflasyon ve biyime endiseleri
seklinde siralayabiliriz

Dis Piyasalar:

En son Fed Futures fiyatlamalari, ABD Merkez Bankasi FED’in 2007’nin ikinci
yarisindan itibaren faiz indirimlerine baslayacadi ve yil sonuna kadar 50 bps’lik
indirimle faiz hadlerini 4,75% seviyesine cekecedini isaret etmekte. Bu slrecte
ABD ekonomisinde yumusak bir inis bekleniyor.

Japonya ekonomisinin son 10 vyilki ortalama blyime seviyesi olan potansiyel
blylmesinin lizerine gikmasi ile Japon Merkez Bankasi BOJ'in faiz arttirnm sirecine
girdigi ve 6nimuzdeki yillarda bu sirecin kademeli olarak devam ed ecedi, ve bu
sebeple de Japon Yen’'i Uzerinden agillan carry trade pozisyonlarinin kademeli
olarak kapanmasi beklenmekte.

Avrupa ekonomisinin ihracata dayali bliyimesinin, global blylime hizinda 2007
yilinda yasanmasi olasi bir azalma neticesinde potansiyeli seviyesinde seyretmesi
beklenmekte. En son ECB futures fiyatlamasina goére, Avrupa Merkez Bankasi’'nin
yll sonuna kadar bir faiz artirrmi yapmasi %100, ikinci bir artinm yapmasi ise %46
olasilikla fiyatlaniyor.

Makro Ekonomik Gostergeler:

Tlrkiye ekonomisinde 2006'nin son iki ceyredinde kismi bir soguma sireci
yasandi. Son 3 yilda ortalama %7 buyluyen ekonomi, 2006'nin Gglncl geyredinde
%3 blyudikten sonra, beklentiler doérdinci ceyrekte %3,2 bliylime ile 2006
senesi bliyimesinin %5,3 seviyesinde gerceklesmesi yéniinde.




Enflasyon konusunda 2006 ortasinda yasanilan ekonomik tlrbililansin etkisinin
azalmaya basladigini goézlemliyoruz. Ama bu etkinin yerini, islenmemis gida ve
konut fiyatlarindaki kemiklesen enflasyonun aldigini, bu iki kalemin de TCMB'nin
faiz hadlerini yukarida tutmasina tepkisiz kalan unsurlar olmasi sebebi ile TUFE'nin
asagdl inmekte zorlandigini goézlemliyoruz. TCMB'nin 12 aylik enflasyon anketinde
enflasyon beklentileri %6.8 seviyesinde iken, Subat ay! enflasyonu sonrasinda 12
aylik enflasyon 10% seviyesinde gerceklesti.

2006 yilinda Turkiye d6demeler dengesi 31.3 milyar USD olarak GSMH'nin %8’
tutarinda cari acik verdi. Bu acik karsiliginda 2006 yilinda 19 milyar USD’hk
dogrudan yabanci yatinm ve 8 milyar USD’lik portfoy yatirimi girisi oldu. 2007 yili
cari agik beklentisi 28-30 Milyar USD seviyelerinde bulunmakta.

Piyasalar

Faiz Piyasasi : 2006 yilinin ilk dort ayinda %13,2 ve %14.0 araliginda dalgali seyir gdsteren
bono piyasasinda gosterge bilesik faiz oranlari yasanan volatil piyasa ortaminda %22,8
seviyelerine kadar yukseldi. Farkli vadelerde bilesik oranlarda %24 seviyesi test edildi. 2006
yili Uglincu ceyregi ise faiz oranlarinin yUksek kaldidi ancak nispeten istikrar kazandidi bir
dénem oldu. Arallk 2005 sonunda %13,8 seviyesindeki gosterge faiz, Aralik 2006 sonu
itibariyle %21,15 seviyesinde idi. 2005’i %13,5 seviyesinde bitiren politika faizi ise Eylul 2006
sonunda %17,5 seviyesinde idi. Fonlama maliyeti %19,1 idi.

Hisse Senedi Piyasasi : IMKB 100 endeksi Aralik 2005 sonu itibariyle 39778 seviyesinden
kapandi. Buradan baglayan yikselis 48000 seviyelerine kadar devam etti. Tarbilans
déneminde 31500 seviyeleri test edildi. Arallk 2006 sonu itibariyle IMKB100 endeksinde
kapanis 39117 seviyesinde olustu.

Doviz Piyasasi : 2005 yilin1 1,34 ve 1,59 seviyesinde kapatan USD ve EURO sirasiyla %4,8
ve %16,6’lik ylkselis gostererek Aralik 2006’y1 1,41 ve 1,85 seviyesinde kapatt.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01.01.2006-31.12.2006 donemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMI BILANGO OZETi

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(YTL) (YTL)
VARLIKLAR  (+) 218.441.508 117.238.736
BORCLAR  (-) 5.628.470 257.351
FON TOPLAM DEGERI 212.813.038 116.981.385

AK EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM
FONU

01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMi GELIR TABLOSU OZETi




31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(YTL) (YTL)
FON GELIRLERI  (+) 21.458.882 13.831.588
FON GIDERLERI  (-) 9.144.575 3.905.847
FON GELIR GIDER FARKI 12.314.307 9.925.741

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AK EMEKLILIK A.S. GELiR AMACLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Degeri % Deger Degeri %
Devlet Tahvili 159.570.184 130.791.810 59,88 55.001.678 46.594.860 39,74
Kuponlu Devlet Tahvili 59.401.990  64.688.294 29,61 49.800.000 54.919.221 46,84
Hazine Bonosu 15.378.974  14.842.037 6,79  17.000.000 15.353.490 13,10
Ters Repo 11.008.070 8.116.210 3,72 - - -
Borsa Para Piyasasi - - - - 370.309 0,32
Fon Portfoy Degeri 218.438.351 100,00 117.237.880 100,00

BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2006 TARIHLIi

NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2006 31 Aralik 2005

Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 218.438.351 102,64 117.237.880 100,22
Hazir Degerler 3.157 0,00 856 0,00
Alacaklar - - - -
Diger Varliklar - - - -
Borglar (5.628.470) (2,64) (257.351) (0,22)
Net Varhik Degeri 212.813.038 100,00 116.981.385 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKiIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun
30 Aralik 2005 - 31 Aralilk 2006 donemi getiri performansi asadidaki tabloda yer
almaktadir.

31,12,2005 31,12,2006| Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri

Ak Emeklilik Gelir Amacgh Kamu 0.017400 0.019068| 9,59%
Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim

Fonu

Fon, %90 TL cinsi devlet i¢c borclanma araclarindan (TKYD 365 GUNLUK DIBS ENDEKSI),
%75 ters repodan (TKYD ON Brit) ve %5 YTL bir aylk mevduattan (5 blylk banka
ortalama) olusan bir portfoyin orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun Gzerindeki
getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : %6,60
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait ddnemsel performans
sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGIiLI BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlar lzerinden araci kuruluslara
asadidaki oranlarda komisyon 6denir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Allm Satim Pazari:
01.01.2006-06.02.2006 D6nemi : Yiizbinde 3,5
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 2,25

iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N :
01.01.2006-06.02.2006 Dénemi : Yiizbinde 2,2
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:
01.01.2006-06.02.2006 Dénemi : Yiizbinde 6
07.02.2006-31.12.2006 Donemi : Yiuizbinde 4,5

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:
01.01.2006-06.02.2006 D6nemi : Yiizbinde 3
07.02.2006-31.12.2006 Donemi : Yiizbinde 2,2

vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani :

01.01.2006-31.12.2006 Donemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:



Ortalama Fon

Toplam

Degerine Orani

Gider Tiirii YTL %
Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 587.30 0.00
Ilan Giderleri 740.27 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 12,636.61 0.01
Saklama Giderleri 30,964.31 0.02
Fon Yoénetim Ucreti 4,501,921.64 2.74
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 48,150.03 0.03
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 34,824.65 0.02
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 576.16 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 141.92 0.00
Toplam Giderler 4,630,542.89 2.82
Ortalama Fon Toplam Degeri 164,490,402.81 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2006-31.12.2006 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine Orani

Gider Tiirii YTL %

Tutar Artirinu fhra¢ Gideri 1,562.82 0.00

SPK Kayit Ucreti 96,797.08 0.06

Finansal Faaliyet Harci 48,398.54 0.03

Toplam 146,758.44 0.09
Ortalama Fon Toplam Degeri 164,490,402.81

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon‘a yapillan vyatinmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu ornekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 YTL yatirldigi ve
belirtilen stre sonunda fondan cgikildi§1 varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%710 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,072 YTL 1,149 YTL 1,415 YTL 2,001 YTL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama portfoy biiyiikiigline orani
bulunmusgtur. Dénemdeki giin sayisindan hareketle bu oranin yillig1 tahmin edilmistir.



Doénem baginda fona 1,000 YTL yatirim yapilmistir. Fonun yatirim yaptig1 yatirim enstriimanlarinin
yillik ortalama getirisinin %10 oldugu varsayilarak, bulunan yillik harcama oran1 bu tutardan
diistilmiistiir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara iliskin portfoy degeri tahmini
yapilmustir.

Fon kurulugundan itibaren bir hesap donemi gegmemis olmasi nedeniyle yillik harcama orani tahmini
olarak verilmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

AK EMEKLILIK A S.
Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Argun EGMIR Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

AK EMEKLILIK A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu 08.08.2003 tarihinde 100.000.000.YTL (Yldzmilyon) sermaye ve
1.000.000.YTL (Birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 0deme sireci
06.02.2004 tarihinde tamamlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20.04.2006 tarih ve 15-215 sayil izin
dogrultusunda, 100.000.000.-YTL (YuzmilyonYeniTurkLirasl) tutarll Ak
Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu’nun tutari 2.000.000.000.- YTL (IkimilyarYeniTirkLirasi)’'na, Pay sayisi
10.000.000.000 adetten (Onmilyar), 200.000.000.000 adete (ikiyizmilyar)
artinlmistir.  Artirlan  paylarn  temsil eden  190.000.000.000 pay
(Ylzdoksanmilyar), 2 nci tertip katilma paylari 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu hikimlerine gore 19.04.2006 tarih ve EYF.19-2/344 numarasiyla
kurul kaydina alnmistir. Tutar artinmi giderleri kurucu tarafindan
karsilanmistir.

31.12.2006 tarihinde fon toplam dederi 212.813.038 YTL dolasimdaki pay
sayisi 11.175.775.730,217 adettir.

01.01.2006-31.12.2006 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AK EMEKLILIK A S.
Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Argun EGMIR Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006
DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Ak Emeklilik Gelir Amacli Kamu Borglanma
Emeklilik Y atirnm Fonu Kurulu’ na;

Ak Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Emeklilik Yatirim Fonu nun (“Fon”) 31 Aral ik 2006
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, gelir tablosu, net varlik degeri ve fon portfoy
degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar: denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Kurucu nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolann Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar:
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine gore hazirlanmasi ve durist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolanin hata ve/veya hile ve usulsiizlUkten
kaynaklanan 6nemli yanhisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durtst bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasin, uygulanmasn: ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe
politikalarnin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’' nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasan ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirst bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yUritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  secimi, finansal tablolarin hata velveya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli bir yanlishik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gb6re yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z dninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir bittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz  denetim  kanitlarinin,  gorisumuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



PRICEWATERHOUSE(COPERS

Goriis

Gorlstmize gore, fon portféyinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas islemleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatirirm fonlarina iliskin
dizenlemeleri ve Ak Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borclanma Emeklilik Y atinm Fonu' nun ic tizik
hukUmlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas
Kurulu’ nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
cercevesinde (Bakini z bilango dipnotu 1) dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadr.

Basaran Nas Bagims z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Tdar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

stanbul, 14 Mart 2007



AK EMEKLILIK AS.
GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Varhklar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
I- Hazir Degerler 3.157 856
A. Kasa - -
B. Bankalar 3.157 856
C. Diger Hazir Degerler - -
I1- Menkul Kiymetler 218.438.351 117.237.880
A. Hisse Senetleri - -
B. Ozel Kesim Borglanma Senetleri - -
C. Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 218.438.351 116.867.571
D. Diger Menkul Kiymetler - 370.309
I1- Alacaklar - -
IV- Diger Varliklar - -
Varhklar Toplanm 218.441.508 117.238.736
Borglar
V- Borglar
A. Banka Avanslar - -
B. Banka Kredileri - -
C. Fon Y 6netim Ucreti 486.555 253.531
D. Menkul Kiymet Alim Borglari 5.138.857 -
E. Diger Borclar 3.058 3.820
Borg¢lar Toplami 5.628.470 257.351
Net Varhklar Toplanu 212.813.038 116.981.385
VI-Fon Toplam Degeri
A.Fon Paylari 183.469.192 103.924.184
B.Fon Paylar1 Deger Artis/Azalisi 4.750.403 778.065
C.Fon Gelir Gider Farki 24.593.443 12.279.136
- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 12.314.307 9.925.741
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 12.279.136 2.353.395
Fon Toplam Degeri 212.813.038 116.981.385

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
1



AK EMEKLILIK AS.
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

1.

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amaglhi Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™)
emeklilik yatirnm fonudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete' de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlanmn Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hikimleri ile emeklilik yatirirm fonlan tarafindan mali tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmaana iliskin ilke ve kurallari belirlemistir. Bunun yam sra Fon'un mali
tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan, X1/6 numaral:
tebligi de dikkate alinmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar: agsagidaki gibidir:

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustir:

a) Portfoye alinan varliklar aim fiyatlariyla kayda gecirilir. Y abanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas’ nca belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsadaislem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agi rlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii) Degerleme gunlinde borsada aim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araclarn, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas: islemleri, son islem ginindeki ginltk bilesik faiz oram esas ainarak
degerlenir.

iii) Portfoyde yer aan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasas: araclarn,
degerleme gunl itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar: yabancit paranin
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmast suretiyle
degerlenir.

c) Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme guni itibariyle en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, basit faiz oram kullarmilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esadar, diger varhiklar ise birinci
fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

€) Fon portfdyiine alinabilecek kiymetlerden Turk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmes icin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gergeklesen en son isleme
iliskin anapara + kupon fiyat1 kullarl ir.
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AK EMEKLILIK AS.
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

1 Uygulanan muhasebeilkeleri (Devami):

f) Yabanca menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanc: hisse senetleri icin agirliklh ortalama,
yabanct borglanma senetleri igin kapars fiyatl art kullanilir.

g) Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyati kullanilir. Alis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu Uzerinden i¢ verim hesaplamasi
yoluile degerleme yapil ir.

h) Déviz cinsinden Devlet ic Borglanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’ nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamissa son
olusmus fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

i) Eurobondlar, yabanct menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet Ic Borclanma
Senetlerinin fiyatlart olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin disiik olmasi, az sayida
islem olmas gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandist durumlarda da son olusan
fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamas: yolu ile degerleme yapilir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boélinmesi ile

bulunur.
2. Birim Pay Degeri 31 Arahk 2006 0,019042 YTL
31 Aralik 2005 0,017395 YTL
Fon Toplam Degeri 31 Aralik 2006 212.813.038 YTL
31 Aral1k 2005 116.981.385 YTL
Dolasimdaki Pay Sayisi 31 Aralik 2006 11.175.775.730 adet
31 Aralik 2005 6.724.846.997 adet
3. Cikarilmis Fon Paylar: Sayist 31 Arahk 2006 200.000.000.000 adet
' 31 Aral1k 2005 10.000.000.000 adet
Doénem Iginde Satilan
Fon Paylar1 Say1s 31 Arahk 2006 6.648.690.948 adet
' 31 Aralik 2005 5.391.749.755 adet
Donem Iginde Geri Alinan
Fon Paylar Sayisi 31 Aralik 2006 2.197.762.215 adet
31 Aralik 2005 214.860.588 adet

4, Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 say1l1 iznine miiteakip
Fon Ic¢tlzOgl' nin Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilan ile
kurulmus olup, stiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003’ tur.

5. Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK?") de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Y apilan saklama sizlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glivences altindadir.

6. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 gerektiren hususlar bulunmamaktachr
(31 Aralik 2005: Y oktur).

7. Fon portfoylnde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2005: Y oktur).
8. Fon portfoytinde gelir ortakli g1 senetleri bulunmamaktadir (31 Aral ik 2005: Y oktur).

9. Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi 6deme yUkaml Gl Ggt yoktur.
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AK EMEKLILIK AS.
GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2006 31 Arahk 2005

I- Fon Gelirleri 21.458.882 13.831.588
A. Menkul Kiymetler Portfdylnden

Alinan Faiz ve Kar Paylar 7.216.819 3.169.713

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar: - -

- Hisse Senetleri Kar Paylari - -

- Borglanma Senetleri Faizleri - -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar 7.202.477 3.043.644

3. Diger Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar 14.342 126.069

B. Menkul Kiymet Satis Karlarn 1.541.420 925.862
1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlar: - -

- Hisse Senetleri Satis Karlar: - -

- Borglanma Senetleri Satis Karlar - -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlarn 1.541.420 925.862

3. Diger Menkul Kiymet Satis Karlar: - -

C. Gergeklesen Deger Artislar 12.700.643 9.736.013
D. Diger Gelirler - -
II- Fon Giderleri 9.144.575 3.905.847
A. Menkul Kiymet Satis Zararlan 1.032.593 262.215
1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Zararlar: - -

- Hisse Senetleri Satis Zararlar: - -

- Borglanma Senetleri Satig Zararlar - -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Zararlan 1.032.593 262.215

3. Diger Menkul Kiymet Satig Zararlar: - -

B. Gerceklesen Deger Azalislari 3.481.440 1.703.439
C. Faiz Giderleri - -
1. Kurucu Avans Faizleri - -

2. Banka Kredi Faizleri - -

. Diger Giderler 4.630.542 1.940.193
1. ihragizni Ucreti - -

2. llan Giderleri 740 254

3. Sigorta Ucretleri - -

4. Aracilik Komisyonu Gideri 114.515 112.413

5. Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 587 373

6. Fon Y dnetim Ucreti 4.501.922 1.629.779

7. Denetim Ucreti 12.637 15.410

8. Katilma Belgeleri Basim Gideri - -

9. Vergi, Resim, Harg vb. Giderler - 181.841
10. Diger 141 123
II1- Fon Gelir Gider Farki 12.314.307 9.925.741

Takip eden dipnotlar bu tablolarnn ayrilmaz bir parcasidr.
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AK EMEKLILIK AS.
GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tark Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

1.

2.

Tahsil edilemeyen anagpara, faiz ve temettll yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

Donem icerisinde Fon'un kurucusu Ak Emeklilik A.S.’den avans veya kredi alinmanustir
(31 Aralik 2005: Y oktur).

Gelir ve gider kalemlerindeki %25’ in Uzerindeki degisiklikler:

Fon'un gelirlerinde bir 6nceki déneme gore gézlemlenen artisin temel nedeni fon portféyinin
buylUmesi ile birlikte elde edilen faiz ve kar paylarindaki artistir.

Giderlerdeki artisin nedeni, faiz oranlarindaki artis ile birlikte gerceklesen deger azalislarindaki
buytmedir. Bununla birlikte fon yonetim Ucreti giderlerinin portféyln blyimes ile orantili
olarak artmasi da gider artistnda 6nemli rol oynamaktadhr.

Fon, Yonetici’ye her gin icin fon toplam degerinin yizbinde 7,5'i tutarinda yénetim Ucreti
tahakkuk ettirmektedir (30 Eylll 2005: ylzbinde 7,5). Ayrica 7 Subat 2006 tarihinden itibaren
hisse senetleri alim satim islemleri (izerinden Araci Kurum’a 6denen binde 2 olan komisyon
oranm binde 1,00, sabit getirili menkul kiymet islemleri Gzerinden ddenen yiizbinde 3,5 olan
komisyon oram yuzbinde 2,25, gecelik repo islemleri Uzerinden Odenen yizbinde 2 olan
komisyon oram yizbinde 1,13, vadeli repo islemleri Uzerinden Odenen yizbinde 6 olan
komisyon orani yuzbinde 4,5 ve borsa para piyasas islemleri Uzerinden 6denen yiizbinde 3 olan
aracilik komisyonu ylzbinde 2,2 olarak degistirilmistir.



AK EMEKLILIK AS.
GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras: (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Nominal Rayic Nominal Rayi¢

Deger Degeri % Deger Degeri %
Devlet Tahvili 159.570.184 130.791.810 59,88 55.001.678 46.594.860 39,74
Kuponlu Devlet Tahvili 59.401.990 64.688.294 29,61 49.800.000 54.919.221 46,84
Hazine Bonosu 15.378.974  14.842.037 6,79 17.000.000 15.353.490 13,10
Ters Repo 11.008.070 8.116.210 3,72 - - -
BorsaPara Piyasasi - - - - 370.309 0,32
Fon Portfoy Degeri 218.438.351 100,00 117.237.880 100,00
Dipnotlar:

1.  Imtiyazl: hisse senedi yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

2. Alinan bedelsiz hisse senedi yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

3. Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin % 10’unu asan kismu yoktur (31 Aralik 2005:

Y oktur).

4, Menkul Kiymet Borsasi’ na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).



AK EMEKLILIK AS.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI
NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tark Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Tutar % Tutar %
Fon Portfdy Degeri 218.438.351 102,64 117.237.880 100,22
Hazir Degerler 3.157 0,00 856 0,00
Alacaklar - - - -
Diger Varliklar - - - -
Borclar (5.628.470) (2,64) (257.351) (0,22)
Net Varhk Degeri 212.813.038 100,00 116.981.385 100,00
Dipnotlar:

1 Fon’ un slipheli aacag: yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

2. Net varlik degeri tablosunda ag klananlar disinda fon toplam degerinin %5’ inden fazla tutarda

diger varlik yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPORU
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. AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Ak Emeklilik A.S. Gdir Amagli Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu nun (“Fon™)
1 Ocak - 31 Araik 2006 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V. No: 60 sayil1 Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer dan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
dis1nda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goris ol usturulmanustir.

Gorls imiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2006 donemine ait performans sunus raporu Ak Emeklilik A.S.
Gelir Amacghh Kamu Borclanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu nun performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadhr.

Goris Umuzu etkilememekle birlikte asagidaki hususa ayrica dikkat gekmek isteriz:

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ilisikteki performans sunus raporunda karsilastirma ol gt
hesaplamalarinda 1 Ocak - 15 Mayis 2006 doneminde gelir vergis stopaj:1 sonras: getiri Uzerinden
belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeksi (“net repo endeksi”) kullamlmigtir. Bununla birlikte, Gelir
Vergis Kanunu' nda yapilan degisiklikler uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon'un repo
islemleri Gzerinden gelir vergis stopaj1 6deme yukimlultgl kalkmustir. Buna istinaden, 1 no.’lu
dipnotta aynntili olarak aciklandig:1 Uzere, karsilastirma 6l¢itiindeki net repo endeksi 15 Mayis 2006
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere KYD O/N Repo (Briit) Endeksi (“brit repo endeksi”) olarak
degi stirilmistir. ilisikteki performans sunum tablosunda Fon’un 1 Ocak - 15 May1s 2006 doneminde de
net repo endeksi yerine brit repo endeksi kullanildiginda hesaplanan hedeflenen karsilastirma 6l ¢t
getirisi ayrica agiklanmuastir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Tdar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 14 Mart 2007



AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGILER

4 Ocak 2007 tarihi itibariyle (*)

Fonun Y atinm Amact Portfdy Y Oneticileri

| 213.096.490 | Genis kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun
Fon Toplam Degeri vTL | vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili
0019068 getirilerinden maksimum olcude
- - } yararlanlmasi, tasarruflarin  enflasyonun
Birim Pay Deger YTL | asindina etkisinden korunarak yiksek bir reel o
getiri saglanmasi, gelecekte dizenli ve sirekli | Cagatay PISKIN
Yatirmer Sayis 115.169 | gelir akimlarimin yaratilmasidhr. Sedat CAKMAKGIL
Gokhan KURALAY
Tedaviil Oran % 5,59 | Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu | Saliha Atagin KILIC
Borclanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu | LeylaErcan UY UM
(“Fon”), %90 TL cins devlet i¢ borglanma | Gokgen YUMURTACI
araclarindan (TKYD 365 GUNLUK DIBS
ENDEKSI), %5 ters repodan (TKYD ON
Brit) ve %5 YTL bir aylik mevduattan
(5 buyUk banka ortalama) olusan bir portféytn
orta vadeli getirisini kriter aimakta ve bunun
Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir.
Portfoy Dagilimi Y atirim Stratejisi
Hisse Senetleri ~ | Fon, agirhikli olarak Hazine tarafindan ihrag edilen TL cinsi i¢ borglanma
Dev. Tah/ 049629 | enstrimanlarina yatinm yapar.
Haz.Bonosu ’
Ters Repo %3,71 | Mevzuat geregi fon; fon portfdyiiniin minimum %80 lik kismin: ters repo
BPP Islemleri - | dahil devlet i¢ borclanma araglarina yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi
Mevduat - | hedefler. Amag paralelinde yatirim yapilacak bor¢lanma araglar: agirlikh
Y abana Men. | TL cinsinden olacaktir.
Kiymet

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat
dalgalanmalarint orta risk diizeyinde kabul ederek, kamu borclanma
araglarindaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle hareket eder.

Fon benchmark yaklasimiyla yonetilir. Fon’ un yatirim yapacag: devlet i¢
borclanma senetlerinin  ortalama vadesi Hazine Miustesarhgi’'mn
dizenledigi i¢c borclanma ihalelerindeki ortalama bor¢clanma vades
1isiginda  belirlenir.  Faiz  oranlarimin - orta-uzun  vadeli  trendler
dogrultusunda hareket edecegi beklentisinin hakim oldugu dénemlerde
ise, fon varlik dagilimi ve vade yapisinin belirlenmesinde, faiz
degisikliklerinin yaratacag: firsatlardan yararlanabilmek amagclanir.

Fon icerisinde devlet ic borclanma senetlerine ayrilan pay, bu payin
ortalama vades ve nihayet tim fon yatinmlarimin ortalama vadesi fon
yonetimi stratgjimizin ana unsurlandir. Fon ortalama vadesi yonetim
prensipleri igerisinde izlenecek ve sinrlandinlacaktir. Fon ortalama
vades portfdy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

(*) 30 Aralik 2006, 31 Aralik 2006, 1 Ocak 2007, 2 Ocak 2007 ve 3 Ocak 2007 tarihlerinin tatil ginl olmasi
sebebiyle, 31 Aralik 2006 sonu performans raporlarinda 4 Ocak 2007 tarihli pay basina net varl ik degerleri
kullanilacaktir. Bu nedenle performans raporlarinda 3 Ocak 2007 tarihli gunlik rapor degerlerine yer

verilmektedir.




AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BiLGILER (Devanm)

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilimi

Y atirim Riskleri

Agrrhikli olarak kamu borglanma araglanndaki yutksek reel
getiriden yararlanmay:1 hedefleyen fon yiksek oranda orta -
uzun vadeli kamu bor¢lanma araclarina yatinm yapmaktadir.
Fon'un agrhkli kismi devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden
olusmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler fon
varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski
tasimaktadir. Bu noktada Fon'un tasidigi risk fonun yatirim
yaptig1 enstrimanlarin ortalama vadesi ile orantlichr. Faiz
oranlar1 yukseldiginde fon fiyath olumsuz etkilenmekte, faiz
oranlar1 gerilediginde fon fiyat: olumlu etkilenmektedir.

Faiz oranlarimin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan
farklilasmas:t ile Fon enflasyon risklerine maruz kalabilir.
Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere
nazaran olumsuz gelismeler kisa slre icerisnde para
piyasalarindaki faiz oranlarna da yansiyacagindan bu
noktadaki risk unsuru kisa bir doneme iliskin ve sinirh
dizeydedir.




YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGIiSi
Sunuma
Portfoyin Dahil
veya Portfoy
Portfdy Sunuma veya
Grubunun Dahil Donem Portfdy | Yonetilen
Zaman Sonu Portfédy | Grubunun Tdm
icinde | Karsilastrma | veya Portfoy Yonetilen | Portfoyler
Karsilastirma Standart Olgitiiniin Grubunun | Portféyler Tutan
Toplam Olgiitiiniin | Enflasyon Sapmasi Standart Net Varlik Icindeki (***)
Getiri Getirisi Oram | Portfoy (**) Sapmasi Degeri Oram (milyon
YILLAR (%) % | (UFE)% | Sais (%) (**) (bin YTL) % YTL)
Iyl /12 | 3527 29,60 13,84 - 0,29 0,17 22.342 0,59 3.785
2yl /12 | 20,56 21,80 2,66 - 0,11 0,12 117.016 2,91 4.028
3yl /12 9,59 12,48 11,58 - 0,21 0,22 213.096 6,34 3.360
4yl
Syl
6.yil
* 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren déneme aittir.

*x Portfdyin ve Kkarsilastirma ol¢itinin standart sapmasi  donemdeki
hesaplanmustir.

* k%
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GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM
PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ.

()  Karsilastirma Olciitii’niin Getirisi ile llgili A¢ciklama:

gunlik getiriler Uzerinden

Portfdy Yoneticisi Ak Portfdy Y énetimi A.S.'dir. Mevcut rakam Ak Portfoy Ydnetimi A.S."nin yonetti i
toplam portfoylerin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle toplam biy ikl ugiini gostermektedir.

Karsilastirma 6l ¢t hesaplamalarinda Fon izahnamesine uygun olarak 15 Mayis 2006 tarihine kadar gelir
vergis stopaji sonras getiri Uzerinden belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeksi (“net repo endeks”),
15 Mayis 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere KYD O/N Repo (Brit) Endeks kullamlmistir.
Bununla birlikte, yeni Gelir Vergis Kanunu uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon'un repo
islemleri Gzerinden gelir vergis stopaji 6deme yukimlaltgu kalkmistir. Fon’un 1 Ocak - 15 Mayis 2006
doéneminde de net repo endeksi kullanildiginda 912,48 olan hedeflenen karsilastirma 6lciiti getirisi, brit
repo endeksi kullanildiginda %12,59 olarak hesaplanmaktadir.




AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

DIiPNOTLAR

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”), %90 TL
cins devlet i¢c borclanma araglanndan (TKYD 365 GUNLUK DIBS ENDEKSI), %5 ters repodan
(TKYD ON Briit) ve %5 YTL bir ayhk mevduattan (5 bllyik banka ortalama) olusan bir portféyiin orta
vadeli getirisini kriter almakta ve bunun Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

1 Ocak 2006 - 15 May1s 2006 tarihleri arasinda Fon karsilastirma ol gt

Fon, %90 TL cinsi devlet i¢ borglanma araglarindan (KYD 365 GUNLUK DIBS ENDEKSI, %70-100
bant aralig1) ve %10 ters repodan (KYD O/N NET REPO ENDEKSI, %0-30 bant araligi) olusan bir
portfdylin orta vadeli getirisini kriter amakta ve bunun Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir
(B. Performans Bilgisi Karsilastirma Ol¢utunin Getirisi ileIlgili Aciklama).

15 May1s 2006 sonrasi Fon karsilastirma 6l ¢t

Fon, %90 TL cinsi devlet i¢ borglanma araglarindan (KYD 365 GUNLUK DIBS ENDEKSI, %70-100
bant aral1g1) ve %5 ters repodan (KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI, %0-30 bant aral1g1) ve %5 YTL bir
aylik mevduattan (5 bulylk banka ortalama, %0-10 bant arali1g1) olusan bir portféylin orta vadeli getirisini
kriter almakta ve bunun Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

31 Aral ik 2006 tarihinde sona eren dénemde Fon’ un hedeflenen karsilastirma 6l glitlinde yer alan yatirim
enstriimanlar1 asagidaki getirileri saglamstir.

KYD ON Brit : %17,54
KYD 365 DIBS: %12,17
YTL Aylik Mevduat : %15,05

SOzkonusu enstriman donem getirilerinden hareketle karsilastrma olciitl getirileri  hesaplanmastir.
Hedeflenen karsilastrma olcitinin  hesaplanmasinda hedef portfdy dagilim oranlanindan hareket

edilmistir. Gergeklesen karsilagtirma 6l¢itl hesaplamasinda ise 31 Aralik 2006 tarihli portféy dagilim
baz alinmustir.

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren donemde;

Gergeklesen Getiri : 909,59

Gergeklesen Karsilastrma Ol giitiniin Getiris D %1237

Hedeflenen Kargilastirma Ol giitiiniin Getirisi © %1248

Nispi Getiri : %-2,90

Nispi Getiri = [Gerceklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastrma Olgiitiinin - Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi]

Fon portfoy yonetimi hizmeti Ak Portfdy Yonetimi AS. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket
Akbank T.A.S."nin %99,99 oraninda istirakidir. Sirket Akbank T.AS., Ak Yatinm Menkul Degerler AS.,
Ak Emeklilik AS.ye ait toplam 25 adet yatirim fonunun ve Ak Yatirim Ortakhigr A.S. nin portfoy
yonetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portfdy biyukligt biydklugt 3,4 milyar YTL
diizeyindedir.

Fon portféytniin yatirim amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “1. Tantic Bilgiler” boltimtnde belirtilmistir.

Fon, 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren donemde net %9,59 getiri saglamistr.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunluk brit varlik degerlere
oraninin agirl kl1 ortalamasi agagidaki gibidir.

1 Ocak - 31 Aralik 2006 déneminde;

Toplam Giderler : 4.630.543YTL

Ortalama Fon Toplam Degeri : 164.490.403 YTL
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri : %2,82

Performans sunum doneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yaplmustir. ilgili degisiklik
1 NOo'lu dipnotta agiklanmustir.

Hedeflenen karsilastirma 6l ¢iitil portfoyl yansitmaktadir.
5




AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK

YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

8)

9)

10)

11)

1)

DIPNOTLAR (Devami)

Emeklilik yatinm fonlarimn portféy isletmesinden dogan kazanclan kurumlar vergis ve stopajdan
muaftir.

Portfdy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami buyutkl Ukleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:

Gegerli degildir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginluk brit varlik degerlere
oraninin agrrl kli ortalamast:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR
Fon'un gegmis ceyrek donemlerine iliskin performans bilgileri:

1 Ocak - 31 Mart 2006

31 Mart 2006 tarihinde sona eren dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma olcltinde yer alan yatinm
enstriimanlar: asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Net : %?2,86
KYD 365DIBS %3,77

Sozkonusu enstriiman 3 aylik getirilerinden hareketle kargsilastirma olcitin getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastrma 6lgltinin hesaplanmasinda hedef portféy dagihm oranlarindan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilastirma 6l ¢ltl hesaplamasinda ise 31 Mart 2006 tarihli portfdy dagilim baz
ainmistir.

31 Mart 2006 tarihinde sona eren dénemde;

Gerceklesen Getiri : %2,40

Gergeklesen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi : %3,65
Hedeflenen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi : %3,68
Nispi Getiri : %-1,28

1 Ocak - 30 Haziran 2006

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren dénemde Fon’un hedeflenen karsilagtirma ol¢ltiinde yer alan
yatinm enstrimanlar: asagidaki getirileri saglamustir.

KYD ON Briit:  %7,33
KYD 365DIBS :%-0,02
YTL Aylik Mevduat : %6,88

SOzkonusu enstriman 6 aylik getirilerinden hareketle karsilastirma oOlcitl getirileri hesaplanmistir.
Hedeflenen karsilastirma oOlcitunin hesaplanmasinda hedef portfdy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilastirma 6l¢itll hesaplamasanda ise 30 Haziran 2006 tarihli portfdy dagilimi
baz alinmustir.

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren dénemde;

Gergeklesen Getiri : %-0,95

Gergeklesen Karsilastrma Ol giitiniin Getiris : %1,42
Hedeflenen Kargilastirma Ol giitiiniin Getirisi © %0,60
Nispi Getiri : %-1,54



AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

2)

3)

4)

5)

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR (Devam)

1 Ocak - 30 Eylil 2006

30 Eylul 2006 tarihinde sona eren donemde Fon’ un hedeflenen karsilastirma 6l¢itiinde yer alan yatirim
enstriimanlar1 asagidaki getirileri saglamstir.

KYD ON Brit T %12,26

KYD 365 DIBS : %6,15
YTL Aylik Mevduat :  9010,98

SOzkonusu enstriman donem getirilerinden hareketle karsilastirma Olgiitl getirileri  hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastrma olciitiinin  hesaplanmasinda hedef portfdy dagihm oranlarindan hareket

edilmistir. Gergeklesen karsilastirma 6l¢ltl hesaplamasinda ise 30 Eyl Ul 2006 tarihli portfdy dagilimi baz
ainmstir.

30 Eylul 2006 tarihinde sona eren dénemde;

Gergeklesen Getiri : %4,12

Gergeklesen Karsilastrma Ol giitiniin Getiris : 9%6,40
Hedeflenen Kargilastirma Ol giitiiniin Getirisi . %6,60
Nispi Getiri : %-2,48

1 Ocak - 31 Aral ik 2006 doneminde portfdy stratejisinde ilgili dipnotta agiklanan degisiklik yapilmstir.
Degisiklik 6ncesi ve sonras donemsel fon getirileri asagida yer almaktadir.

1 Ocak - 15 Mayis 2006 donemi fon getirisi: %3,00
15 Mayis- 31 Aralik 2006 dénemi fon getirisi: %6,39

1 Ocak - 31 Aralik 2006 déneminde USD/TL %4,8 ve EURO/TL ise %16,6 artis gostermistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma olcltl standart sapmasna
(gunlik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fon'un halka arzindan itibaren yeterli siire gecmemesi nedeniyle gecmis yillara ait veriler yillik standart
sapmanin hesaplanabilmesi icin yeterli degildir.



