AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S GELIR AMAGCLI
KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU YILLIK RAPOR (AE2)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S Gelir Amach Kamu
Borclanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01.01.2008-31.12.2008 ddénemine
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki dénemle karsilastirmal olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis
yilhik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katihmcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2008-31.12.2008 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2008 yilinin ilk yarisi diinya piyasalarinda dalgalanmalarin ve belirsizliklerin arttig
bir dénem oldu. Gelismis Ulke ekonomilerinde konut piyasasina yonelik endiseler
ve konut sektoriine dayali ihrac edilen menkul kiymetlerdeki kayiplar diger
piyasalara ve riskli varliklara sigcradi. Hangi bankanin ne kadar riske maruz
kaldigina dair belirsizlik ortadan kalkana kadar bankalar birbirlerine ve tiketicilere
kredi vermekte isteksiz davranirken bu durum kredi sikisikligina neden oldu ve
para piyasalarinda likidite talebi artti. Riskli varliklara yénelik istahta ciddi disusler
yasandi. Mortgage piyasasina yonelik faaliyet gésteren pek gok kurum ve yatirm
bankasinin gliclige dustigu gorulda.

ABD’de ve sonrasinda Euro Bélgesinde pek cok banka glc¢ duruma distd. Birgok
banka sdzkonusu slrecte devletler tarafindan aciklanan paketlerle kurtarildi.
Bircok yeni ortakliklar ve devlet hisse alimlari yasandi. Yasanan panikle bankalar
karsi taraf riski yuzunden birbirlerine kredi vermekte isteksiz davrandi. Gecelik
faizler ciddi oranda yukseldi.

Yihin ilk aylar ile birlikte 6n plana c¢ikan enflasyonun vylkselecegine iliskin
tedirginlikler yerini izleyen aylarla birlikte global Olgekte ekonomik durgunluk
korkularina birakti. Glindeme hakim olan diger unsur ise global bazda ylkselen
enflasyon oranlar ve gerileyen blylime oranlari idi.

Piyasalarda alinan tedbirlere ragmen sikintilar surmekte. Bankacilik sektérinde
yasanan sikintilar giderek daha fazla reel sektore ve tiuketim edilimlerine yansidi.
Kriz finansal sektdrden reel sektdre kaydi. Issizlik oranlari ciddi olarak yikselis
egilimi icerisine girdi.

Piyasalar:

Turkiye'de yillik enflasyon orani yilbasindaki %8,4 seviyesinden %10,06’ya kadar
yukseldi.

Gosterge niteligindeki tahvilin bilesik faizi, yilbasinda %16,6 seviyelerinde iken.
Artan enflasyon belklentilerine ve risk primine bagli olarak 2008 vyili igerisinde
ciddi oynakliklar gdsterdi. Gosterge faiz Ddnem icerisinde %26 seviyesine kadar
ylkseldi. Aralik 2008 sonu itibariyle %16,54 seviyelerine ylkseldi.

Artan risklere bagli olarak doviz kurlarinda da sicrama yasandi. Aralik 2007 sonu
itibariyle sirasiyla 1,16 ve 1,71 olan Usd/Ytl ve Euro/ Ytl Aralik 2008 sonunda
sirasiyla 1,53 ve 2,14 seviyelerine yikseldi. Dénemdeki kur ariglan sirasiyla %35
ve %25 seviyesinde olustu. Sepet bazinda ylkselis %28 olarak gerceklesti.
Euro/usd paritesi ise donemde 1,47'den 1,40 seviyesine geldi.




Hisse senedi piyasasinda da dinyada yasanan gelismelere bagl olarak sert bir
gerileme sézkonusu idi. IMKB 100 endeksi 2008 yilini %52'lik kayipla kapatti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2008-31.12.2008 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2008 DONEMI BILANCO OZETI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Varlhklar 505,260,328 343,070,692
Borglar 4,123,514 693,770
Fon Portfoy Degeri 501,136,814 342,376,922

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2008 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Fon Gelirleri 67,101,183.00 49,296,322
Fon Giderleri 21,019,786.00 9,087,875
Fon Gelir Gider Farki 46,081,397.00 40,208,447.00

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Nominal

Nominal

Deger Rayi¢ Deger % Deger Rayi¢ Deger %
Ters Repo 12,044,880 11,274,586  2.23 24,114,321 24,415,242  7.09
Hazine Bonosu 137,000,000 127,254,347 25.19 0 0 0.00
Vadeli Mevduat 0 45,139,901  8.93 0 26,415,242  7.72
Borsa Para Piyasasi 0 0 0.00 0 0 0.00
Kuponlu Devlet Tahvili 102,930,990 105,482,094 20.88 40,737,242 42,852,036 12.52
Devlet Tahvili 241,806,493 216,104,935 42.77 298,803,591 248,723,088 72.67
Fon Portfoy Degeri 505,255,863 100.00 342,405,608 100.00




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 505,255,863 100.82 342,266,976 99.97
Hazir Degerler 4,465 0.00 803,716 0.23
Alacaklar 0 0.00 0 0.00
Diger Varliklar 0 0.00 0 0.00
Borglar -4,123,514 -0.82 -693,770 0.20
Net Varlik Degeri 501,136,814.00 100.00 342,376,922.00 100.40

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun
dénem getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

01,01,2008 31,12,2008 | Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S 0.022608 0.025896 | 14,59%
Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon, (%90) KYD Tim Bono Endeksi, (%9) KYD O/N Brit Repo Endeksi, (%1)Fon Kurulu
Karariyla Belirlenen 5 Bankanin 1 Aylik Brit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore
Hesaplanan Endeksten olusan bir portféyln orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun
Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : % 18,60
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel performans
sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlar Gzerinden araci kuruluslara
asadidaki oranlarda komisyon ddenir.
i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1
il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Aim Satim Pazari:
Yiizbinde 2,25
iii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:



Yiizbinde 4,5

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2,2
vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhik Degerine

Oram :
01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii TL Oram %
Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 478.68 0.00
ilan Giderleri 384.34 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 10,860.04 0.00
Saklama Giderleri 65,676.82 0.02
Fon Yénetim Ucreti 10,389,171.85 2.56
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 49,536.15 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 82,792.93 0.02
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 450.16 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 172.33 0.00
TOPLAM GIDERLER 10,599,523.30 2.61
Ortalama Fon Toplam Degeri 405,510,219.72 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii TL Oram %

SPK Kayit Ucreti 92,060.09 0.02

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 92,060.09 0.02
Ortalama Fon Toplam Degeri 405,510,219.72




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon‘a vyapilan yatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu ornekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 YTL yatirildidi ve
belirtilen sire sonunda fondan cgikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,074 TL 1,153 TL 1,428 TL 2,039 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy blayukugline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 YTL yatirrm yapilmistir. Fonun yatirnm
yaptigi yatirim enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan yillik harcama orani bu tutardan
distlmastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirnm Fonu

Gonil MUTLU Ayhan GUNEY
Yonetici Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORGCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagh
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE

BAGIMSIZ DENETiM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim
Fonu Kurulu'na;

1.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatrim Fonu’'nun (“Fon”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosu, gelir tablosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolarini, énemli
muhasebe politikalannin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolaria ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

2.

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik
yatrim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme duzenlemelerine gore
hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolann hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan o6nemli
yanhglklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini  ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin  yaplmasini  ve uygun muhasebe politikalannin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

3.

Sorumluluumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukanda birinci
paragrafta belirtilen finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlanna uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolann gercegi dogru ve durust bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir guvenceyi saglamak Uzere
planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata
ve/veya hile ve usulsuzliikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak
tzere ©onemli bir yanhshk icerip icermedigine dair risk dederlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére vyapimstr. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z 6éniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin  bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdujuna
inanyoruz.



PRICEAATERHOUSE(COPERS

Goriis

4,

Gorlsuimize gore, fon portfdylinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim
fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli
Kamu Borclanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢ ttzuk hukimlerine
uygunluk arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatrim fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme duizenlemeleri cergevesinde (bakiniz 2 no’lu
dipnot) dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Gorisuimuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

1.

1 No'lu dipnotta agiklandigi tzere Fon'un “Ak Emeklilik A.S$. Gelir Amach Kamu
Borclanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu” olan unvani “Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu” olarak 5
Aralik 2008 tarihinden itibaren degistiriimistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 11 Mart 2009



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER Sayfa No
BiLANCO 1
GELIR TABLOSU 2
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU 3
NET VARLIK DEGERi TABLOSU 4
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiIPNOTLAR 511
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER ......ccriuririeiiiisrieiesssessisesssssssesss st ssssssessessssssessessssssssensen 5
2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERL EME iLKELERI 6-8
3. BILANGO DiPNOTLARI 9
4. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI 10
5. FON PORTFQOY DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI 10

6. NET VARLIK DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI 11




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHLi BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2008

31 Aralik2007

Varhklar
I- Hazir degerler 4.465 803.716
A. Kasa - -
B. Bankalar 4.465 803.716
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul Kiymetler 505.255.863 342.266.976
A. Hisse senetleri - -
B. Ozel kesim borclanma senetleri - -
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 460.115.962 315.851.734
D. Di ger menkul kiymetler 45.139.901 26.415.242
III- Alacaklar - -
IV- Diger varliklar - -
Varliklar toplanu 505.260.328 343.070.692
Borglar
V- Borg¢lar
A. Banka avandlarn - -
B. Banka kredileri - -
C. Fon yonetim ucreti 1.058.816 684.792
D. Menkul kiymet al im borclar: 3.060.646 -
E. Denetim ucreti 4.052 8978
Borgclar toplanm 4.123.514 693.770
Net varhklar toplamn 501.136.814 342.376.922
VI- Fon toplam degeri
A. Fon paylarn 366.853.825 266.547.910
B. Fon paylar deger artig/azahs: 23.399.702 11.027.122
C. Fon gelir gider farki 110.883.287 64.801.890
- Cari yil fon gelir gider farki 46.081.397 40.208.447
- Gecmi s yillar fon gelir gider farki 64.801.890 24.593.443
Fon toplam degeri 501.136.814 342.376.922

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasichr.
1



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

I- Fon gelirleri 67.101.183 49.296.322
A. Menkul kiymetler portfoyiinden

alinan faiz ve kar paylar1 21.748.156 10.646.244

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylarn - -

- Hisse senetleri kar paylart - -

- Borglanmasenetleri faizleri - -

2. Kamukesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 21.734.586 10.645.190

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar: 13.570 1.054

B. Menkul kiymet satis karlar1 1.393.018 1.725.984

1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlart - -

- Hisse senetleri sati s karlari - -

- Borglanmasenetleri satis karlar - -

2. Kamukesimi menkul kiymet satis Karlar 1.393.018 1.725.984

3. Diger menkul kiymet satis karlart - -

C. Gergeklesen deger artigar: 43.960.009 36.924.094

D. Diger gelirler - -

1I- Fon giderleri 21.019.786 9.087.875

A. Menkul kiymet satis zararlan 3.094.505 625.982

1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar - -

- Hisse senetleri sati s zararlar - -

- Borglanmasenetleri satig zararlar - -

2. Kamukesimi menkul kiymet satis zararlar 3.094.505 625.982

3. Diger menkul kiymet sat g zararlar: - -

B. Gergeklesen deger azahslar: 7.325.758 1.199.459

C. Faiz giderleri - -

1. Kurucuavansfaizleri - -

2. Bankakredi faizleri - -

D. Diger giderler 10.599.523 7.262.434

1. Ihragizni tcreti - -

2. llan giderleri 384 302

3. Sigortalcretleri - -

4. Aracilik komisyonu gideri 132.779 114.576

5. Noter harg ve tasdik tcretleri 479 504

6. Fon yonetim Ucreti 10.389.172 7.074.027

7. Denetim Ucreti 10.860 19.865

8. Katilmabelgeleri basim gideri - -

9. Vergi, resim, harg vb. giderler - -

10. Saklama Ucreti 65.677 53.019

11. Diger 172 141

III- Fon gelir gider fark 46.081.397 40.208.447




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir parcasichr.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHLi FON PORTFOY DEGERiI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Nominal Rayi¢ Nominal Rayic
Deger Degeri % Deger Degeri Y%
Devlet tahvili 241.806.493 216.104.935 42,77 298.803.591 248.723.088 72,67
Hazine bonosu 137.000.000 127.254.347 25,19 - - -
Kuponludevlet tahvili  102.930.990 105.482.094 20,88  40.737.242 42.852.036 12,52
Vadeli mevduat - 45.139.901 8,93 - 26415242 7,72
Ters repo 12.044.880 11.274.586 223 25772465 24.276.610 7,09
Fon portfoy degeri 505.255.863 100,00 342.266.976 100,00

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasiir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHLi NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Tutar % Tutar %
Fon portfdy degeri 505.255.863 100,82 342.266.976 99,97
Haz r degerler 4.465 0,00 803.716 0,23
Alacaklar - - - -
Diger varh kla - - - -
Borglar (4.123.514) (0,82) (693.770) (0,20
Net varlik degeri 501.136.814 100,00 342.376.922 100,00

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu
(“Fon") emeklilik yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15 inci maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katilhmcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitiimas: ve inangli miilkiyet esaslanna gére
isletilmesi amaciyla“ Ak Emeklilik AS. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim
Fonu” kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S."nin, AvivasaEmeklilik ve
Hayat A.S. unvan: atinda birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 20 Kasam 2008
tarih ve 15-1098 sayil1 izin dogrultusunda, Fon'un unvan “ Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amach Kamu BorglanmaAraglart Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Y dneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurumileilgili bilgiler asag daki gibidir:
Kurucu Sirket:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A S. ) )
Inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul

(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Ak Portfdy Y onetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
inénii Cad. No:42 Giimiissuyu, 34437 Taksim -istanbul

Saklayic1 Kurunt

Takashank 1.M.K.B Takas ve Saklama Bankas A.S. )
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Y olu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI
Genel Sunum Esaslan

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Fadliyetlerine
Tligkin Esaslar Hakkinda Y 6netmelik hukimleri ile emeklilik yatirnm fonlar: taraf indan finansal
tablo ve raporlann hazirlanip sunuimasna iliskin ilke ve kuralarina uygun olarak
hazirlanmaktadir. Tigili ilke ve kuralar Fon'un finansal tablolarimin hazirlaniginda 28 S ubat
1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu
teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolann: TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esaana gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirnm fonlar
icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli duzeltme ve sinflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

5083 sayili Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1. maddesi
uyannca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Y eni
Turk Liraa (“YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibarel eri 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uizere kald nlmigtir. Buna gore bir 6nceki para birimi olan YTL ve YKr
degerleri TL'ye ve Kr'ye donisturilirken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadr.
Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tlrlt belgenin yam sira 6deme ve degisim araglannda Y TL'ye yapilan referanslar,
yukarida belirtilen donlisiim oran: ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan
YTL’ nin yerini ams bulunmaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolan 6nceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmisgtir. Cari
dénem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmas agisindan karsilastirmal: bilgiler

Uygulanan Muhasebe ilkeleri
Fon Paylan

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ¢denmes sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon
paylarinin kapsadig: pay sayisina bl inmesiyle elde edilir.

Gerceklesen Deger Artislari/Azalislar:

Fon’un menkul kiymetlerinin her gun itibariyla fon ictizigi hukumlerine gore degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
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EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

fon paylan deger artig/azais hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden cikanlarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarnaintikal ettirilmektedir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devamnm)
Gelir / Giderin Tamnmasi

Fon portfoyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinn aim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger igemleri yapildiklan giin itibariyle muhasebelegirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinu degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artis veya azahislan toplami) Uzerinden "Menkul kiymetler hesatn"na alacak kaydedilir.
Satig ginil degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina béltinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glini
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar1 hesabi"na veya
"Menkul kiymet satis zararlan hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon
paylari deger artis / azal1s hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan gikarilarak "Gerceklesen deger artiglan / azalislar’" hesaplarna aktarilir.
Menkul kiymet alim satmina ait aracilik komisyonlan alim ve saim bedelinden ayr1 olarak
"Araalik komisyonu gideri hesabi "ndaizlenir.

Vergi Karsihg1

Fon, Turkiye' de kurulmus emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan kazanglar: kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmisgtur:

a)  Portfoye ainan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varl iklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nca belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b)  Alstarihinden baglamak izere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada igslem goren varliklar degerleme giinunde borsada olugsan en son seans
agirlikli ortalamafiyat veya oranlarla degerlenir.

ii)  Degerleme giiniinde borsada aim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas islemleri, son islem giniindeki gunlik bilegk faiz orani esas alinarak
degerlenir.

iii)  Portféyde yer alan yabanc para birimine dayali para ve sermaye piyasas araclan,
degerleme guinil itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar: yabana paran n
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: doviz satis kuru ile garpilmast suretiyle
degerlenir.
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c)  Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinil itibariyle en son agiklanan fiyatlar: esas
al inarak degerlenir.
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2.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)

d)

e

f)

)]

h)

Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise birinci
fikrann (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon portfdytine alinabilecek kiymetlerden Turk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler
ile doviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi igin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gergeklesen en son
islemeiliskin anapara + kupon fiyat: kullanir.

Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri icin ggirlikh
ortalama, yabanci borglanma senetleri icin kapans fiyatlar: kullanlir.

Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyati kullanilir. Ahs kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise son ilan edilen ahs kotasyonu Uzerinden i¢ verim

hesaplamast yolu ile degerleme yapilir.

Déviz cinsinden Devlet ¢ Borglanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’ nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmarmissa son
olusmus fiyat tizerinden i¢ verim hesaplamas yolu ile degerleme yapilir.

Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma
Senetlerinin fiyatlan olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin disik olmas, az sayida
islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son
olusan fiyat Uizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazihm sistemine otomatik olarak aktarilmast
saglanir.

I verim ve kupon hesaplamal arinda genel kabul gérmiis formiller kullanl ir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam deserinin dolasgimdaki pay sayisina bolinmesi
ile bulunur.
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3.  BIiLANCO DiPNOTLARI

a Birim pay degeri:

31 Arahk 2008 31 Arahik 2007

Fon toplam degeri (TL): 501.136.814 342.376.922
Dolasimdaki pay sayisi (Adet): 19.351.593.930 15.149.288.989
Birim pay degeri (TL): 0,025896 0,022600

b. Fon paylar hareketleri:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

CikartImis fon paylan sayisi(Adet): 200.000.000.000 200.000.000.000
Donem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 9.092.210.902 6.838.399.613
Ddénem iginde geri ainan fon paylar: sayist (Adet) 4.889.905.961 2.864.886.354

[ Fon siiresi: Fon, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 6 A gustos 2003 tarih ve KYD /353 sayili
iznine miiteakip Fon Ictiiziigiy niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 8 Agustos 2003
tarihinde ilan ile kurulmus olup, suresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 27 Ekim

2003'tar.

d. Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Ssklama Bankas A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit
Kurulugu A.S. (“MKK”) de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama
s0zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank ve MKK glvencesi atindadir.

e Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamay: gerektiren hususlar: Y oktur.

(31 Aral ik 2007: Fon’un Kurucusu olan Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin 14 S ubat
2008 tarihli ve 10 no'lu Yonetim Kurulu kararnina istinaden Ak Emeklilik A.S. Gelir
Amacli Kamu Borglanma Emeklilik Yatnm Fonu'nun unvani Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borclanma Emeklilik Yatrim Fonu olarak

degistirilmi sir).

f. Degerlemede uygulanan déviz kurlan: Fon portfdyiinde dévizli menkul kiymet

bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

g. Degerlemede esas a inan gelir ortakhig senetleri fiyatlan: Fon portféyinde gelir ortaklig

senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

h.  Acgiklanmas gerekli gorilen diger hususlar: Y oktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
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4.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

a

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl tutarlan: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettll yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Yénetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem icinde Fon kurucusundan
avans veya kredi alinmamigtir (31 Aral ik 2007: Y oktur).

Gelir ve gider hesaplan nda, bir énceki y1ila gére % 25'in lizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azaligin nedenleri:

Gelirlerdeki artisin nedeni, Fon portfdyuniin buyimesi ile birlikte elde edilen faiz ve kar
paylarindaki artis ve gerceklesen deger artislanndaki buytmedir.

Giderlerdeki artisin nedeni 2008 yilinda finansal piyasalarda yasanan dalgalanmadan
dolay1 olusan gerceklesen deger azalislan ve menkul kiymet satis zararlanindaki
biyimedir. Ayrica, Fon portfdylin blyimes ile orantili olarak diger giderler
kalemlerinden fon yonetim Ucreti giderleri de artmstir.

Fon, Y dnetici’ ye her guin icin fon toplam degerinin yiizbinde 7'si tutan nda yonetim Ucreti
tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2007: Fon, Y Onetici’ye 31 Ocak 2007 tarihine kadar
her gun icin fon toplam degerinin yiizbinde 7,5'i, 1 Subat 2007 tarihinden itibaren
SPK’dan alinan 19 Aralik 2006 tarihli 15-875 sayil1 izin dogrultusunda her giin igin fon
toplam degerinin ylizbinde 7' si tutarinda yonetim Ucreti tahakkuk ettirmektedir).

FON PORTFOY DEGER i TABLOSU DiPNOTLARI

a

Imtiyazl1 hisse senetleri: imtiyazl hisse senedi yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2007: Y oktur).

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutariin % 10unu asan kismi: Fon'da, bir
ihragcinin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmis fon varliklannin %10’ undan
fazlasiniagan kismu yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’ na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Vadeli doviz satis sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle fon portfoyu igerisinde yer alan vadeli mevduatin detay:
asag1da gosterilmigtir:

Doniis Degeri Vade Tarihi Faiz OramBaglanan Tutar Rayi¢ Deger
9.422.520 27 Mart 2009 19,75 9.000.000 9.009.739
9.152.459 26 Ocak 2009 20,00 9.000.000 9.029.589
9.447.541 26 Ocak 2009 20,00 9.000.000 9.029.584
9.160.082 27 Mart 2009 21,00 9.000.000 9.031.052
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

9.448.156 24 Mart 2009 20,25 9.000.000

9.039.937

46.630.758 45.000.000

45.139.901
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Emeklilik Yatirim Fonu™)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

6. NET VARLIK DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI
a Supheli alacaklarn tutart: Fon’ un stipheli alacag yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

b. Fon toplam degerinin % 5'inden fazla tutardaki diger varliklann detayi: Fon toplam
degerinin % 5'inden fazla tutarda di ger varlik yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

C. Aciklanmas: gerekli gorulen diger hususlar: Agklanmas gereken di ger hususlar yoktur
(31 Aralik 2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIiR AMACLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET
RAPORU (AE2)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaglhh Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirrm Fonu 08.08.2003 tarihinde 100.000.000.TL (Ylzmilyon)
sermaye ve 1.000.000.TL (Birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci
06.02.2004 tarihinde tamamlanmistir.

31.12.2008 tarihinde fon toplam dederi 501.136.813,66 TL dolasimdaki pay
sayisl 19.351.593.930,423 adettir.

01.01.2008-31.12.2008 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Goniil MUTLU Ayhan GUNEY
Y onetici Y onetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR



_AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2008 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2008 dénemine ait performans sunus raporu
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm
Fonunun performansini ilgili Teblig’in performans sunug standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Gorigumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

Fon'un “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu”
olan unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu” olarak 5 Aralik 2008 tarihinden itibaren degistirilmistir.

Bagaran Nas Bagimsi z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 11 Mart 2009



Avivasa Emeklilik ve Hayat Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu
01/01/2008-31/12/2008
Doénemine lliskin Performans Sunum Raporu



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu”)
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. Tanitici Bilgiler

Portfoye Bak'g
Halka Arz Tarihi :

27 Ekim 2003

Yatirim ve Yonetime lligkin Bilgiler

Rapor Tarihi (*)

2 Ocak 2009

Fonun Yatrim Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)

501.321.217

Birim Pay Degeri (TL)

0,025906

lYatinmc Sayisi 231.549
Tedaviil Oran1 % 9,7
Portfoy Dagilmi %

Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 88,84
Di ger 8,93
Ters Repo / Borsa Para Piyasasi 2,23

Genis kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili getirilerinden maksimum élgiide
yararlanilmas, tasarruflarin enflasyonun asindirici etkisinden korunarak yiksek bir reel getiri saglanmasi, gelecekte
diizenli ve surekli gelir akimlarinin yaratimasidrr.

Fon hedef getiri kriteri ile ilgili aynntili bilgi dipnotlar madde 1'de yer almaktadir.

Saliha Atagun Kilig - Emrah Ayranci -
Gigdem Cerit - Ozlem Karag6z - Murat
Zaman - Umit Sener - Emre leri

En Az Alnabilir Pay Adedi

0,001 Adet

[Yatinm Stratejisi

Fon, agirlkli olarak Hazine tarafindan ihrag edilen TL cinsi i¢ bor¢lanma enstriimanlarina yatrr m yapar. Fon portféyuniin minimum %80'lik kismini ters repo dahil devlet
i¢ borglanma araclarina yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Amag paralelinde yatrim yapilacak borglanma araglari agirlikh TL cinsinden olacaktir. Fon, orta
ve uzun vadeli bir bakis agsiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat dalgalanmalanni orta risk diizeyinde kabul ederek, kamu borglanma araglarindaki reel getiriden
yararlanmak hedefiyle hareket eder.

Fon benchmark yaklasimiyla yonetilir. Fon'un yatinm yapacag devlet i¢ borclanma senetlerinin ortalama vadesi Hazine Mustesarl 1di’nin diizenledidi i¢ borgclanma
ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi i1siginda belirlenir. Faiz oranlarinin orta-uzun vadeli trendler dogrultusunda hareket edecegi beklentisinin hakim oldugu
donemlerde ise, fon varlik dagiimive vade yapisinin belirlenmesinde, faiz degdisikliklerinin yaratacag: firsatlardan yararlanabilmek amaclanir.

Fon igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine ayrilan pay, bu payin ortalama vadesi ve nihayet tim fon yatirnmlarinin ortalama vadesi fon yénetimi stratejimizin ana
unsurlaridir. Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri igerisinde izlenecek ve sinrlandirilacaktr. Fon ortalama vadesi portfdy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir

ve yonetilir.

'Yatinm Riskleri

Adirlkh olarak kamu borglanma araclarindaki yiksek reel getiriden yararlanmayi hedefleyen fon yiiksek oranda orta - uzun vadeli kamu borclanma araglanna yatirnm
yapmaktadir. Fon'un agirhikli kismi devlet i¢ borglanma senetlerinden olusmaktadir. Faiz oranlarinda yas anan sert hareketler fon varlik degerini ve getirisini
etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tag maktad r. Bu noktada Fon'un tagidid risk fonun yatinm yaptigi enstrimanlarin ortalama vadesi ile orantilidrr. Faiz oranlari
yukseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlan gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farkl ilasmasi ile Fon enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlannda yasanabilecek beklentilere
nazaran olumsuz gelismeler kisa siire igerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru kisa bir ddneme iligkin ve sinirli
dizeydedir.

(*) 1 Ocak 2009 tarihinin tatil giini olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2008 sonu performans raporlannda 2 Ocak 2009 tarihli Pay Basina Net Varlik Degerleri kullanilacaktir. Bu nedenle performans raporlarinda 1 Ocak 2009 tarihli guinliik rapor

de gerlerine yer verilmektedir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagl

Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu”)
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. Performans Bilgileri

Portféyiin veya Sunuma Dahil Sunuma Dahil
Toplam Net KHedeier(nen Enfl Portfs Portféy Grubunun Kargilagtirma [P)o:]:[" Sonu P Fr’t:.r-tfog viya Yonetilen Tim
Doénem op a.n! o © " “ar“§| f’§ |rm.a. 3 n asyon ortioy Zaman iginde Olgiitiiniin Standart °__ oy veya ° oy 'tu unun Portfoyler Tutan
Getiri % Olgiitiiniin Getirisi Orani (UFE) Sayisi Standart Sapmasi Sapmasi % (*) Portfoy Grubunun Yonetlllen (Milyon TL) (**)
% % (*) Net Varlik Degeri  Portfoyler Igindeki
° (milyon TL) Orani
2004 12 Ayl ik 35,27 29,60 13,84 1 0,29 0,17 22,3 0,59 3.785
2005 12 Ayl ik 20,56 21,80 2,66 1 0,11 0,12 117,0 2,91 4.028
2006 12 Ayl ik 9,59 12,48 11,58 1 0,21 0,22 213,1 6,34 3.360
2007 12 Ayl ik 18,50 22,45 5,94 1 0,13 0,13 342,5 7,41 4.620
2008 12 Ayl ik 14,59 18,60 8,11 1 0,26 0,24 501,3 9,95 5.038

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

(*) Portfdyln ve karsilagtirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemdeki guinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(**) Portfoy Yoneticisi Ak Portfdy Yonetimi A.$.dir. Mevcut rakam Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin yonettigi toplam portfoylerin rapor dénemi son guni tarihi itibariyle toplam buyukligint gostermektedir.

20,00

18,00

16,00 18,60

14,00
12,00 A1 14,59
10,00
8,00 1
6,00 8,11
4,00

2,00

0,00

Toplam Net Hedeflenen Karsilastirma Enflasyon
Getiri % Olgltiinin Getirisi % Orani (UFE)

Kars lastrma Olgitii'niin Getirisi ile ligili A klama:

Karg lastrma 6lgutl hesaplamalarinda Fon izahnamesine uygun olarak 15 May1s 2006 tarihine kadar gelir vergisi stopaji sonrasi getiri izerinden belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeksi (“net repo
endeksi”), 15 Mavis 2006 tarihinden itibaren aecerli olmak tizere KYD O/N Repo (Briit) Endeksi kullanimistir. Bununla birlikte, veni Gelir Veraisi Kanunu uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon'un repo
islemleri Uzerinden gelir vergisi stopaji ddeme yukumluligi kalkmistr. Fon'un 1 Ocak - 15 May1s 2006 déneminde de net repo endeksi kullanildiginda %12,48 olan hedeflenen karsilag tirma &l¢iti getirisi,

briit repo endeksi kullanildiginda %12,59 olarak hesaplanmaktadir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. Dipnotlar

1)

Rapor Giinii Itibariyle Fon Karsilagtirma Olgiitli ve Yatinm Stratejisi Bant Araliklari:
(%90) KYD Tuim Bono Endeksi (%65-95 bant araligl), (%9) KYD O/N Brit Repo Endeksi (%0-30 Repo+BPP bant araligi), (%1 ) Fon Kurulu Kararyla Belirlenen 5 Bankanin 1 Aylik Briit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore

Hesaplanan Endeks (%0-10 bant aral g1)

Dénem Igerisinde Uygulanan Diger Fon Kars lastrma Olgiitii Dagiimlan, Yatinm Stratejisi Bant Araliklan ve Uygulama Dénemleri:

01 Ocak 2008 - 19 Subat 2008

19 Subat 2008 - 31 Aralk 2008

(%70) KYD 365 Gun Bono Endeksi + (%20) KYD 547 Gin Bono Endeksi (%70-100 bant araligi), (%5) KYD O/N Brit Repo Endeksi (%0-30 Repo+BPP bant arali§l), (%5) Fon Kurulu Karar yla
Belirlenen 5 Bankanin 1 Aylik Briit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gére Hesaplanan Endeks (%0-10 bant araligi)

(%90) KYD Tum Bono Endeksi (%65-95 bant aralgi), (%9) KYD O/N Brut Repo Endeksi (%0-30 Repo+BPP bant aralidi), (%1 ) Fon Kurulu Karariyla Belirlenen 5 Bankanin 1 Aylk Brit
Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore Hesaplanan Endeks (%0-10 bant aralig1)

Dénemde yatinm enstriimani getiri oranlan : Yandaki tabloda verilen ilgili enstriimanlarin dénem getirilerinden hareketle kargilagtirma o6l¢itu getirileri hesaplanmigtir. Hedeflenen karsilagtirma

olcuttinin hesaplanmasinda hedef portfdy dadilim oranlarindan hareket edilmistir. Gergekle sen karsilastirma 6lgutu hesaplamasinda ise rapor guni
tarihli portfoy dagilimibaz alinmistir.

01 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008

XU100 % (51,63)

XU030 % (50,32) Baslangic Tarihi 1 Ocak 2008
KYD ON NET % 15,11 Bitis Tarihi 31 Aralik 2008
KYD ON BRUT % 17,20 Gun Sayisi 365
KYD30 % 17,89

KYD91 % 18,41 Gerceklesen Getiri % 14,59
KYD182 % 19,32 Hedeflenen Karsilastirma Olciitii Getirisi % 18,60
KYD365 % 20,22 Gerceklesen Kars lastrma Olciitii Getirisi % 18,42
KYD547 % 19,42 Nispi Getiri % (4,01)
KYDTUM % 18,60 Nispi Getiri = [Gergekleg en Getiri- Gergekles en Karsilastirma Olgutiinin Getirisi]+[Gercekles en Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi -Hedeflenen
SEPET (% 50 ABD Dolari + % 50 AVRO) % 27,56 Karsgilagirma Olgiitiniin Getirisi]

IABD Dolari DOVIZ SATIS % 31,26

EUR DOVIZ SATIS % 25,04

IAVRO/ABD Dolari % (4,74)

TL MEVDUAT AYLIK % 16,93

IABD Dolari MEVDUAT AYLIK - TL % 34,85

IAVRO MEVDUAT AYLIK - TL % 28,35

KYD FX-DIBS $ - TL % 35,77

KYD FX-DIBS AVRO - TL % 26,20

KYD AVRObond $ - TL % 32,53

KYD AVRObond AVRO - TL % 25,71

MSCIWI % (24,61)

SBEGU % 38,10

SSBWGBI % 47,22

Bloomberg Us Treasury 5-7 % 52,34

Bloomberg De Bund 5-7 % 41,77

DJ Industrial % (14,87)

Dj AVROstoxx 50 % (30,40)

MERRILL US GOV'T BOND INDEX1-10 % 47,14

MERRILL EMU DIRECT GOVT INDEX 1-10 % 35,91




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

2) Fon portfdy yonetimi hizmeti Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket Akbank T.A.$.'nin %99,99 oraninda is tirakidir.
Sirket Akbank T.A.$., Ak Yatrm Menkul Degerler A.$., ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ .'ye ait toplam 37 adet yatr m fonunun ve Ak Yatirim Ortakligi A.$ .’nin portfdy yonetimini gercekles tirmektedir.
Yonetilen toplam portfoy biyikligu 5.038 Milyon TL diizeyindedir.

3) Fon portfdylniin yatinm amaci, stratejisi ve yatrrim riskleri “A. Tantici Bilgiler” bolimunde belirtilmistir.

4) Fonun ddénemde sadladidn net getiri orant.

1 Ocak 2008
31 Aralik 2008
Fon Getirisi % 14,59
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi % 18,60
5)  Yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik brit varlik de gerlere oraninin agirlkli ortalamasi asagidaki gibidir:
Fon Varliklanndan Yapilan Harcamalar: TL
a. Noter Harg ve Tasdik Giderleri 479
b. ilan Giderleri 384
c. Sigorta Ucretleri -
d. Bagmsiz Denetim Ucreti 10.860
e. Katilma Belgesi Basim Giderleri [4] -
f. Saklama Giderleri 65.677
g. Fon Yénetim Ucreti 10.389.172
h. Isletim Giderleri Toplami (a+b+...+q) 10.466.572
i. Hisse Senedi Komisyonlari -
j. Tahvil Bono Kesin Alim Satm Komisyonlari 49.536
K. Gecelik Ters Repo Komisyonlari 82.793
. Vadeli Ters Repo Komisyonlari -
m. Borsa Para Piyasasi Komisyonlan 450
n. Yabanc1 Menkul Kiymet Komisyonlari -
0. Kur Farki Giderleri -
p. Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami (i+j+k+...+0) 132.779
q. Odenecek Vergiler -
r. Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boélimi -
S. Diger Giderler 172
t. Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler -
Toplam Giderler (h+p+qg+r+s+t) 10.599.523
Ortalama Fon Toplam Degeri 405.510.220
[Toplam Harcamalar / Ortalama Fon Toplam Degeri % 2,61

6) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yapilan yatirim stratejisi degisikligi 1 no'lu dipnotta agiklanmistir.

7) Fon portfdyu icerisinde portfdy gruplari bulunmamakta olup hedeflenen karsilastirma 6lgutu tim portfoyu yansitmaktadir.

8) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

9) Fon portfdyl igerisinde portfoy gruplari bulunmamaktadir.

10) Fon portfoyi icerisinde portfdy gruplari bulunmamaktadir.

11) Fon varlklarindan yapilan fon harcamalarinin dénem igindeki fon toplam degerinin agirlikli ortalamasina orant. 5 Nolu dipnotta verilmistir.

12) 5083 saylli Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun'un 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Tirk Lirasi (“YTL”") ve Yeni Kurusta (“YKr") yer alan
“Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere kaldinlmistir. Buna gére bir 8nceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL'ye ve Kr'ye donusturilirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir. Hukuki sonug

doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tirlii belgenin yani s ra édeme ve degisim aracglarinda YTL'ye yapilan referanslar, raporda belirtilen dénus im orani ile TL cinsinden yapiimis
sayllmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gdsterimi agisindan YTL'nin yerini almis bulunmaktadir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

D.ilave Bilgiler ve Aciklamalar

1)  Fon'un gecmis ¢eyrek donemlerine iliskin performans bilgileri:

1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek

1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008

31 Mart 2008 | 30 Haziran 2008 | 30 Eylul 2008| 31 Aralik 2008

[Gerceklesen Getiri % 1,35 % 2,72 % 8,76 % 14,59
|Hedeflenen Karsilastirma Olciiti Getirisi % 2,12 % 4,16 % 11,02 % 18,60

2) Donemde portfdy stratejisinde 1 no'lu dipnotta agiklanan degisiklik yapiimistr. Degisiklik 6ncesi ve sonrasi donemsel fon getirileri asagida yer almaktadir.

Fon Getiri
[ 1 Ocak 2008 - 19 Subat 2008 % 1,60
[ 19 Subat 2008 - 31 Aral k 2008 % 12,79

3) Donemde ABD Dolari/ TL ve AVRO / TL getirileri asagida gosterilmistir.

[ ABD Dolari/ TL | AVRO / TL|
[ 1 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008] % 31,26 | % 25,04 |

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kars ilastirma 6lcutil standart sapmasina (gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

5) Fon'un halka arzindan itibaren gecmis yillara ait getiriler ve bu yillik getirilerin standart sapmasi as agidaki gibidir.

Ddénem| Toplam Net Getiri %

2004 12 Aylik 35,27

2005 12 Aylik 20,56

2006 12 Aylik 9,59

2007 12 Aylik 18,50

2008 12 Aylik 14,59

Yillik Getirilerin Standart Sapmasi 9,66

6) Fon'un "Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu" olan unvani 5 Aralik 2008 tarihinden itibaren "Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirm
Fonu" olarak degistirilmistir.



