AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S GELIR AMACLI
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU YILLIK RAPOR (AE2)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S Gelir Amacgh Kamu
Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 dénemine
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
dnceki dénemle karsilastirmall olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis
yilhik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portféoy dederi ve net varlik dederi tablolarimin  katilimailara
sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da aylik tiife enflasyonu %-0,30 ve yilhk tife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gerceklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolstiz
icecekler, alkolll igkiler ile tltlin Granteri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde,
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Onamiizdeki aylarda yillk enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB'na politika belirleme noktasinda onemli bir serbestlik
sagliyor.

Biylime : 2010 Ugilincl ceyrekte GSYIH villik %5,5 bilyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak glglii biiylime gdsteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 baylimistii. 2010 wisonu blytime
oraninin yaklasik %8 seviyesinde olugmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
biytime hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Blitce Dengesi : 2010 Ocak-Ekim déneminde biitce agigi 23,1 milyar TL'ye ulagtt.
HikGmetin hedefi 2010'da agidin 50 milyar TL olacagi ydniinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gerceklesme olacadi yoniinde. Bltge acidi / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gergeklesecegi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 ayhk déneminde yillik bazda &énemli bir y(ikselis
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dig ticaret acigindaki yiikselisle cari agigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukga yukarida 50 milyar dolara
yakin bir seviyede gerceklesecedi tahmin ediliyor. Sozkonusu rakam yaklagik
GSMH’nin yaklasik %6,5'i oraninda oldukga riskli bir agigi ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sadladi. Reel faiz seviyesinin cok distk oldugu ve yurtdisi fon akimiarnnin kuvvetli
seyrettigi dénemde orta-uzun vadeli bir bakis agisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010°u %?7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yaganan sert faiz distslinde MB faiz karari




etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'nin dlislk faiz politikasinin uzun middet
devam edecegi seklinde.

DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2010°u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURO/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 vilinin ilk 9 ayinda dider para birimleri karsisinda ylksek oranda deger
kazanan TL, son ceyrekte bir miktar diger para birimlerine kargt deder kaybetti.
Sepet TL kargisinda yilbasina gbére %1 deder kaybetti. Yilbagina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazamirken EUR/TL'deki deder kayb1 %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGIiLI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010 doénemi icerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Varlklar 778.409.354 778.409.354
Borglar 1.648.087 1.648.087
Fon Portfoy Degeri - 1,002.589.337 776.761.267

AVIVASA EMEKLILiK VE HAYAT A.S.
GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI GELIiR TABLOSU OZETI

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Fon Gelirleri : 132.690.036,00 132.690.036,00
Fon Giderleri 20.428.056,00 20.428.056,00
For Gelir Gider Farka 67.575.639,00 112.261.980,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Araltk 2010 TARIHLI
FON PORTFQY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

NS;"!,;:?' Rayic Deger % Ng;“g,;;‘f' Rayic Deger %

Ters Repo 158.663.685 167.227.981 15,63 43.958.570 46.527.670 6,18
Hazine Bonosu 1.500.000 1.497 154 0,14 21.200.000 20.338.460 2,70
Vadeli Mevduat 182.112.769 16,91 69.598.099 9,25
Kuponlu Devlet

Tahvili 189.327.381 210.427.319 19,54  166.964.596 193.938.683 25,77
Devlet Tahvili 563.981.804 515.783.748 47,88  460.437.984 422 118.750 56,10
Fon Portfoy Degeri 1.077.048.971 100,00 752.521.662 100,01

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutatlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 1.077.048.971 107,43 752.521.662 96,88
Hazir Degerler 77.981 0,01 14532 0,00
Alacaklar 6.409.403 0,64 25.873.160 3,33
Diger Varhklar 0,00 0,00
Borglar -80.947.017 -8,07 -1.648.087 -0,21
Net Varhk Degeri 1.002.589.338,00 100,00 776.761.267,00 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BilL.GILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun
dénem getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Dénem
Fiyat Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S 0.030569 0.032995 % 7,94
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon, (%90) KYD Tim Bono Endeksi, (%9) KYD O/N Briit Repo Endeksi, (%1)Fon Kurulu
Karariyla Belirlenen 5 Bankanin 1 Ayhk Brit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore
Hesaplanan Endeksten olusan bir portfdyin orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun
tzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedefienen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : % 10,64
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintilh bilgiye fona ait dénemsel performans
sunus raperundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan (zerinden arac kuruluslara
asagidaki oranlarda komisyon &denir.
i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim islemleri : Binde 1
ii. Borclanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5
iii. Ters Repo Isiemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazarn O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esas: ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.



Oram ;

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk Degerine

01.01.2010-31.12.2610 Dénemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oran:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tirii YTL Oram %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bagimsiz Denetim Uecreti 27.346,44 0,00
Saklama Giderleri 122.633,58 0,01
Fon Yonetim Ucreti 23.027.303,42 2,56
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komtisyonlar 105 .706,41 0,0 1
Gecelik Ters Repo Komisyonlan 79.43 6,44 0,0 1
Vadeli Ters Repo Komisyonlare 14.745,32 0,00
Borsa Para Piyasasi Komisyonlar 3 96,07 0,00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 611,37 0,00
TOPLAM GIDERLER 23.378.570,58 2,59
Ortalama Fon Toplam Degeri 901.264.320,68 100,00

| Fon Kurucusu Tarafindan Karsdanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2610 Dinemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oranm %

SPK Kayit Ucreti 156.223,06 0,01

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Tlan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 156.223,06 0,01
Ortalama Fon Toplam Degeri 901.264.320,68

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu oOrnek Fon'a vyapilan
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

maliyetinin  diger fonlaria

Bu drnekte asagdida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1,000 YTL yatinldigi ve
belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica Grnekte Fon‘un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon'un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini malivetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1074 TL 1,154 TL 1,428 TL 2,043 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlart :
Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfdy blyikigine orant bulunmustur. Dénemdeki giin
sayisindan hareketle bu oranin yilhd tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 YTL yatinm yapiimistir. Fonun yatirim
yaptigl yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugdu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
digiilmigtiir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yiliara
iliskin portfoy dederi tahmini yapilmistir,

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Badwmsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolan
3. Badimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net variik degeri tablolar

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclar
Emeklilik Yatinm Fonu

Ender/YILI Ay UNEY
Miidiir Yoneti




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET
RAPORU (AE2)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn
Emeklilik Yatirm Fonu 08.08.2003 tarihinde 100.000.000.TL (Ylizmilyon)
sermaye ve 1.000.000.TL (Birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde bhalka arz edilmistir. Avans geri O6deme slireci
06.02.2004 tarihinde tamamlanmistir.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 1.002.589.337,31 TL dolasimdaki
pay sayisi 30.393.644.269,037 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla iigili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,
Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglan
Emeklili irim Fonu

nder YILMAZ




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amaglt Kamu Borglanma Araclan
Emekililik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon") 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net
varlik dederi ve fon porifoy degeri tablotarini, énemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlarint
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinim fonlan
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve dirtst bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlikten
kaynaklanan 6nemli yanhighklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi durust bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yap!imasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bagiimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaphigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goras bildirmektir. Badimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standarttar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedi dodru ve darist bir bigimde
yansitip yansitmadid) konusunda makul bir glivenceyi saglamak tizere planianarak yuritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amactyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Baimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizliikien kaynaklanip
kaynaklanmadig hususu da dahil oimak tzere dnemli yanlislik icerip icermedidine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimisgtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, badimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal fablolar ile ig kontrot sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yaptlan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirifmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigtimizin
olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Goriisimize gore, fon portfdytintn degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emekiilik yatinm fonlanna iliskin dizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun
ig thztk hukimlerine uyguniuk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Forrun 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve dederleme
duzenlemeleri gergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diiriist bir bigimde
yansiimaktadr.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portfdy degeri ve net varlik degeri
tablolari ve birim pay dederi hesaplanmasi iglemleriile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir
tablosu bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumiu gértig beyan etmistir,

Glney Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

At

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdeneigi

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Araiik 20190 tarihi itibariyle
bilan¢o
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL}))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varliklar
Hazir dederler 77,981 14,532
Bankalar 77,981 14,532
Bankalar - vadesiz mevduat 77,981 14,532
Menkul kiymetler 1,077,048,971 752,521,662
Kamu kesimi borglanma senetleri 894,936,202 682,923,563
Dider menkul kiymetler 182,112,769 69,598,099
Alacakiar 6,409,403 25,873,160
Varliklar toplami 1,083,536,355 778,409,354
Borglar
Fon ve portfGy yonetim Ucreti 2,158,521 1,642,600
Denetim UGcreti 6,837 5,487
Menkul kiymet alim borglari 78,781,660 -
Borglar toplami 80,947,018 1,648,087
Net varliklar toplami 1,002,589,337 776,761,267
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 699,642,361 543,448,671
Katiima belgeleri deger artis/(azalig) 12,228,070 10,167,329
Fon gelir / (gider) farki 280,720,906 223,145,267
Cari dénem fon gelir / (gider) fark 67,575,639 112,261,980
Gegmis yillar fon gelir / (gider) fark: 223,145,267 110,883,287
Fon toplam dederi 1,002,589,337 776,761,267

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayict pargalarnidir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010
hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi {TL))

31 Aralik 2010

31 Arahik 2009

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféyilinden alinan faiz ve kar paylar 38,348,402 8,288,208
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylarn 38,345,851 8,285,106
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 2,551 3,102
Menkul Kiymet satrs karlan 3,825,183 5,952,306
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 3,825,183 5,952,306
Gergeklegen deger artiglar 59,754,729 118,449,522
Fon gelirleri toplami 101,928,314 132,690,036
Fon giderleri

Menkul kiymet satig zararlan 760,217 1,592,523
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlan 760,217 1,692,523
Gergeklesen deder azahglan 10,213,887 2,513,518
Diger giderler 23,378,571 16,322,015
Aracilik komisyonu giderleri 200,284 218,504
Noter harg ve tasdik lcretleri 392 291
Fon ve portféy yonetim tcretleri 23,027,303 15,887,164
Denetim Ucretleri 27,346 21,048
Vergi, resim, har¢ vb. giderler 590 237
Saklama giderieri 122,634 93,857
Diger giderler 22 14
Fon giderleri toplami 34,352,675 20,428,056
Fon gelir / (gider) fark: 67,575,639 112,261,980

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Nominal Rayig Norminal Rayi¢

dederi degeri % dederi degeri %

Hazine bonosu 1,500,000 1,497,154 0.14 21,200,000 20,338,460 2.70
Devlet tahvili 563,981,804 515,783,748  47.88 460,437,984 422,118,750 56.10
Kuponiu devlet tahvili 189,327,381 210,427,319 19.54 186,964,596 193,938,683 25.77
Ters repo 158,683,685 167,227,981 15.53 43,958,570 46,527,670 6.18
Vadeli mevduat - 182,112,769 16.91 - 69,598,099 9.25
_Fon portfdy degeri 1,077,048,971 100.00 752,521,662  100.00

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablelarin tamamiayic pargalaridir.

%)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amag¢h Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 1,077,048,971 107.43 752,521,662 96.88
Hazir dederter 77,981 0.01 14,532 0.00
Alacaklar 6,409,403 0.64 25,873,160 3.33
Borglar (80,947,018) (8.08) {1,648,087) (0.21)
Net varlik degeri 1,002,589,337 100.00 776,761,267 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi1 (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagi Kamu Borglanma Araglan Emekliilik Yatinm Fonu
(*Fon™) emeklilik yatinim fonudur.

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklitik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
158’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inanclt milkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla "Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu”
kurulmugtur. Ak Emeklilik A.$. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
unvan altinda birlesmesi Gzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-
1098 sayili izin dogrultusunda, Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Kamu
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagch Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu 8
Agustos 2003 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 156 milyar paya béldnmis ve 1 milyon TL avans tahsisi
ile kurulmustur. 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme streci 6 Subat 2004
tarihinde tamamlanmistir. Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan alinan 20 Nisan 2006 tarih ve 15-215 sayili
izin dogrultusunda, fon futan 2 milyar TL'ye, pay say!si da 200 milyar adete gikarilmistir,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig alan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portféy Yénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayicr Kurum ite ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.3.)

Yénetici Kurum:
Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent — [stanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Indni Cad. No:42 Gumissuyu, 34437 Taksim - [stanbul

Saklayicl Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hurriyet Caddest Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - istanbui

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Aracglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
hilango dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d}

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel;

For’un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimianan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hikimleri ile emekliik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve
raporfanin hazirlamp sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazifanisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayil
Resmi Gazete'de yayimianan, Seri XI, No: 6 sayii tebligi ve bu teblije dedisiklik getiren
tebligleri de icermektedir,

Fon muhasebhe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamig oldugu teblifler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fontan igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansiitlarak diizenlenmistir,

Cari dénem finansal tablolar dnceki donem ile karsilagtirmah olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ite uygunluk sadlanmasi agisindan kargitagtirmali bilgiler gerekl
gérildagunde yeniden simiflandinhir ve énemli farklihklar agiklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylar):

Fon paylan, temsil etti§i degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katiimcinin bireysel
emeklilik hesabtna aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadidi pay sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deder artiglari/(azalglan);

Fon menkul kiymetlerinin her gtn itibariyle fon i¢ t0z0d0 htkimilerine gére degeriemesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklart, bilangodaki fon toplam dederinin icinde yer alan
katiima belgeleri deder artis/(azalig) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle,
dederleme farklar, ancak iigili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergekiesmesi halinde gelir
veya gider hesaplanina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portfdytinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, fon paylarinin alim ve satirm,
fonun gelir ve giderleri ile fonun dider islemleri yapildiklari giin itibariyle muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini dederi (alis bedeli ve satis guniine kadar olugan
deder artis veya azaliglan toplam) Gizerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig giind dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar; ile satig gini dederi
arasinda bir fark olustudu fakdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlart hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlari hesabi”na kaydaolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylart deger
artis / azalis hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen defer artiglar / azalislan" hesaplarina aktanlir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

e)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Vergi karsihklarr:

Tark Ticaret Kanunu'na gére tlizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisilidi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarninin kazanglarn Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmugtur. Fon'un Kurumlar
Vergisi’nden istisna edilen kazanclarn Gelir Vergisi Kanunu’na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri;

Dederleme her isgind itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin defierlemesinde,
asagida belirtilen esaslar uygulanmistir;

Fortfoye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variiklarin alim
fiyat) satin alma giintndeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB") belirlenen déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

i.  Als tarihinden baglamak Ozere portfdydeki varliklardan;

-  Borsada iglem géren varliklar deferleme gantunde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme ginfinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem gunundeki ganlik bilesik faiz orani esas alinarak
degderlenir.

i. Yatinm fonu katima belgeleri, deerleme giint itibariyle en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

ii.  Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

v, Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme glininde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bilten adirhkl ortalama fiyatlan ile dederlenir.
Borsada islem gérmekle birlikie dederleme giininde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyat: ile degerlenir.

v.  Fon portfdyline alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden deviet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dig borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarimin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamas:
alinarak dederlenir. Fon fiyati hesaplanacak gun itiban ile birikmis olan kupon faizi de
Uzerine eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son clugan flyattan ig verim ilerletme yéntemi ile
degerleme yapilir. Ancak, olagantistii durumlarnin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karari ile degerlendirmede kullantlacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkl) veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

vi.  Kamu dig borglanma senetleri ile déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlar olugmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin dugik olmasi, az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmas: ve benzeri olagandig! durumlarda da son olugan fiyat
(zerinden ic verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlarn {devami)
(Para Birimi — Aksi belirti!medigi siirece Titrk Lirasi (TL))

2-

3.

4-

Uygulanan belli bagh muhasebe ve dederleme ilkeleri (devami)

vii. Degerleme giniinde tezgah Osti piyasada iglem gérmeyen Kamu Dis Borglanma
Senetlerinin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon 6deme tarihinden dederleme
gunind takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

viii.  Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
gunindeki portfdy degerine, sermaye piyasasi aracinin ic verim orani (izerinden ginlitk
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmeasi suretiyle dederlenir.

Dederlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimas: saglanir.

lg verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formuller kullanihr.

Fon portfdy dederi, portféydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Net varlik dederi, fon portfoy dederine varsa diger varl klarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen gekilde ayrilmis bulunan berglarin (kurucu tarafindan kurulug islemleri
icin verilen avans harig) diigtiimesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklan gitn Fon'un toplam deferine dahil edilir.

Bir payin dederi, net varlik degerinin tedavaldeki katiima belgelerinin kapsadidi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

Katilia belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iliskin fon katilma belgeleri, dolagimdaki
pay sayllari, fon birim degeri ve fon toplam degeri asagidaki tabloda ézetienmigtir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Katilma belge sayisi 200,000,000,000 200,000,000,000
Dolasimdaki pay sayisl 30,393,644,269 25,421,180,536
Fon birim degeri 0.032887 0.030556
Fon toplam degeri 1,002,689,337 776,761,267

Fon paylarn hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
agsadldaki tabloda 6zetlenmistir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2008

Adet Adet

Acilis 25,421,180,536 19,351,593,930
Satiglar 11,594,127,850 11,585,892,382
Geri ahglar 6,621,664,117 5,516,305,776
Doénem sonu 30,393,644,269 25,421,180,536
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borc¢lanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL)}

5-

10-

a)

b)

Fon paylan hareketleri ve fon siiresi {devami)

Fon, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayili iznine miiteakip Fon
lctuzugu'nun Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 8 Agustos 2003 tarihinde ilani ile kurulmus olup,
suresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003"t0r.

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.$. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(*MKK"} de mugteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glvencesi altindadir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar

Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a fahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsihdi olarak her gun igin net varlik degeri tzerinden hesaplanan gunlikk yiz binde yedi
(%0.007) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde kurucu sirkete 6denir. S6z konusu tcret kurucu ve portfdy yéneticisi arasinda,
porifdy yonetim sézlesmesi esaslarina gére paylastinir (31 Aralik 2009 — yiz binde yedi
(%0.007).

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2009 — Yoktur).

Degeriemede uygulanan doéviz kurian

Fon portfoylnde dovizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).

Deglerlemede esas alinan gelir ortakhd senetleri fiyatlan
Fon portfdytinde gelir ortakhd senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 — Yoktur).
Diger hususlar
Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan diger menkul kiymetler 182,112,769 TL tutanindaki

vadeli mevduatlardan olugmaktadir (31 Aralik 2009 - Diger menkul kiymetler 69,598,099 TL
tutarindaki vadeli mevduatlardan olugmaktadir).

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 6,409,403 TL degderindeki alacaklarin timi

menkul kiymet satiglarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2009 — 25,873,160 TL). Bilango tarihi
itibariyle bilangoda yer alan 80,947,018 TL degerindeki borglarin 78,781,660 TL'si menkul
kiymet alimiarindan {31 Aralik 2009 - Yoktur); 2,165,358 TL'si fon ve portfoy yonetim ticreti ve
denetim Ucretinden clugmaktadir (31 Aralik 2009 ~ 1,648,087 TL).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettd alacagi
bulunmamaktadir (31 Araltk 2009 — Yoktur).

Ydnetici girkeften alinan avans ve kredi faiz oranlari

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Arahk 2009
— Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azaliglarm nedenleri

Gelir hesaplarindaki azaiigin nedeni, Fon portféylnin biyumesine paralel olarak portféy
gelirlerindeki faiz ve kar paylarindaki artisa ragmen piyasa dalgalanmalarindan olusan menkul
kiymet satis karlarindaki azalig ve piyasa faizlerindeki dusts egilimi nedeniyle gergeklesen
deder arfiglarindaki diststen kaynaklanmaktadir.

Fon portfdylindeki buyimeye orantih olarak fon ve portfoy yénetim tcreti ve sakiama
giderlerinde artig gercekiesmigtir. Cari donem icerisinde faiz disus egilimi ile birlikte mevcut
kiymetlerin elde tutulmas: ile azalan iglem sayisindan kaynakianan menkul kiymet satig zarari
azalmistir fakat gergeklesen defer azalislar artmistir,

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla aciklanmas\ gereken difer hususlar bulunmamaktadir (31 Arahk 2009 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL}))

1- imtiyazl hisse senetleri

Bilancgo tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 —

Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 - Yokiur).

3- Ihrag edilen menkut kiymetin toplam tutanmin %10°'unu agan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmig fon varliklarinin %10'undan
fazlasini agan kism yoktur. (31 Aralk 2009 — Yoktur).

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

5- Diger hususlar

a) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle fon portféyl icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satiimalarini
dngdéren aniasmalar gcergevesinde ters repo igslemlerinden alinan menkul kiymetler meveuttur,
Bu tar anlagmalarin piyasa degeri 167,227,981 TL'dir (31 Aralik 2009 - 46,527,670 TL'dir),

b) Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detay! agagdida 6zetlenmistir:

Vade tarihi  Bagianan tutar Faiz orani (%)  Ddéniig tutan Rayi¢ degeri
28 Mart 2011 36,118,500 8.4 36,874,910 36,160,061
29 Mairt 2011 18,199,283 8.4 18,580,421 18,216,036
31 Ocak 2011 18,212,916 8.7 18,360,516 18,230,281
28 Mart 2011 36,598,476 8.75 37,396,874 36,633,570
29 Mart 2011 36,469,403 8.5 37,250,747 36,511,867
29 Mart 2011 36,319,162 8.4 37,088,133 36,360,954

181,917,740 185,551,601 182,112,769

Bilango tarihi 31 Aralik 2009 itibariyle vadeli mevduat detayi asagida dzetlenmigtir:

Vade tarihi Bagdlanan tutar  Faiz orani (%) Ddnilg futan  Rayig degeri
19 Subat 2010 14,090,153 10.80 14,306,948 14,102,660
12 Subat 2010 14,023,898 10.80 14,210,627 14,036,346
11 Subat 2010 13,799,178 10.76 13,982,064 13,815,435
11 Subat 2010 13,805,773 10.75 13,988,747 13,822,038

8 Subat 2010 13,793,579 10.60 13,973,841 13,821,620
69,512,581 70,462,227 69,598,099

c) Vadeli doviz satig sézlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amag¢h Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu dipnotlari {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

5-

d)

Diger hususlar (devami)

Aciklanmasi gerekli gérilen diger hususlar: Bagbakaniik Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel
Mudarlaga'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayil Resmi Gazete'de yayimtanan Emeklilik
Yatinm Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yapilmasina Dair Yénetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildigi tzere Fon portféyaniin en fazla
%20'si bankalar nezdinde actirlacak mevduat ve katilma hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.8PK.0.15.568 no'lu yazisinda igtizik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degisikliklere gére gincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig: belirtiimis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgiti
degisiklikleri yapilacak ilk tiizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenie
ictizuk dedisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikli§i kapsamindaki ictliziik ve
izahname glncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmas gerektigi
bildiriimistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatirimlar fon portféyuniin
%16.91'ini olugturmakta olup ilgili degisiklikler Fon'un igtiizik ve izahnamesinde giincellenmis,
30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.5PK.0.155-1299 no'lu SPK izni dofrultusunda onaytanarak
ylrarltige girmistir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlarn
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutari
Bilango tarihi itibariyla stpheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

2-  Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan 6,409,403 TL degerindeki alacaklarin timi
menkui kiymet satiglarindan olusmaktadir (31 Aralik 2009 - 25,873,160 TL). Bilango tarihi
itibariyle bilangoda yer alan 80,947,018 TL degerindeki borglarin 78,781,660 TL'si menkul
kiymet alimlarindan; 2,165,358 Tl.’si fon ve portféy yénetim lcreti ve denetim ficretinden
olugmaktadir (31 Arahk 2008 — 1,648,087 TL).

3-  Diger hususlar

Bilango tarihi itibartyla agtklanmas) gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
Yoktur),

(15)
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performanst
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Pivasas| Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portftylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gérls olusturuimamistir.

Gérostmize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performanstn! Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili Tebli§i’'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musgavirlik Anonim Jirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorurmiu Ortak, Bas denetgi

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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