AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S GELIR AMACLI
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU YILLIK RAPOR (AE2)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S Gelir Amacgh Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinrm Fonu’nun 01.01.2011-31.12.2011d6énemine
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecgmis
yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011-31.12.2011DONEMININ DEGERLENDiIRiLMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011’de aylik tife enflasyonu %0,58 ve yillik tife enflasyonu
%10,45 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolsliz icecekler, alkolll igkiler ile titdn Granleri ve altin harig) ise ylkselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlar tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan ytlkselisin 6niimizdeki birkac
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar diisls edilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukca kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Diinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bdélgesindeki borg sorunlari ve ABD bor¢lanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurtiginde ise cari acgida iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki ylkselis trendi, TCMB'nin politikalari piyasalarda yoénu belirliyor.
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbas! itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doviz sepeti %20.6 artis gosterdi.
Dénemde usd/tl kuru %22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 yikseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Oniimiizdeki
ddneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2011-31.12.2011d6énemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini

gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varlklar 1,143,292,141 1,083,536,355
Borglar 3,472,271 80,947,018
Fon Portfoy Degeri 1,139,819,870 1,002,589,337

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 102,580,789.00 101,928,314.00
Fon Giderleri 43,178,478.00 34,352,675.00
Fon Gelir Gider Farki 59,402,311.00 67,575,639.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
31 Arahik 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 Aralik 2010

Ng:g:f' Rayi¢ Deger % Ngg:fl Rayi¢ Deger %

Ters Repo 28,024,741 28,016,644 2.52 158,663,685 167,227,981 15.53
Hazine Bonosu 0.00 1,500,000 1,497,154 0.14
Vadeli Mevduat 165,014,074 160,953,700 14.48 182,112,769 16.91
Borsa Para Piyasasi 1,701,516 1,701,014 0.15 0.00
Kuponlu Devlet

Tahvili 704,101,678 722,328,155 64.98 189,327,381 210,427,319 19.54
Devlet Tahvili 704,101,678 166,695,475 15.00 563,981,804 515,783,748 47.89
Ozel Kesim Borg. Sen. 33,110,000 31,898,171 2.87

Fon Portfoy Degeri 1,111,593,159 100.00 1,077,048,971 100.00

AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 1,111,693,159 97.52 1,077,048,971 107.43
Hazir Degerler 15,682 0.00 77,981 0.01
Alacaklar 31,683,300 2.78 6,409,403 0.64
Diger Varliklar 0.00 0.00
Borglar -3,472,271 -0.30 -80,947,018 -8.07
Net Varlik Degeri 1,139,819,870.00 100.00 1,002,589,337.00 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun
dénem getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011| Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S 0.032995 0.034094| 3,33%
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon, (%88) KYD Tiim Bono Endeksi,(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT, (%1) KYD OST
ENDEKSI - DEGISKEN, (%9) KYD O/N Briit Repo Endeksi, (%1)Fon Kurulu Karariyla
Belirlenen 5 Bankanin 1 Aylik Brit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore
Hesaplanan Endeksten olusan bir portféyln orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun
Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi : % 4,70
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel performans
sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara
asadidaki oranlarda komisyon édenir.
i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1
il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Aim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5
iii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2
vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.



Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon
Toplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
ilan Giderleri 3,096.97 0.00
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 26,904.08 0.00
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 124,758.91 0.01
Fon Yénetim Ucreti 27,057,343.81 2.55
Hisse Senedi Komisyonlar 0.00 0.00
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 79,90733 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 47,515.65 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 209.18 0.00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 4,60267 0.00
Vadeli ve Opsiyon fslem Komisyonlari 0.00 0.00
Yabanc1 Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00
TOPLAM GIDERLER 27,345,769.44 2.58
:Ortalama Fon Toplam Degeri 1,058,999,133.03 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon

Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
SPK Kayit Ucreti 104,123.27 0.01
Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00
Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00
Tescil ve Tlan Giderleri 0.00 0.00
Denetim Gideri 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 104,123.27 0.01




Ortalama Fon Toplam Degeri 1,058,999,133.03

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon‘a vyapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu 6rnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 YTL yatirildidi ve
belirtilen sire sonunda fondan cgikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,074 TL 1,154 TL 1,429 TL 2,043 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy blayukugline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 YTL yatirrm yapilmistir. Fonun yatirnm
yaptigi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
distlmuastiar. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegcmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirnm Fonu

Gonil MUTLU Ayhan GUNEY
Mudur Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AE2)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacglhi Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu 08.08.2003 tarihinde 100.000.000.TL (Yizmilyon) sermaye ve 1.000.000.TL (Birmilyon)
avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri ddeme sureci 06.02.2004 tarihinde
tamamlanmistir.

31.12.2011 tarihinde fon toplam degeri 1.139.819.871,63 TL dolasimdaki pay sayisi
33.431.785.930,939 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirnm Fonu

Gonul MUTLU Ayhan GUNEY
Mudir Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Aracglari
Emeklilik Yatirnm Fonu (AE2)

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu Kurutu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amaclt Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(*Fon”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirfanan ve ekfte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait gelir tablosunu, net varlik degderi ve fon portfoy degeri tablolarini, Snemli muhasebe
politikatarinin ézetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla {Igili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlarn
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gére hazirlanmast ve diirfist bir sekilde
-sunumundan sorumludur, Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten
kaynaklanan énemli yanlighklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diirtist bir sekilde
yansttmastni saglamak amaciyla gerekli ig kontrol sisteminin tasarlanmasin, uygulanmasin ve devam
ettiriimesini, kogullann gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
poiitikalarinin secilmesini icermektedir.

Badimsiz Denetim Kurulugunun Scrumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasint ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegdi dogru ve diirist bir bigimde
yansitip yansitmadid konusunda makul bir glivenceyi saglamak lizere plantanarak ylriitiimesini
gerektirmektedir. '

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablotardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullarniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklamp
kaynaktanmadigi hususu da dahil clmak izere 6nemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
dederlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi gz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Badimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yaptlan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kaniflannin, géristmiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

A member firm of Ernst & Young Global Limited




Goriis

Gorlgtimize gore, fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emekKiilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm
Fonu'nun ig tliziik hilkkimferine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimianan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
dizenlemeleri gergevesinde (bakimiz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltuly, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tiirkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirast (TL}))

31 Aralik 2011

31 Aralhk 2010

Varhklar

Hazir degerler
Bankalar
Bankalar - vadesiz mevduat

Menkuf kiymetter

Ozel kesim borglanma senetleri
Kamu kesimi borglanma senetleri
Diger menkul kiymetler

Alacaklar

15,682
15,682
15,682

1,111,593,159
31,898,171
917,040,274
162,654,714

31,683,300

77,981
77,981
77,981

1,077,048,971
894,936,202
182,112,769
6,409,403

Varhklar foplam

1,143,292,141

1,083,536,355

Borglar

Fon ve portféy yonetim Gereti 2,471,465 2,158,521
Denetim Gcreti 6,726 6,837
Menkul kiymet alim borglar 994,080 78,781,660
Borclar toplami 3,472,271 80,947,018

Net varhklar toplami

1,139,819,870

1,002,589,337

Fon toplam degeri

Katilma belgsleri
Katilma belgeleri deder artis/{(azalig)
Fon gelir / (gider) farki
Cari donem fon gelir / (gider) farki
Gegmis yillar fon gelir / {gider) farki

802,246,799
(12,550,146)
350,123,217

59,402,311
290,720,906

699,642,361
12,226,070
200,720,906
67,575,639
223,145,267

Fon toplam degeri

1,139,819,870

1,002,589,337

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2011

hesap donemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Liras1 (TL}))

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylari 51,277,697 38,348,402
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 51,185,373 38,345,851
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylart 92,324 2,551
Menkul kiymet satis karlan 3,925,561 3,825,183
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlari 3,925,561 3,825,183
Gergeklesen deger arfiglan 47,377,531 59,754,729
Fon gelirleri toplamm 102,580,789 101,928,314
Fon giderleri

Menkul kiymet satig zararlari 1,306,340 760,217
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararian 1,306,840 760,217
Gergeklesen deger azaliglar 14,525,368 10,213,887
Diger giderler 27,345,770 23,378,571
Aracilik komisyonu giderleri 132,235 200,284
Noter harg ve tasdik licretleri 993 392
Fon ve portféy yonetim Gcretleri 27,057,344 23,027,303
Denetim tcretleri 26,904 27,346
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 590
Saklama giderleri 123,757 122,634
Diger giderler 4,099 22
Fon giderleri toplami 43,178,478 34,352,675
Fon gelir / (gider) farki 59,402,311 67,575,639

Ekte sunulan.dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcataridir
GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amaclh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu
(Para birimt - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayi¢ Nominal Rayig

degderi degeri %o degeri dederi %
Hazine bonosu - - - 1,500,000 1,497,154 0.14
Devlet fahvili 192,877,648 166,695,475 15.00 563,981,804 515,783,748 4738
Kuponlu devlet tahvili 704,101,678 722,328,155 64.98 189,327,381 210,427,319 1954
Ozel kesim borglanma senetlerd 33,110,000 31,898,171 2.87 - - -
Ters repo 28,024,741 28,016,644 252 158,663,685 167,227,981 1553
Vadeli mevduat - 160,953,700 14.48 - 182,112,769  16.91
Borsa Para Piyasasi - 1,701,014 0.15 - - -
Fon portféy degeri 1,111,593,158 100.00 1,077,048,971 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeti tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 1,111,593,159 97.52 1,077,048,971 107.43
Hazir degerler 15,682 0.00 77,981 0.01
Alacaklar 31,683,300 2.78 6,409,403 | 0.64
Borglar (3,472,271) (0.30) {(80,947,018) (8.08)
Net varlik degeri 1,139,819,870 100.00 1,002,589,337 100.00

Ekfe sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralhk 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlan
(Para Birimi ~ Aksi belirtilmedigi silrece Tiirk Lirasi (7l.))

1- Fon ve katitma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
(“Fon”) emeklilik yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanitarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmass ve inangh milikiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu®
kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emekliiik ve Hayat A.S.
unvani altinda birlesmesi lizerine, Sermaye Piyasas| Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-
1098 sayil izin dogrultusunda, Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A,$, Gelir Amach Kamu
Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Gelir Amaglt Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 8
Adustos 2003 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 15 milyar paya bélinms ve 1 milyon TL avans tahsisi
ile kurulmustur. 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci 6 Subat 2004
tarihinde tamamlanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Nisan 2006 tarih ve 15-213 sayill
izin dogrultusunda, fon tutari 2 milyar TL'ye, pay sayisi da 200 milyar adete ¢ikanlmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portfay
Ydnetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.

inkilap Mah, Kiiciiksu Cad, Akgakoca Sk, No: 8 34768 Umraniye ~ istanbul
(Eski Kurucu Emeidilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portidy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4,Levent - Istanbui

Aract Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Indnl Cad, No:42 Gimigsuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklawcr Kurum:
,MK,B Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - istanbul

(7} GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 taribi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras1 (TL)}

b)

Uygulanan belli bash muhasebe ve degerleme ilkeleri
Genel:

Fon'un finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 28 $ubat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hikimleri ile emeklilik yatinm fonlart tarafindan finansal tablo ve
raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihii 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimianan, Seri X, No: 6 sayih tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK'ntn yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarini maliyet esasina gore tutulan yasal kayittarin emeklilik yatinm fonlari igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygunluk acisindan
gerekli dlizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Cari dénem finansal tablolan 6nceki donem ile karsilagtirmal! olarak hazirffanmigtiy. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildigiinde yeniden siniflandinhir ve dnemili farkliliklar aciklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paytan):

Fon paytar, temsil ettidi degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla katilimctnin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadidi pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Gerceklesen deger artiglan/(azaliglan):

Fon menkul kaymetlerinin her giin itibariyle fon ig tizigG hikimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklari, bildngodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
dederleme farklari, ancak ilgili menkui kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir / giderin taninmast:

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildikiart giin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon‘dan satilan bir menkul kiymet satig giinii dederi (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan
deger artis veya azahislar toplami) Gzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis glinil degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretivle hesaplanir. Satis tutan ile satis gind degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlari hesabi"na veya "Menkul
kiymet safig zararlari hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylari deger
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére safilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deder artiglari / azaliglan” hesaplanna aktanlir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracihk komisyonlar alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

) GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Arag¢lan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlar (devan)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL.))

Uygulanan belli bagh muhasebe ve deferleme ilkeleri (devamu)

Vergi karsiliklart:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirnim fonlarimin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutuimusgtur. Fon’'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
futulmamaktadir.

Uygulanan degerieme ilkeleri:

Degerleme her iggiinti itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kaymetierin degerlemesinde,
asagida belirtilen esaslar uygulanmisgtir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatfariyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden varhiklarin alim
fiyati satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("TCMB") belirlenen doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

i.  Alig tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

- Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada ciugan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglart, ters repo ve repolar ile borsa para
pivasasi iglemleri, son iglem giinindeki giinllik bilegik faiz orani esas altnarak
degerlenir,

ii. Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giini itibariyle en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

ifi. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv.  Borsada iglem gbrmekle birlikte deferleme giinlinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gecici biilten agirhkh ortalama fivatian ile degerlenir.
Borsada islem gdrmekle birlikte deferleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyati ile dederlenir.

V. Fon portféyiine alinabilecek kiymetlerden eurobondiar, yabanci menkul kiymetler ile
déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri ve kamu dis borglanma senetleri IMKB,
Reuters veya Bloomberg veri daditim ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alig ve satig kotasyenlannin ortalamasi alinarak degerlenir. Fon fiyati hesaplanacak
glin itibar ile birikmis olan kupon faizi de lizerine eklenerek dederleme fiyat olarak
belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son olugan
fiyattan i¢ verim ilerletme yontemi ile de@erleme yapilir. Ancak, olaganisti durumlarin
meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karar ile dederlendirmede kullanilacak fiyatlar
TSI 15.00 — 15.30 saatleri diginda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri daditim
ekranlarindan ya da farkh veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

GUONEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devams)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi stirece Tiirk Lirasi (TL})

2-

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

i Kamu dis borglanma senetleri ile déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlar olugsmaklia birlikte, olugan fivatin hacmin disglik olmasi, az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat
Uzerinden ig verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

vii. Degerleme gliniinde tezgah iistll piyasada islem gérmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri’'nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon 6deme tarihinden degerleme
glnini takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

viii. Yukaridaki gsekilde dederi belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son i
giiniindeki portfoy dederine, sermaye piyasas! aracinin i¢ verim orani (izerinden glinliik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

Dederlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglanir.
i¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabuf gérmiis formiiller kullanilir.

Fon portféy dederi, portféydeki varlikiarin degerlerinin toplamidir.

Net varlik de@eri, fon portfdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayrilmis bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulug islemleri

igin verilen avans harig) disilmesi suretivle bulunur,

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklan giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin deferi, net varlik degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgeleri, dolasimdaki
pay sayllar, fon birim degeri ve fon toplam degeri agagidaki tabloda dzetlenmigtir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Katiima belge sayisi 200,000,000,000 200,000,000,000

Dolagimdaki pay sayisi 33,431,785,931 30,393,644,269

Fon birim degeri 0.034004 0.032987

Fon toplam degeri 1,139,819,870 1,002,589,337
GUNREY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

4-

Fon paylar hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak ~ 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerine iliskin fon katilma belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Adet

Adet

Acilis
Satiglar

Geri aliglar

30,393,644,260
11,015,391,596
7,977,249,034

25,421,180,536
11,594,127,850
6,621,664,117

Dénem sonu

33,431,785,931

30,393,644,269

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayili iznine miiteakip Fon
Igthzuginin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilani ile kurulmus olup,
siiresizdir. Fon'un hatka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003°t0r.

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar

Forva ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
(“MKK"} de misgteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK gilivencesi altindadir.

Kurucu ve yéneticiye olan horglar

Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargiligr olarak her giin igin net varlik degeri lizerinden hesaplanan giinliik yiz binde yedi
(%0.007) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izfeyen
bir hafta icinde kurucu sirkete 6denir. S6z konusu Geret kurucu ve portfdy yoneticisi arasinda,
portféy yonetim stzlesmesi esastarina gore paylagtirilir (31 Aralik 2010 — yiiz binde yedi
(%0.007).

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmast gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan déviz kurlan

Fon portféylinde dévizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur). '
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilanco dipnotlan {devam)
(Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

b)

<)

Degerlemede esas alinan gelir ortakhi senetleri fiyattar
Fon portfoyiinde gelir ortakhigi senetleri bulunmamaktadir {31 Aralik 2010 — Yoktur).
Diger hususiar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Fon, denetim licretini, emekiilik yatinm fonlarinin yillik toplam
denetim Ucretini baz alarak fon toplam degeri cranlamasi ilizerinden emeklilik yatirim fonlarina
dagitarak belirlemektedir.

Bilango tarihi itibariyle bilangoda ver alan 162,654,714 TL tutarindaki diger menkul kiymetler
160,953,700 TL tutarindaki vadeli mevduatlardan ve 1,701,014 TL tutarindaki borsa para
piyasasi iglemlerinden olugmakitadir (31 Aralik 2010 — Diger menku! kiymetler 182,112,769 TL
tutarindaki vadeli mevduatlardan olusmaktadir).

Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan alacaklar 31,683,300 TL tutarindaki hazine bonasu
satistarindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklarindan olugmaktadir (31 Arahk 2010 —
Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 6,409,403 TL deferindeki alacaklarin fiimi
menkul kiymet satiglarindan olugsmaktadir).

GUNEY ]
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacagl
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Arahk 2010
—Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yita gére %25%in iizerinde ortaya gikan artig ve
azaliglarin nedenleri

Piyasalardaki dalgalanmalardan dolay Menkul kiymet portfdylinden alinan faiz ve kar
paylarinda artig meydana gelirken, menkul kiymet satig zararlar ve gergeklesen deger
azaliglarinda artig olmustur. Fon portféylindeki biiyiimeye orantili olarak fon ve portféy yénetim
ficretlerinde artis gerceklesmistir.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinim Fonu

31 Aralhik 2011 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotlar
~ {Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

b)

imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

Alnan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 — Yokiur).
ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarmin %10'unu agan kismi

Fon'da bir thragginin para ve sermaye piyasasi araglarnina yatiriimis fon varliklarinin %10'undan
fazlasini agan kismi yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Diger hususlar

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle fon portf'dyij icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satiimalarin
ongoren anlagmalar gergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler mevcuttur.
Bu tlir anlagmalanin piyasa dederi 28,016,644 TL'dir. (31 Aralik 2010 — 167,227,981 TL'dir).

Bilango tarihi 31 Aralik 2011 itibariyle vadeli mevduat detayi asagida 6zetlenmigtir:

Vade tarihi Baglanan futar Faiz orami (%) Doniig tutan Rayic degeri
29 Mart 2012 40,122,132 12,00 41,335,689 40,174,896
28 Mart 2012 40,314,968 12,35 41,556,283 40,369,532
28 Mart 2012 40,273,124 12,30 41,508,129 40,327,409

09 Subat 2012 40,000,000 12,45 40,613,973 40,081,863
160,710,224 165,014,074 160,953,700

Bifango tarihi 31 Aralk 2010 itibariyle vadeli mevduat detay asagida 6zetlenmisgtir:

Vade tarihi Badlanan futar Faiz orani (%) Déniig tutar Rayi¢ degeri
28 Mart 2011 36,118,500 8.40 36,874,910 36,160,061
29 Mart 2011 18,199,283 8.40 18,580,421 18,216,036
31 Ocak 2011 18,212,916 8.70 18,360,516 18,230,281
29 Mart 2011 36,598,476 8.75 37,396,874 36,633,570
29 Mart 2011 36,469,403 8.50 37,250,747 36,511,867
29 Mart 2011 36,319,162 8.40 37,088,133 36,360,954
181,917,740 185,551,601 182,112,769
GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Ara¢lart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 farihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL.))

c)
d)

Digler hususlar (devami)
Vadeli doviz satis sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Bilango tarihi itibariyle fon portféyliniin igerisindeki 31,898,171 TL tutarindaki 6zel kesim
borglanma senetleri 3,786,435 TL tutarindaki 7 Mart 2012 vadeli ve 2,327,020 TL tutarindaki 7
Kasim 2012 vadeli T. s Bankas! bonolarindan, 17,009,479 TL tutarindaki 27 Haziran 2012
vadeli, 765,702 tutarindaki 27 Mart 2013 vadeli ve 7,909,344 TL futarindaki 1 Kasim 2013
vadeli Aktif Yatirim Bankas! bonolarindan ve 100,191 TL tutarindaki 12 Ekim 2012 vadeli Yapi
ve Kredi Bankas! bonolarindan olugmakiadir (31 Arahk 2010 - Yoktur).

Bagbakanhk Mevzuatl Geligtirme ve Yayin Genel MidurUgi'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saytll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatimim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Y@netmelik'te Dedisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi Gizere Fon portfoyiinin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katiima hesaplaninda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda i¢tiiziik ve izahnamelerini yGnetmelikte yapilan
degisikliklere géire giincellememis olan emeklilik yatirrm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadid: belirtilmis olup emekiilik yatinm fonlarimn ilgili
degigiklikleri yapilacak ilk tiz(k ve izahname degisiklidi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictiiziik degisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikligi kapsamindaki ictizik ve
izahname glncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildiriimistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili deg@igiklikler Fon'un i¢tlizik ve izahnamesinde
giincellenmis, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.8PK.0.155-1299 no'lu SPK izni dogrultusunda
onaylanarak ytriirliige girmistir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL})

2-

Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklann ayrintisi

Net varhk degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

(18)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amaclhh Kamu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu (AE2)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Borglanma Araglart
Emeklilik Yatirnm Fonu

varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi am satim islemlerini
ve buna iligkin stzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu (*4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetterine liskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik") hukamlerine uygun olarak saklanip saklanmadig
agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini igermisgtir.

1. Saklayict kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas| araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.$. (“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi olmaksizin

saklayici kurulug kayitlar ile mutabakatinin yapiimasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit

edilmesi, _

Odang menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin

belgelerle karsilastinlarak kontrol edilmesi, '

Fon portféylndeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin Portfdy Yénetim Sirketi'nin talimat

cergevesinde kullamlip kullaniimadi§inin tespiti,

Fon paylaninin katilimer bazinda tutulup tutulmadigd) ve katlimeilara fon hesaplarinda yatirnma

yonlendirilecek katki payi tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkani saglanip saglanmadiginin kontroli,

Fon hesaplannda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katki

paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8. Emekiilik Sirketi ve Portfoy Yénetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik

' sistemi digtna Ydnetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrold,

I

™~

Goriistimuze gére Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap déneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik hiiklimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanimast mimkun degildir. -

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Giobal Limited . '

~ Seyda Oltuly, SMMM
~ Sorumiu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Turkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amacgh Kamu Borglanma Aracglarn
Emeklilik Yatirnm Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emekiilik Yatirrm Fonu'nun
(“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 {incti maddesinde
belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlgumize gore For'un ig kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 tincli maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermektedir.

| Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatia kullarulmasi mimkin degildir.
Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Seyda Oltulu, SMMM

Sorumlu Ortak, Bag deneigi

16 Mart 2012
Istanbul, Tlirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinnm Fonu (AE2)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araglan

Emeklilik Yatirim Fonw’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu'nun
("*Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye
Piyasas| Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunusg standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.,

incelememiz sadece yukarida belirtilen déSneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir.

Gorigiimize gére 1 Ocak — 31 Araltk 2011 hesap dénemine ait performans sunug raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir,

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limitad
Seyda Oltulu, SMMM

Sorumlu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited
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