AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
TUTAR ARTIRIMI KAYDA ALMA iZAHNAMESI

BOLUM A : GENEL ESASLAR

I. Izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Ak Emeklilik A.S. Gelir
Amacli Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirm Fonu’nun tutarinin
100.000.000.- (Yizmilyon) YTL'ndan 2.000.000.000.- (ikimilyar) YTL'na
artirlmasi nedeniyle artirilan tutar temsil eden 190.000.000.000 adet fon
paylarinin Sermaye Piyasas!i Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak
didzenlenmigtir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi
seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Fon Tutarinin Artirilmasinin Gerekgesi

Ak Emeklilik Gelir Amacgli Kamu Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
hem tim emeklilik planlarimizda yer almasi hem de katimcilar tarafindan en
cok tercih edilen emeklilik fonu konumunda olmasi; bunun yani sira doluluk
oraninin %80 e ulasmis olmasi ve kisa sirede tam doluluga ulasacaginin
ongorilmesidir.

BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER:

I. Fonun Faaliyetleri

Gelismekte olan piyasalara yonelik likidite bollugu birkag vyildir s6zkonusu
piyasalarda olumlu seyir yasanmasina neden oluyor. Bundan sonraki dénemde
dinya ekonomisinde enflasyon ve buylime konusundaki gelismeler dinya
piyasalarinda yonu belirleyecek. Ancak likidite bolluguna bagli olarak gelismekte
olan Uulkelere sermaye akisinin 6ntimuizdeki ddénemde de devam etmesi
beklenmekte.

2005-2007 dénemi IMF destekli yeni ekonomik program ydururlikte. Gegmis
donemin olumlu edinimlerini kalici kilmak, istikrarli bliylumeyi sadlamak, AB
kriterlerini yakalamak temel hedefler.




Turkiye'nin AB'ye katilim silrecinde tam dyelik muizakereleri resmen basladi.
Surec oldukca zorlu ve uzun. Ancak sb6zkonusu sirecin devam etmesi sadece
siyasi acidan degil, ekonomik acidan da 6nemli bir ¢ipa niteliginde.

Son vyillarda makro ekonomik alanda olumlu sonuglar elde ediliyor. 2004’Un
%9,9’luk blylime oraninin ardindan vyilinda da %Y5’in (zerinde blyime
bekleniyor. Tufe yillik enflasyonu 2005 sonunda %?7,72 seviyesine geriledi. Yilhk
enflasyon Uretici fiyatlarinda ise %2,66'ya kadar gerilemis durumda. Hedef 2006
icin %5, 2006-2007'de ise %4 seviyesinde. Kamu maliyesinde hedeflerin
Uzerinde bir performans sdzkonusu. Faiz disi fazla hedefi asildi. 2006 yili
bltcesinde de hedef yine GSMH'nin %6,5'i oraninda faiz disi fazla verilmesi.
Bltce dengesi aciginin da %3’ln altina gekilmesi hedefleniyor. Bu durum ulke
borg yapisinin olumlu gelisimine neden oluyor.

I1. Fonun Finansal Bilgileri
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AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis ilisikteki bilangosunu, fon portfoy
degeri ve net varlik deg@eri tablolari ile bu tarinte sona eren hesap dénemine ait gelir
tablosunu incelemis bulunuyoruz. incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan denetim ilke ve kurallarina goére yapilmis ve dolayisiyla hesap
ve igslemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontroll ile gerekli gérdigimiz diger
denetim ydntem ve tekniklerini icermigtir.

2. Gorlstimuze gore, Fon portféylnin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim
pay degerinin hesaplanmasi iglemleri, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik hikimleri ve Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagh Kamu
Borclanma Aracglari Emeklilik Yatirm Fonu’nun i¢ tlzik hdkimlerine uygunluk
arzetmekte; sézkonusu mali tablolar, bitin énemli taraflariyla, Fon’un 31 Aralik 2005
tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek
faaliyet sonucunu, bir énceki hesap dénemi ile tutarli bir sekilde uygulanan, SPK
tarafindan menkul kiymet yatirnrm fonlari igin yayimlanan genel kabul gdérmus
muhasebe ilkelerine (bakiniz bilango dipnotu 1) uygun olarak dogru bir bi¢cimde
yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Giill, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 3 Subat 2006



AK EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhklar 31 Aralik 2005 31 Arahik 2004
I- Hazir Degerler 856 1.619
A. Kasa - -
B. Bankalar 856 1.619
C. Diger Hazir Degerler - -
II- Menkul Kiymetler 117.237.880 22.367.449
A. Hisse Senetleri - -
B. Ozel Kesim Bor¢lanma Senetleri - -
C. Kamu Kesimi Bor¢lanma Senetleri 116.867.571 22.201.361
D. Diger Menkul Kiymetler 370.309 166.088
III- Alacaklar - -
IV- Diger Varliklar - -
Varliklar Toplam 117.238.736 22.369.068
Borclar
V- Borg¢lar
A. Banka Avanslari - -
B. Banka Kredileri - -
C. Fon Yonetim Ucreti 253.531 45.890
D. Menkul Kiymet Alim Borglar: - -
E. Diger Borglar 3.820 1.580
Borclar Toplanm 257.351 47.470
Net Varhklar Toplami 116.981.385 22.321.598
VI-Fon Toplam Degeri
A.Fon Paylan 103.924.184 19.584.923
B.Fon Paylar1 Deger Artis/Azalist 778.065 383.280
C.Fon Gelir Gider Farki 12.279.136 2.353.395
- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 9.925.741 2.335.509
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 2.353.395 17.886
Fon Toplam Degeri 116.981.385 22.321.598

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI BILANCO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnrm Fonu (“Fon”)
emeklilik yatirim fonudur.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan mali tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallar1 belirlemistir. Bunun yanisira Fon’un mali
tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali
tebligi de dikkate alinmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar1 asagidaki gibidir:

- Degerleme her iggiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giiniindeki giinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

iii) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci paranin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

¢) Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise birinci fikranin (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

e) Fon portfoyiine alinabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlari, yabanct menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi igin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gerceklesen en son igsleme
iligkin anapara + kupon fiyati kullanilir.



AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI BILANCO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

2.

3.

Uygulanan muhasebe ilkeleri (Devami):

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri i¢in agirlikli ortalama,
yabanci bor¢lanma senetleri i¢in kapanis fiyatlart kullanilir.

g) Eurobondlar i¢in Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyati kullamilir. Alis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu {izerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamigsa son olugmus
fiyat {izerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

i) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile ddviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma
Senetlerinin fiyatlar1 olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiik olmasi, az sayida islem
olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat
iizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile

bulunur.

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2005 0,017395 YTL

31 Aralik 2004 0,014420 YTL
Fon Toplam Degeri 31 Aralik 2005 116.981.385 YTL
31 Aralik 2004 22.321.598 YTL
Dolasimdaki Pay Sayisi 31 Aralik 2005 6.724.846.997 adet
31 Aralik 2004 1.547.957.829 adet
Cikarilmis Fon Paylar1 Sayisi 31 Aralik 2005 10.000.000.000 adet
31 Aralik 2004 10.000.000.000 adet
Dénem Iginde Satilan
Fon Paylar1 Sayisi 31 Aralik 2005 5.391.749.755 adet
31 Aralik 2004 1.498.991.471 adet
Dénem Icinde Geri Alinan
Fon Paylar1 Sayis1 31 Arahik 2005 214.860.588 adet
31 Aralik 2004 50.920.162 adet

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayili iznine miiteakip

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilani ile

kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003 tiir.

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”) nezdinde

saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK”) de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.



AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI BILANCO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

6. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 gerektiren hususlar bulunmamaktadir (31
Aralik 2004: Y oktur).

7. Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Yoktur).
8. Fon portfdyiinde gelir ortaklig senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Yoktur).

9. Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi 6deme yiikiimliiliigii yoktur.



AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 DONEMINE AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak-
31 Aralik 2005

1 Ocak-
31 Arahik 2004

I- Fon Gelirleri
A. Menkul Kiymetler Portfoyiinden

3.169.713

654.099

Alinan Faiz ve Kar Paylari
1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylari - -
- Hisse Senetleri Kar Paylari - -
- Borglanma Senetleri Faizleri - -
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar 3.043.644 607.689
3. Diger Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylari 126.069 46.410
B. Menkul Kiymet Satig Karlar1 925.862 654.697
1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlart - -
- Hisse Senetleri Satig Karlar1 - -
- Borglanma Senetleri Satis Karlari - -
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlart 925.862 654.697
3. Diger Menkul Kiymet Satig Karlari - -
C. Gergeklesen Deger Artiglar 9.736.013 1.701.477
D. Diger Gelirler - -
II- Fon Giderleri 3.905.847 674.764
A. Menkul Kiymet Satig Zararlar1 262.215 54.728
1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Zararlar - -
- Hisse Senetleri Satig Zararlart - -
- Bor¢lanma Senetleri Satis Zararlar1 - -
2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satig Zararlari 262.215 54.728
3. Diger Menkul Kiymet Satis Zararlari - -
B. Gergeklesen Deger Azalislari 1.703.439 311.059
C. Faiz Giderleri - 44.254
1. Kurucu Avans Faizleri - 44.254
2. Banka Kredi Faizleri - -
D. Diger Giderler 1.940.193 264.723
1. Thrag izni Ucreti - -
2. Ilan Giderleri 254 -
3. Sigorta Ucretleri - -
4. Aracilik Komisyonu Gideri 112.413 27.510
5. Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 373 188
6. Fon Yo6netim Ucreti 1.629.779 223.796
7. Denetim Ucreti 15.410 4.738
8. Katilma Belgeleri Basim Gideri - -
9. Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 181.841 8.397
10. Diger 123 94
I11- Fon Gelir Gider Farki 9.925.741 2.335.509

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

Fon’un kurucusu Ak Emeklilik A.S., Fon’a 20 Agustos 2003 tarihinde 1.000.000 YTL avans
tahsis etmistir ve bu avansa karsilik gelen fon payini aktifine almistir. Fon paylarinin satiga
sunulmasini takiben katilimcilar tarafindan yapilan pay alimlari ile es anli olarak Ak Emeklilik
A.S. aktifinden aymi sayidaki pay fona iade edilmis ve Fon’un 31 Aralik 2005 tarihli mali
tablolarinda fon paylar1 hesabinda Fon’un kurucusu Ak Emeklilik A.S.’ye avans borcu
kalmamustir (31 Aralik 2004: Yoktur). Kurucu’ya cari dénem iginde avans faizi 6denmemistir
(31 Aralik 2004: 44.254 YTL).

Gelir ve gider kalemlerindeki %25’in lizerindeki degisiklikler:

Gelirlerdeki artisin nedeni, emeklilik fonlarina olan talebin artmasi dolayisiyla, emeklilik fonu
portfoyiiniin buna paralel olarak biiylimesi ve faiz oranlarinin diisiis gostermesi ile birlikte
gerceklesen deger artislarindaki biiyiimedir.

Giderlerdeki artisin nedeni, emeklilik fonu portfoyii iizerinden 6denen giderlerin portfoyiin
biliyiimesiyle orantili olarak artmasidir.

Fon, Yonetici’ye her giin i¢in fon toplam degerinin yiizbinde 7,51 tutarinda yonetim iicreti
tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2004: yiizbinde 7,5). Ayrica hisse senetleri alim satim1
islemleri tizerinden Aract Kurum’a binde 2, sabit getirili menkul kiymet islemleri
tizerinden yiizbinde 3.5, gecelik repo islemleri iizerinden yiizbinde 2, vadeli repo islemleri
iizerinden ylizbinde 6 ve borsa para piyasasi islemleri iizerinden de yiizbinde 3 oraninda
aracilik komisyonu 6demektedir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mali tablolarda doneme ait tahakkuk ettirilmemis denetim {icreti
bulunmamaktadir (31 Aralik 2004: Mali tablolarda doneme ait tahakkuk ettirilmemis denetim
licreti bulunmamaktadir. Fon Kurulu’nun 31 Mart 2004 tarihli 6 No.’lu Kkararina istinaden,
Fon’un 1 Ocak - 31 Mart 2004 dénemine ait denetim iicretlerinin Kurucu tarafindan 6denmesine
ve fon portfoyiine yansitilmamasma, 1 Nisan - 31 Aralik 2004 donemi bagimsiz denetim
ticretinin ise fon portfoylinden karsilanmasina karar verilmistir).



AK EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2005 31 Aralik 2004
Nominal Rayic Nominal Rayic
Deger Degeri % Deger Degeri %
Devlet Tahvili 55.001.678 46.594.860 39,74 10.800.000 9.035.925 40,40
Hazine Bonosu 17.000.000 15.353.490 13,10  3.000.000 2.695.871 12,05
Kuponlu Devlet Tahvili 49.800.000 54.919.221 46,84 11.900.000 10.469.565 46,81
Borsa Para Piyasasi - 370.309 0,32 - 166.088 0,74
Fon Portfoy Degeri 121.801.678  117.237.880 100,00 25.700.000 22.367.449 100,00

Dipnotlar:

1. Imtiyazli hisse senedi yoktur (31 Aralik 2004: Y oktur).

2. Alman bedelsiz hisse senedi yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

3. Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin % 10’unu asan kismu yoktur (31 Aralik 2004:

Yoktur).

4. Menkul Kiymet Borsasi’na kote edilmemis menkul krymet yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).



31 Arahk 2005 31 Arahk 2004

Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 117.237.880 100,22 22.367.449 100,20
Hazir Degerler 856 0,00 1.619 0,01
Alacaklar - - - -
Diger Varliklar - - - -
Borglar (257.351) (0,22) (47.470) (0,21)
Net Varhik Degeri 116.981.385 100,00 22.321.598 100,00
Dipnotlar:

1. Fon’un siipheli alacagi yoktur (31 Aralik 2004: Y oktur).

2. Net varlik degeri tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger
varlik yoktur (31 Aralik 2004: Y oktur).

AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
SUNULAN BILGILERE ILiSKIN

OZEL UYGUNLUK RAPORU



AK EMEKLILIK A.S.
GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
SUNULAN BILGILERE iLiSKIN OZEL UYGUNLUK RAPORU

1. Ak Emeklilik A.S. Gelir Amaclhh Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu, fon
portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar1 ile bu tarihte sona eren hesap donemine ait
gelir tablosunu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan denetim ilke
ve kurallarina gore incelemis ve bu mali tablolara iligkin 3 Subat 2006 tarihli bagimsiz
denetim raporumuzu sunmus bulunmaktayiz. S6z konusu mali tablolar iizerinde
yaptigimiz bagimsiz denetim ¢aligmalarina ek olarak Fon tarafindan SPK’nin Seri: V,
No: 60 sayil1 Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca hazirlanan ilisikteki performans sunus raporunu
(“Rapor”) Teblig’in performans sunumuna iligkin hiikiimleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz. Bu performans sunus raporunun Teblig hiikiimlerine gore hazirlanmasi
sorumlulugu Fon Kurulu’na aittir.

2. Incelememiz, yukarida birinci paragrafta aciklandig: iizere, performans sunus
raporunun Teblig’in performans sunumuna iligkin hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadiginin tespitiyle sinirlidir.

3. Yapmis oldugumuz inceleme neticesinde, Ak Emeklilik A.S. Gelir Amac¢h Kamu
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu’nun yukarida belirtilen doneme ait
performans sunusu raporunun Teblig’in performans sunumuna iligkin hiikiimlerine
uygun olarak diizenlemedigine dair 6nemli bir istisnai hususa rastlanmamastir.

4.  Incelememiz sadece 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren doéneme ait performans
sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan donemler igin inceleme yapilmamustir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 3 Subat 2006



AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

2 Ocak 2006 tarihi itibariyle'

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

oo 117.015.535 | Genis kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun
Fon Toplam Degeri YTL | vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili
— ' 0.017400 getirilerinden maksimum dl¢iide yararlanilmasi,
Birim Pay Degeri ’ VTL tasarruflarin  enflasyonun asindirict  etkisinden o
korunarak yiiksek bir reel getiri saglanmasi, | Cagatay PISKIN
Yatirimer Sayisi 91.891 | gelecekte diizenli ve siirekli gelir akimlarmm | Sedat CAKMAKGIL
Tedaviil Oran1 % % 67,25 yaratilmasidur. Szfllfl? ; iﬁg&A Iglﬁfc
Ak Emeklilik A.S. Gelir Ama¢h Kamu | Leyla Ercan UYUM
Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu | Tufan COMERT
(“Fon”), %90 TL cinsi devlet i¢ bor¢lanma | Gokgen YUMURTACI
araglarndan (KYD 365 GUNLUK DIBS
ENDEKSI), %10 ters repodan (KYD ON Net)
olusan bir portfoylin orta vadeli getirisini kriter
almakta ve  bunun  {izerindeki  getiriyi
hedeflemektedir.
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
Hisse Senetleri - ) ) ) o
Dev. Tah/ Fon, agirlikli olarak Hazine tarafindan ihra¢ edilen TL cinsi i¢ bor¢lanma
% 99,69 | enstriimanlarina yatirim yapar.
Haz.Bonosu y yap
;;r; %{epo - S — Mevzuat geregi fon; fon portfoyiiniin minimum %80’lik kismini ters repo
slemleri % 0,31 . . . - . .. .
dahil devlet i¢ bor¢lanma araglarina yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi
Yabanci Men. . <
Kiymet - | hedefler. Amag paralelinde yatirim yapilacak borglanma araglar1 agirlikli TL

cinsinden olacaktir.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis acisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat
dalgalanmalarin1 orta risk diizeyinde kabul ederek, kamu bor¢lanma
araclarindaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle hareket eder.

Fon benchmark yaklagimiyla yonetilir. Fon’un yatirim yapacagi devlet i¢ borglanma
senetlerinin ortalama vadesi Hazine Miistesarligi’nin diizenledigi i¢ bor¢lanma ihalelerindeki
ortalama borglanma vadesi 1s1¢inda belirlenir. Faiz oranlarinin orta-uzun vadeli trendler
dogrultusunda hareket edecegi beklentisinin hakim oldugu dénemlerde ise, fon varlik dagilimi
ve vade yapisinin belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin yaratacag firsatlardan yararlanabilmek
amaglanir.

Fon igerisinde devlet i¢ bor¢lanma senetlerine ayrilan pay, bu payin
ortalama vadesi ve nihayet tiim fon yatirmlarinin ortalama vadesi fon
yOnetimi stratejimizin ana unsurlaridir. Fon ortalama vadesi yonetim
prensipleri igerisinde izlenecek ve smirlandirilacaktir. Fon ortalama vadesi
portfoy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

31 Aralik 2005 ve 1 Ocak 2006 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebiyle Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 8 Subat 2005 tarihli bildirim ile
belirtildigi tizere 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren doneme iliskin performans raporlarinda 2 Ocak 2006 tarihli Pay Basina Net Varlik
Degerleri kullanilacaktir. Bu nedenle performans raporlarinda 1 Ocak 2006 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetlerinin Sektdrel Dagilimi

Yatirim Riskleri

Agirlikli olarak kamu borglanma araclarindaki yiiksek reel getiriden
yararlanmay1 hedefleyen fon yiiksek oranda orta - uzun vadeli kamu
borglanma araglarina yatirrm yapmaktadir. Fon’un agirlikli kismi
devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir. Faiz oranlarinda
yaganan sert hareketler fon varlik degerini ve getirisini
etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tagimaktadir. Bu noktada Fon’un
tagidigr risk fonun yatirim yaptigi enstriimanlarin ortalama vadesi ile
orantilidir.  Faiz oranlar1  yiikseldiginde fon fiyati olumsuz
etkilenmekte, faiz oranlarn gerilediginde fon fiyatt olumlu
etkilenmektedir.

Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmasi ile
Fon enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda
yasanabilecek beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa siire
icerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu
noktadaki risk unsuru kisa bir doneme iliskin ve sinirl diizeydedir.

' 31 Aralik 2005 ve 1 Ocak 2006 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 8 Subat 2005 tarihli
bildirim ile belirtildigi tizere 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren déneme iliskin performans raporlarinda 2 Ocak 2006 tarihli Pay Basina
Net Varlik Degerleri kullanilacaktir. Bu nedenle performans raporlarinda 1 Ocak 2006 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK

B. PERFORMANS BILGIiSI
PERFORMANS BILGiSi
Portfoytin Sunuma Dahil
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfoy veya
Gru‘pu'nun Dénem Sonu Portfoy Yonetilen
Zaman Iginde | g arq1agtirma Portfoy veya Grubunun Tiim
Kargilagtirma Standart Olgiitiiniin Portfoy Yonetilen Portfoyler
Olgiitiiniin | Enflasyon Sapmast Standart Grubunun Net Portfoyler | Tutari (***)
Toplam Getirisi Orani | Portfoy (**) Sapmast Varlik Degeri | i¢indeki Orami (milyon
YILLAR Getiri (%) (%) (UFE)% Sayisi (%) (**) (bin YTL) % YTL)
Lyil /12 35,27 29,60 13,84 - 0,29 0,17 22.342 0,59 3.785
2.y11/12
aylik* 20,56 21,80 2,66 - 0,11 0,12 117.016 2,91 4.028
3.yl
4.1
Syil
6.y1l
* 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren doneme aittir.
**  Portfoyiin ve karsilagtirma Olgiitiinin  standart sapmast donemdeki giinliik getiriler iizerinden
hesaplanmustir.
kskk

Portfoy Yoneticisi Ak Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi
toplam portfoylerin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle toplam biiyiikliigiinii gdstermektedir.

25 50,56 248
20
15
10
5 2.66
0 T I I
Fon Getiri Hedef Enflasyon UFE
Karsilastirma
Olgiitii Getiri

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM
PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ.




C.

AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

DIPNOTLAR

1) Fon, %90 TL cinsi devlet i¢ bor¢lanma araclarindan (KYD 365 GUNLUK DIBS ENDEKSI,

2)

3)
4)

5)

6)

7)

%70-100 bant araligi) ve %10 ters repodan (KYD O/N NET REPO ENDEKSI, %0-30 bant
aralig1) olusan bir portfoyiin orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun iizerindeki
getiriyi hedeflemektedir.

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma Slgiitiinde yer alan yatirim
enstriimanlar1 agagidaki getirileri saglamustir.

KYD ON Net :%12,42
KYD 365 DIBS:%22,84

S6zkonusu enstriiman 12 aylik getirilerinden hareketle karsilagtirma 6l¢iitii getirileri hesaplanmistir. Hedeflenen
kargilagtirma 6lgiitiiniin hesaplanmasinda hedef portfoy dagilim oranlarindan hareket edilmistir. Gergeklesen
karsilastirma 6l¢iitii hesaplamasinda ise 31 Aralik 2005 tarihli portfoy dagilimi baz almmistir.

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren donemde;

Gergeklesen Getiri : %20,56

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %22,80

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %21,80

Nispi Getiri : %-1,24

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Fon portfoy yonetimi hizmeti Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket Akbank
T.A.S.’nin %99,99 oraninda istirakidir. Sirket Akbank T.A.S., Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S., Ak Emeklilik

AS’ye ait toplam 23 adet yatinm fonunun ve Ak Yatiim Ortakligt A.S.’nin portfdy yoOnetimini
gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biiytikligii biiyiikliigl 4,03 milyar YTL diizeyindedir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “1. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.
Fon, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren déonemde net %20,56 getiri saglamstir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliikk briit varlik degerlere oraninin
agirhikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak — 31 Aralik 2005 déneminde;

Toplam Giderler : 1.940.182 YTL

Ortalama Fon Portfoy Degeri : 60.776.540 YTL

Toplam Giderler / Ortalama Fon Portféy Degeri : %3,19

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Hedeflenen karsilastirma 6lgiitii portfoyli yansitmaktadir.



AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIiPNOTLAR (Devami)

8) Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy igletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

9) Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiytikliikleri:

Gegerli degildir.
10)  Portfoy sayist:
Gegerli degildir.

11)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Fon’un gegmis ¢eyrek donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2005 dénemi:

1 Ocak - 31 Mart 2005 doneminde Fon’un hedeflenen karsilagtirma 6l¢iitiinde yer alan
yatirim enstriimanlart asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Net: %3,23
KYD 365 DIBS: %6,57

Sézkonusu enstriiman 3 aylik getirilerinden hareketle karsilastirma o6lgiitii getirileri
hesaplanmistir. Hedeflenen karsilastirma 6lgiitiiniin hesaplanmasinda hedef portfoy dagilim
oranlarindan hareket edilmistir. Ger¢eklesen karsilastirma 6l¢iitii hesaplamasinda ise 31 Mart
2005 tarihli portfoy dagilimi baz alinmistir.

1 Ocak 2004 - 31 Mart 2005 doneminde

Gergeklesen Getiri : %6,78

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %5,95
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %6,23
Nispi Getiri : %0,55

1 Ocak - 30 Haziran 2005 dénemi:

1 Ocak — 30 Haziran 2005 doneminde Fon’un hedeflenen karsilastirma dlgiitiinde yer alan yatirim
enstriimanlari asagidaki getirileri saglamustir.

KYD ON Net: %6,23
KYD 365 DIBS: %12,51

Sézkonusu enstriiman 6 aylik getirilerinden hareketle karsilagtirma 6lgiitii getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilagtirma 6l¢iitiiniin hesaplanmasinda hedef portféy dagilim oranlarindan hareket
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edilmistir. Gergeklesen karsilastirma 0l¢iitli hesaplamasinda ise 30 Haziran 2005 tarihli portfoy
dagilimi baz alinmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2005 déneminde

Gergeklesen Getiri : %11,29

Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : %11,52
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : %11,89
Nispi Getiri : %-0,60

1 Ocak - 30 Eylul 2005 donemi:

1 Ocak — 30 Eyliil 2005 déneminde Fon’un hedeflenen karsilastirma dlgiitiinde yer alan yatirim
enstriimanlar1 asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON Net : %9,42
KYD 365 DIBS : %17,82

Sézkonusu enstriiman 9 aylik getirilerinden hareketle karsilastirma 6lgiitii getirileri hesaplanmistir.
Hedeflenen karsilagtirma ol¢iitiiniin hesaplanmasinda hedef portfoy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilagtirma olgiitii hesaplamasinda ise 30 Eylil 2005 tarihli portfoy
dagilimi baz alinmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2005 déneminde

Gergeklesen Getiri : %15,87

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %17,26
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %16,98
Nispi Getiri :%-1,12

2) 1 Ocak — 31 Aralik 2005 déneminde USD/TL %0,4 artig, EURO/TL ise %12,9 azalis gostermistir.

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lg¢iitii standart
sapmasina

(glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

4) Fon’un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle ge¢mis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi igin yeterli degildir.

izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve
sorumluluklarimiz cercevesinde onaylariz. 19/04/2006

FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI
Argun EGMIR Tugrul GEMICI



