1 Ocak - 31 Arabik 2013 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



icindekiler

Sayfa

Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsambi gelir tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iliskin aciklayict dipnotlar

5-29



Guney Batimse Denetim Tel +90 212 3153000

e SMMM A5 Fax: +90 212 230 82 91
Biiy(kdere Cad. ey.com
L Beytem Plazs Monid Fiarot Sicd No © 478920
Huilding & beiter HA381 - 515 Sras Mo 0-4350-3032-6000017

werking world Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bitylime Amach Esnek
Emelliik Yatimm Fonu Kurulv'na:

1 Ocalc— 31 Aralik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla Hgili bagims:z denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyume Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonuw'nun (“Fon") 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekfe yer alan finansal durum tablosunu, aynl tarihte sona eren yila
ait kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosunu,
nelkit akis tablosunu ve Snemli muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayict dipnotiarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla lgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Turkiye Muhasebe Standartlar'na ("TMS) ve Sermaye Piyasasi
Kurul'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablofarin usulstiziiik veya hatadan kaynaklanan énemli yanhshklar icermeyecek
bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gdrillen i¢ kontrollerden
sorumiudur,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yapugimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
hildirmekiir, Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetmin, finansal tablolarin gergedi dodru ve dirist bir bigimde yansitip yansiimadidl konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere plantanarak ylritiimesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
ioplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasim icermekiedir. Bagimsiz denetim
iekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata velveya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak (zere snemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
dederlendirmesinde, Fon’un ig konirol sistemi goz snlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
koniret sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, badimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazifanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
Higkiyi ortaya koymakdir. Bagimsiz denetimimiz, aynica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalan ile yapilan énemii muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak
sunurmunun uyguniugunun dederlendirimesini icermektedir.

Bagdimsiz denetim sirasinda temin etidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlistmizin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Suitding a better
veorking world

Goris

Gérligirntize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kuruit'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dofru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yokiimlttoklere lligkin Rapor

6102 sayill Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap ddneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ t0zOgunun finansal raparlamaya
lligkin htiktimierine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa rastianmarmstir.

Gilney %@@W{S‘Tﬂ Jengtim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A memper, fim. &f Einstayoung Global Limited

istanbui, 21 Nisan 2014



Aviva3h Emeldilik ve Hayat A8,
Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirum Fonu

Bafimsiz Denetinden Gegmis
31 Arabd 2013 Tarihli finansal durum tablosu
(TG tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gGsteriimistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmig 1
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik Ocak
referanslart 2013 2012 2012
Variiklar
MNakit ve Nakit Benzerieri 4 152,611,934 140,854,895 87,696,550
Terminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlesi - - -
Ters Repo Alacaklart - - -
Takas Alacaklan 13 418,614 5,307,445 12,094,812
Diger Alacaklar - - -
Finansal Varlikiar 6,8,13 864,241,411 651,137,028 451,513,343
Teminata Verilen Finansal Varlikiar - - -
Diger Varhkiar
Toplam Varhkiar {4} 1,017,272,019 797,299,368 561,304,705
Yikilmidlikler
Repo Borglan - - -
Takas Borglan 13 (2,501,810} (2,222,626} {10,013,429)
Krediler - - -
Finansal YikGrallitkler - - -
Diger Borglar 5 {1,924,481) (1,991,591} {1,504,421)
fligkili Taraflara Borclar - - -
Toplam Yikimitlakler {Toplam Degerifiiet Varhk Degeri
Harlg) {B} (4,426,371} (4,214,217} (11,517,850}
Toplam Degerl/Net Varlik Defieri (A-B) 1,012,845,648 793,085,151 549,786,855
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Dedierinin Mutabakats:
Katlma paylarnna atfelunan Net Varik Degeri { Fon
izahmanesi ve SPK tebligine uygun olarak hesaplanan) 1,012,845,648 793,085,151 548,786,855
Dederteme farklanna iliskin ddzeltmenin etkisi - - -
Katilbna paylarnna atfolunan Net Varik Degeri { TMS 've
uygun olarak hesaplanan ) 1,012,845,648 793,085,151 549,786,855

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayriimaz bir parcastdir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Blylime Amach Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

Bagunsiz Denetim’den Gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

{Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilimigtir,)

Dipnot
referansian

1 Qcak-
31 Aralik 2013

Yeniden
ditzenlenmig
1 Ocak-

31 Arahk 2012

AR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 50,274,880 40,843,032
Temetti Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YikiimliHtklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 24,058,905 35,944,422
Finansal Varlik ve Yukimliliklere [ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar {90,827,134) 80,767,600
Net Yabanc Para Ceviim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirlert (16,493,349) 157,555,054
Yénetim Ucretler (20,973,208) (21,319,962)
Perfarmans Ucretleri - -
Sakiama Ucretleri (86,715) (62,100}
Denatim Ucretler (6,528) (12,744
Damgmanhk Ocretleri - -
Kuril Usretlert (114,215) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri {(880,883) (1,591,912)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (2,343) (6,909)
Ezas Faalivet Giderleri (22,063,992) (22,993,627)
Esas Faalivet Kar/Zaran {38,557,341} 134,561,427
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kari/Zarari {A) (38,557,341) 134,561,427
DIGER KAPSAMLI GELIR Kisni - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simfiandiriacaklar - -
Diger Kapsamb Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDEMET VARLIK DEGERINDE ARTIS/IAZALIS (A+B) {38,557,341}) 134,561,427

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargastdir.
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AvivaSh Emekiilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gegmis
31 Arahik 2013 Tarihli Toplam Degder / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Titm tutarlar, Tirk Lirast ("TL”) olarak g@sterilmistir.)

Dipnot
referanstar 31 Arahk 2013 31 Arali 2012 1 Qcak 2012
Toplam DegerifNet Varlik Dederi (Donem Bag) 8 793,085,151 549,786,855 456,337,299
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Arlig/Azalls (38,557,341) 134,561,427 (41,710,254)
Katiima Pay ihrag Tutari (+) 459,281,072 309,824,835 288,247 452
Katiima Payi lade Tutan (-} (200,963,234)  (201,087,966)  (153,087,642)
Toplam Dederifet Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 1,012,845,648 793,085,151 549,786,855

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8,
Biiylirme Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ceak - 31 Arahik 2013 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

{Tlun tutarlar, Tiirk Lirasi (PTL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnhot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2013 2012
A. igletme Faaliyetierinden Nakit Aluslar (246,560,739) (65,578,524)
MNet Donern Karn/Zarar (38,557,341) 134,561,427
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakati ite ligili Dizeltmeler 5,060,628 87,355,914
Dedier Dustkiigu/Iptali ile ilgili Duzeltmeler - -
Kargsiklar fle lgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelideri ve Giderer ile llgili Dizelimeler 10 50,274,880 40,843,032
Gerceklesmemis Farklar ile ligili Diizeltmeler (44,314,252) 46,512,882
Gescege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile {igili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat: ile lgili Diger Dizelimeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degdiigimier {(163,689,146)  (246,652,833)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Dizeltmeler 4,888,831 6,787,367
Borglardaki Artig/Azahisla ligili Dizeltmeler 212,154 {7,303,633)
Istetme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arhs/Azahsta ligili
Diizeltimeler (168,790,131)  (246,136,567)
Faallyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslan {50,274,880) (40,843,032}
Ahnan Temettd - -
Alnan Faiz 10 (50,274,880) (40,843,032)
Faiz Odemeleri - -
Digter Nakii Girigleri/Gikiglar - -
B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Aluglas 258,317,838 108,736,869
Katlma Pay lhraclarindan Elde Edilen Nakit 459,281,072 309,824 835
Katiima Payt ladeleri igin Odenen Nakit (200,963,234)  (201,087,866)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Digier Nakit Girigleri/Cikuglan - -
Finansman Faaliveilerden Net Nakit Akslar - -
Yabanet Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzererindeki Net Arbig/Azalis (A+E) - -
C. Yabanet Para Gevrim Farklanrin Nakit ve Nakit Benzerleri
Urerindeli Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinds Net Artis/Azahg (A+B+C) 11,757,099 43,158,345
B Dénem Bagt Makit ve Nakit Benzerleri 140,854,895 97,696,550
Bénem Sonu Nakit ve Nakit Benzevier] (A+B+C+D) 4 152,611,994 140,854,895



AvivaSA Emebldilik ve Hayat A.S.
Biyline Amacgh Esnek Emeldilik Yatinim Fonu

31 Aralily 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acildayier dipnotiar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gbsterilmigtir.}

£, Fon haldanda genet bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyame Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu ("Fon") emeklilik
yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cergevesinde alinan ve katiimcilar adina hireysel
emeklitik hesaplannda izlenen katkidann, riskin dagitiimasi ve inanch milkiyet esaslarina gore
istetilmest amaciyla "Ak Emeklilik A.S. Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur, Ak
Emeklilik A.S. ile AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani altinda
hirlesmesi Uzerine, Sermaye Pivasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon'un unvani "AvivaSA Emeldlilik ve Hayat A.S. Buylime Amach Esnek Emeklilik
Yetinn Fonu” olarak dedistirilmistir,

AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S. Blylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu 8 Adustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ite 10 milyar paya bolinmis ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur.
27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci 27 Nisan 2004 tarihinde
tarmamlanmistie. 2 Haziran 2010 tarih ve SPICnin 15-522 saytli izni dogrultusunda pay sayisi 10
rnilyar'dan 20 milyar'a ve fonun tutart 100 milyon TU'den 200 milyon Tl'ye ¢ikartimistir. SPK'nin 18
£yl 2012 tarih ve 830-8273 sayili izini dogrultusunda, fonun tutart 200 milyon TL'den 1 milyar Tl've
arthinlomistir,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfoy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusy, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir;

Kurucu Sirket;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

intalap Mah. Kigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul
(Eski Kurueu Emeklitik Sirketi: Ak Emelditilk A.S.)

Yonetich Kurum:
Al Portidy Yonetimi AS.
Sabane Center 4.Levent - [stanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Dederler AS.
Sabanci Canter 4.Leventi - Istanbul

Akbank T.AS.
Sabanct Center 4. Levent - Istanbul

Saklayvicr Kuruny:
Takashank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fon'un yonetim stratejisi

(Genis kapsamda kabul edilen hedsf farkh vatinim araclanina dengeli yatirimda bulunmak ve yatirim
araciar cesitlemnesi ile fon getirisini her dénemde makul ve istikrarl bir seviyeye tasiyabiimektir. Fan,
portfdy varliklarnin: hisse senetlerine, uzun vadeli Hazine borglanma ensirimanlarina, kisa vadeli
Hazine borglanma araglarna ve kisa vadeli para piyasasi araglarina yénlendirir. Séz konusu varlik
itirlerinin fon igerisindeki dagilimi ise slreg icerisinde beklenen getiri ve risk analizler 1sidinda uygun
nokiayr sadlayacak bilesim olarak belirlenir,

(7)



AviveSA Emelklilil ve Hayat A.8.
BiiyGme Amach Esnek Emeklililk Yabirnm Fonu

31 Arahlc 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansat tablolara Higkin aciidayic dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Liras) (“TL”} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar
8 Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan mubasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblife dedisikiik
getiren 19 Aralik 1986 ve 27 Qcak 1998 farihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 iarihinden baslayarak dilzenlenecek mali fablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin itke ve kurallart belirlemigti. 30 Aralik 2013 farihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
vayimilanan "Yatiriim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yortrloge girmek Ozere yatinim fonlarinin finansal tablolarinin hazirfanmasinda
Tirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinun (TMS) esas almmasi hitkim altina alimmig ve
finansal rapor tanmimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlart ve portféy raportan
alinmistir. Fiyat raporlart ve portfty dadilim raporlanindan olusan portfoy raporlart, fon portféylerinde
yer alan varhklann degerlenmesine ve deferlemealer sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dilzenlenmistir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlannda yapiian dedisiklikiere bagh olarak yatinm fonu'nun gecmis dénem finansal
tablolarn 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir. Yeniden dizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislar Ozerindeki etkileri Not 14" de aciklanmistir.

TS yve Uyguniuk Beyarm

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblgi" (1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarn, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulusunu temsil ve iizama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kKurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim
kurahy kararina baditandidr tarthi izleyen altinet is giind mesai bitimine kadar KAP'ta agtklanmasi
gerekir. Finansal tabiclar, gercede uygun dederieri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde malivet
esasl baz alinaral TL. olaral hazirianmisgtir,

31 Aralik 2813 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak (zere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yanetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

fuhasebe politikalannda defigiidikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRSnin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaltadir. Herhangi bir gegis htkmuniin yer almadigi degdisiklikler, muhasebe politikasinda
islege bagh yaptlan onemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénitk olarak
uyguianmakia ve Gnceki ddnem finansal iablolarn yeniden diizenlenmekiedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayilt Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayih “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslanna lliskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlar, 31
Agalic 2013 tarihli inansal tablolanndan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporiama Standartlarini
(TMSITFRS)} uygulayacaktir hillkim getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlannin finansal
raperiama formati ve deferteme itkeleri dedistirilmistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yeniden diizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarinea, itk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yuririkte olan TFRS'lerin tamam:mi, SPK Tebligi ile uyumiu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agilig
finansal durum teblosunda ve karsilastirmal olarak sunulan diger tim dénemlerde tutarli olarak
uyguiamisiir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap ddhemine ait
cinansat tablolara ilighin agtklayic: dipnotiar {devams)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirast {"TL”) olarak gosterilmigtir,)

Z.  Finansal tablolarin sunumuna Hiskin esaslar (devarm)

Yeni ve diizeltilmis standarilar ve yorumlar

31 Araltk 2013 tarihi itibariyie sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
defistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar disinda 6nceki yiida kultanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmstir,

Agagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Acikiamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisikiik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurtarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisikiik)

TS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisikiik)

TMS 28 Igtiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmiar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Mosterek Dilzenlerneler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalar

TERYK 20 Yerustd Maden Igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Agaida belirtilen 1 Ocak 2013 {arihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performansi etkisi iigili dipnotlarda agiklanmistr,

TFRS 13 Gergegie Uygun Degerin Olctmu

Yeni standart gercede uygun dederin TFRS kapsaminda nasil 8lcttecedini agiklamakla beraber,
gercege uygun dederin ne zaman kullanilabilecedgi vefveya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiidik getirmemekiedir. Tim gercede uygun deger olgumlert icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergefe uygun deger dlgtimleri ile ilgiii ek aciklama yukumlUlukleri getirmektedir. Yeni
agiklamalarin sadece TFRS 13'tin uygulamaya baslandi§! dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TFRS'deki ivilestirmeler

1 Ccak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 dénemi yulik TFRS iyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi {zerinde bir
atkisi olmamisgtr.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu
THIS 16 Maddi Duran Varliklar
TMS 32 Finansal Araclar: Sunum
ThS 34 Finansal Raporlama

TMS 34 Ara Dénem Raporlamasi

Yayinlanan ama ylrarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibarivie yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi beliriimedikee yeni standart ve yorumlarin yarurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Biyime Amacl Esnek Emekiilik Yatinm Fonu

<1 Arahk 2013 tarfhinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tukarlar, Tirl Livast {“TL") olarak gdsterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

TMS 32 Finansai Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS 8 Finansal Araclar - Siniflandirma ve Aclklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YikumlGitkler

TMS 36 Varliklarda Deger Dasukliigu - Finansal olmayan varlikiar icin geri kazanilabilir deger
agiklamalar! (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Turev trtnlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiihg (Degisiklik)

S0z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmas;
baklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayintanmisg fakat KGK tarafindan
yayinlanmarnig yeni ve diizeltiimis standarilar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve meveut UFRS standartiarindaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorurnlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRSye uyarlanmamistir
fyaynlanmamigtir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yurtirlige girdikten sonra yapacakdrr,

UFRS 10 Finansal Tablolar (Defisiklik)

UFRS @ Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UERS 9, UFRS 7 ve UMS 3%9'daki
dedisiklikler - UFRS 9 (2013)
For, standardin finansal durumu ve performanss Uzerine etkilerini dederlendirmekiedir.

UFRS ndaki iyilestirmeler

LIMSK, Aralik 2013'de '2010~2012 dénemi’ ve ‘2011-2013 Dénemf’ olmak tizere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillik lvilestirmeler’ yayinlamistir. Standartiarn “Karar Gerekgeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisikiikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gecerlidir.

Yillik ivilestirmeler - 2010-2012 Denemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemsler:

UFRS 3 Isleime Birlesmeleri

UFRS § Faalivet Balumler

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Oiciim

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 Hiskili Taraf Actklamalan

Yitlik tylestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFHS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin {ik Uygulamasi
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olottmt Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regllasyona Tabi Erelenen Hesaplara iliskin Gecici Standart
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Bityime Amach Esnek Emeklilik Yationnm Fonu

31 Arabil 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotiar (devarm)
{Tim tutartar, Thrk Lirast ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablofarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

KGK tarafindan yvayinlanan ilke kararlan

Yukanda belirtilentere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina yénelik
agafidaki ikke kararlarint yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmugtir ancak difer kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gecerli olmalk (zere uygulanmistir,

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegmelerinin Muhasebelestiriimest
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirimesi

2013-4 Karsilikli Istirak Yatinmiarinin Muhasebelestiriimesi

HMuhasebe tahminlerindeki dedisillikier

Muhasebe tahminlerindeki dedisildikler, yainizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapiidig cari
dénemde, gelecek dénemiere iliskin ise, hem degisikligin yapitdigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablofara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisikik yapiimanmustr.

Onemll muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirianmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgulir.
Gercedie uygun deder farki kar veya zarara yansthiimayan finansal varhik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlifin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem malivetieri de s6z konusu gercede uygun defere ilave edilir,

Finansal varhik ve borglarin narmal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarin TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal borclar

Bu kalegoride ahm-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alrn-satim amach finansal varkikiar esas itbariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ik muhasebelestirme sirasinda, birlikie yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etims konusunda belirgin bir edilimi buiundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan clugan bir portidyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayali kiymetler. kamu ve Gzel borglanma senetleri ver almaktadir.

Alim-satim amacii finansal varliklar kayda alinmalanm izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetierin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda
“Finansal varhik ve yikiimilltklers iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amaglt
finansal varliklardan elde edifen faiz ve kupon tahsilatian ile satis yoluyla gerceklesen karfzarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimitliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil ediimistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

a1 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Livast (“TL.") olarak gosterilmistir.)

2 Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

flik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan ofarak siniflanan finansal varfikiar alim satim amagch olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarint igermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, For’un izahnamesinde belifildigi
iizere For'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gercege uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gore degerlendirilen bir portféyln parcast olan varliklar almalari
nedeniyle itk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruiuna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamantn
yapilcig) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadtr.,

Kredi ve alacakiar

Sabit veya belirlenebilir niteiikie 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islern gormeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar itk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl clarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borclan, takas borclar, krediler ve finansal yukumltiikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmeltedir. Diger finansal yikiimlulikler itk kayda ahimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitimakiadir,

Gercege Uygun Deger Olgtimi

Gercafe uygun deder, pivasa katitmeilar arasinda élgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir boreun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikumltliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagdida belirtilen dederleme
ssags ve yontemlert kullanidmistr:

1) Degerleme guniinde akiif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikis fiyatinl yansittigi icin
nekleyen kapanis seans fiyailan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
adgirhikh ortalama fiyat ile diger gthug fiyatlart ile

2) Borsada islem gérmekie hirdikie dederleme gtintinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yukUmllkier ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtinilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
apsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yéniemier

Finansal varlidarda deder disukiigo

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansalt varlikk gruplar, her bilanco tarihinde deger dustklugune ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akymiar Gzerindeki olumsuz efkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger dustkltgine ugradigina
ifiskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustkiigi zaran olusur. lifa edilmis
degerinden gosterilen finansal vartiklar icin deger distkiugl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
atamlarinin finansal varhfin etkin faiz oram (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkii degeri ile
defier degert arasindaki farkir.
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.8.
Bilyiime Amach Esnek Emeldilik Yatirwn Fonu

31 Aralikk 20613 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actidayict dipnotiar (devam)
(Tiim tutarlar, Thrk Lirast (TL") olarak gésterilmigtir,)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
"Yabancl para ¢evrimi:
Fortun gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir.

Yabane! para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurtarl Uzerinden TL'ye gevrilmistir,
Yabanc! paraya dayall parasal varlik ve yikimlitlokler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlar
kullantlarak; yabanct para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlciilen parasat olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanct para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri Hle dlgitlen parasal
olmayan kalemler ise gercede uygun dederin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'yve
cavrilmistir.”

Cevrimler sonucu olusan kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmustir.

Finansal araclarnn netiestiriimesi:

Finansal varlik ve yikimlalikler, netlestirmeye ybnelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip
olunmasi ve sdz konusu varhk ve ylikimitdikleri net bazda tahsil etme/&deme veya es zamanli
sonuglandirma nivetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gosteriimektedir,

Satig ve geri alis anlasmalarn ve menkul degerlerin 6ding verilmesi islemleri:

Tekrar geri ahmlarini dngdren anlasmalar cercevesinde satiimig olan menkul kiymetier (“Repo”),
finansal durum iablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytnde tutulug
amaclanna gore "Gergede uygun deger farkt karizarara yansitilan” portféyierde simfltandinimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gore deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi kargigr elde
ediler fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagralar ile
belirtlenen satim ve geri alm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskoniu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar karsihi@inda
dcenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamtbt gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi attinda
muhasebelestiriimeakiedir.

Gerl satim taahhidi e ahnmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakiar” kalemi aliinda muhasebelestiriimekiedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri sabim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin "Etkin faiz (ic verim) oran
vortemi’ne gore faiz gelir reeskoniu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dider kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirler?” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir,

Takas alacaklan /horglan

Takas borclart raporlama tarihi itiharlyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmarmis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normat yoldan sabis islemlerinde satis sézlesmesi vapiimis ancak feslim edilmemis
rrrenkul kiymet sabglanna dliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan iifa edilrmis maliyetleri ils yansiiimaktadir,
Yerllen Teminatlar

31 Aralik 2013 itibariyle bulunmarmalktadsy,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Bliyiime Amach Esnek Emeklililt Yatiim Fonu

&1 Arabik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara Hligkin aciklayier dipnotlar (devami)
{Tirn tutarlar, Thrk Livast (°TL”) olarak gosterilmistir.}

2, Finansal tablofarnn sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin tanimmast
Menkul kiymet salis kavfzaran

Fon poriféylnde hulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemieri yapildiklart giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
For'dan satilan bir menku Kiymet satis giin degeri (alis bedeli ve satis ginine kadar olugan deger
artis veya azaliglan toplami) zerinden ilgili varltk hesabina alacak kaydedilir. Satig giini dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varkik hesabinin bore bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyie hesaplanir. Satig tutar ile satis glint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkut kiymet sabs karlar® hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satlan menkul kiymete iliskin "Fon paylan deger arfig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satitan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gerceklesen deder artislar/azaligtan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlesgtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumidliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet ahim
satimina ait araciik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir,

{Ieret ve komisyon gelirleri ve giderleri

{Jcret ve komisyonlar genel olarak tahsit edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yanstiilmaktadir. Bununla birdikie, fon yonatim tereti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimeakiedir.

Faiz geiir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamili gelir tablosunda tahakkuk
gsasma gire muhasebelestirimekiedir. Faiz gelifi sabit veya degisken getirili yatinim araclarinin
kupordarindan sadlanan gelirler ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskon{o esasina gore
degerlenmelerini kapsar,

Temettl geliri

Temettdl gelirleri ilgili temeitlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktader.,
Yinetim lereti

Yanetim Ucretl tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gereti, yithk
%319 aur.

Gidertar

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebhelestirimektadir,

Yergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 687. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisikiik cercevesinde yayinianan 23 Temmuz 20086 farih ve 26237
savili Resmi Gazeile'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan menkul
iymetier yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan

dahil} le menkul kiymetler yaiirim ortaliklaninin portfy isletmeciligi kazanclan tizerinden yapilacak
tevkifat oram 1 Ekim 20086 tarihinden Hibaren %0 olarak dedistiriimistir,
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AvivaSA Emelkiilik ve Hayat A.8,
Bilylime Amach Esnek Emekiilik Yatimm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devamy)
(Tl tutarlar, Thrk Lirasi {“TL”} olarak gésterilmistir.)

2 Finansal tablolann sunurmuna ifiskin esaslar (devam)

Halilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagih olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukirmiilik
olarak deferlendirilmektedir.

Katrima paylan Fon'un net varlik degeri iizerinden giniiik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipler
tarafindan alinip satlabilir. Katiima paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gininde
tedavilde olan pay sayisina béitinerek befirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Dederieme Esaslan

- Dederleme her isglni: itibariyle yapilir,
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

{m) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden variiklarin
alm fiyatr satin alma gnindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b}  Alig tarihinden baglamak Gzere portféydeki variiklardan;

i) Borsada iglern gorenler degerleme giniinde borsada olugan en son seans agirlikii
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans afrlikl ortalama fiyatlar kullanir,

i) Borsada iglem gbrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araciar, ters repo
ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

i Fon katiima paylari, defierleme giint itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas
ahnarak dederlenir,

v)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degarlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin befirienen
déviz alig kuru e dederlenir.

vi)  Turev araglar nadeniyle teminat olarak verilen varhkiar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tarl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

viiy  Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viil) (i) il& (vii) nolu att bentlerde belirtilenler disinda katanlar, K&K tarafindan
vayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazili
karara baglamr.

Xy  {vil} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinr,

(¢} Endeks fonlann portidyterinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan variiklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger variklar ise {b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikiimlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yuktmiglokleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirenen déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

(15)



fvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Biytme Amach Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

31 Arabk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tark Lirast (*TL") olarak gsteriimistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina baltinmesi
fe bulunur,

{Onemii muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmiari

Finansal tablolarnin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yakimltltklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raportanan gelir ve
giderlerin tutartanint etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyl kanaat ve bilgiterine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farkliik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederiendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
armactyla tek faaliyet bolumi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimbdir, Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumine iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo pilgilerine esittir,

4, Nakit ve Nakit Benzerlevi

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Makit ve nakit benzerleri 31 Arahkc 2013 31 Aralik 2012 1 Ocalk 2012
Bankalar 9,446 475 19,038,397 3,609,358
Borsa Para Piyasas! alacaklan 4,870,485 200,032 94,087,192
Vadeli mevduatlar 138,295,034 121,615,466 -

152,611,994 140,854,605 97,696,550

("} 31 Aralik 2013 tarihi tibariyle bankaiar hesbainda siniflanan 9,448,475 TL iligkili taraf olan Akbank T.A§'de vadesiz hesapta
bulunmalktachr,

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biylme Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

34 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayict dipnotiar (devami)
{Tlm tutarlar, Turk Liras1 {“TL") olarak gosterilmigtir.}

4, Makit ve Nakit Benzerleri {devamt)

Faiz oram Vade 31 Arahlc 2013 31 Aralilc 2012 1 Ocak 2012
%65.50 02.01.2014 3,143,298 - -
%5.75 02.01.2014 1,500,163 - “
%5.70 02.01.2014 227,024 - -
%5.88 02.01.2013 - 200,064 -
%10.62 02.01.2012 - - 1,220,724

4,870,485 200,064 1,220,724

5. Diger alacalkiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacakian bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ~ Yoktur).

Bilancoda gosteriten “Diger borclar” kaleminin detaytar asagdida aciklanmistir:

Dider borglar 31 Arabik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
£k kayda alma (30,389) - -
Denetim Ocreti (6,528) (3,776) (3,694)
SMRMM hizmet bedeli (312) (221) -
Yonetim toreti (1,886,623) (1,087,584) {1,500,527)
Ters repo ve repo (609) - -

{1,924,461) {1,991,591) {1,504,421)

fiskill taraflara borglar fon yonetim Ucreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan ofugan menkul kiymetler porifoyl Ak Portidy Yonetimi A8, tarafindan yonetiimektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve ternsili e Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her gim igin fon ioplam degerinin % 0,006137
{viizbindealtivirghlylizotuzyedi) yiilik %2,24 (yuzdeikivirgiilyirmidort) oraninda bir yonetim Ocreti
tahalkkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izieyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir. 86z konusu lcret
kurucy ve yonetici arasinda yapilacak anlagma cercevesinde paylastirilir.

. Finansal Yatimmlar

31 Arahk 2013 ve 2012 tarihleri tibariyle finansal varhidar icerisinde taginan alim satim amagl menkul

kKiymeilere fliskin hilgiler;

31 Arabik 31 Arabk i Ocak
2013 2012 2012

Gergede uygun deder farkian kavfzarara

yansitdan finansal varbkiar

Deviet tanvil 413,969,674 242,883,607 268,171,215
Crel Sekior Tahvii 175,826,149 56,167,650 22,823,907
Hisze senetler 274,445,588 343,084,051 145,600,298
Ters repo - 9,001,720 15,008,923
Diénem sony 864,241,411 651,137,028 451,513,343

(17



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A5,

Bilyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

21 Arabik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklaycr dipnotiar (devami)
(Tinm tutardar, Tiirk Lirast {(*TL”} olarak gOsterilmigtir.)

7. Kargihiklar, osullu Varlik ve Borglar

Fon'un herhangi karsihgi veya kosullu varligr bulunmamaktadir.

8. Teplam deder I Net varitk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari donem ile gegmis 2 donem finansallarina ait birim pay degeri ile foplam deger /

net varlik degerinin detay! verilmigiir.

31 Aralik 2013 31 Aralikk 2012 4 Ocak 2012
Fon toplam degeri (TL) 1,012,845 648 793,085,151 549,786,855
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 27.342,332,449 20,719,039,114 17,589,102,116
Birim pay degeri (TL) 0.037043 0.038278 0.031257
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Net varlik degerindeki artis (azahsg)(TL) (38,557,341) 134,561,427 (41,710,254)
Yii icinde dolasimdaki adirlikl ortatama
pay sayisi (Adet) 24.066,210,871 19,101,555,671 17,589,102,116
Birim paya dusen net varlik deferindeki
artig (azalis) (TL) (0.001602) 0.007045 {0.002371)
Katilma belgeleri hareketieri:
31 Arahl 2013 31 Arahl 2012 1 Cecak 2012
adet adet adet
Danem basinda dolasimdaki pay sayist 20,719,039,114 19,940,250,628 13,542,734,701
Donern iginde satllan katiima belgesi
SEVIS] 11,793,926,944 2,227,052,811 8,717,007 584

Donem icinde geri alinan katilma
belgesi sayisi ()

5,170,633,609

1,448,264,325

4,670,640,169

Toplam

27,342,332,449

20,718,039,114

19,940,250,628

8, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk dederi

mttabakal

Degerleme esaslaninda bir fark olmamasi nedeniyle for'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 1,012,845,643 TL (31 Aralik 2012; 793,085,151 TL) ve (1 Ocak 2012
549,786,855 TL ) tutarindaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri

aynidir,
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AvivaSA Emebkiilik ve Hayat AS.
Bitylime Amach Esnek Emeldilik Yatirun Fonu

3 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikdawer dipnotiar (devami)
{Tim twtarlar, Tlek Liras) {"TL") olarak gésteritmigtir.)

. Hasiat
1 Ocak - 1 Ccak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelivler 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 8,017,977 5,465,455
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 21,976,553 17,805,410
Ters repo faiz gelirleri 1,329,552 890,529
VOB faiz gelider 750,269 105,393
Mevduat faiz gelirleri 12,548,478 11,036,524
BPP faizleri 717,855 2,602,704
Hisse senetleri kar paylart 4,934,196 2,937,017
50,274,880 40,843,032
Finansal Varlik ve Yiikimldiiklers lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri sabig karlan 33,387,456 32,461,304
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar (14,565,750) 6,788,420
VOB iglem gelirleri / zararfan 5,237,199 (3,305,302)
24,058,905 35,944,422
Tonlam 74,333,785 76,787,454

11,  Esas faalivetlerden dider gelivler ve giderler

31 Arahik 2013

31 Arahlik 2012

Tascil ve ilan giderleri (840) (1,160)
MNoter, hare ve tasdik giderleri (308) (871)
Vergl Gdermeleri {89) (353)
Diger giderler {1,108) (4,525)
Toplam {2,343} (6,909)

12, Tirev araclar

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibarivie portfdytinde {Urev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 - Yokktur).

Rx3

Finansal risk faktdrlern

13,  Finansal araglardan kaynatdanan risklerin niteligi ve dilzeyi

Fon faativell geredi pivasa riskine (faiz orami riski, kur riski ve hisse senedi /emitia fiyat riski), kredi
rsking ve likidite riskine maruz kalmaktadie. Forvun risk yénetim amact Forn'un yatinm stratejileri
kapsaminda katthim paylarimn dederini maksimize etmektir, Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fivatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayniminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulw'nea, belirli dénemlerde portféyln yénetimine iligkin
siratejiler ve limitler belirlenmekie; portfdy, portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalanin durumuna gore bu limit ve politikalar defisim gdstermelkte,

belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir,
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AvivaSA Emekliilik ve Hayat A.S.
Baytime Amagh Esnek Emeklilik Yatim Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iliskin agtidayici dipnotfar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") clarak gdsierilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi {devami)

Yogunlagma viskd

Fon ictizigande belirlenen yontemler uygulanmis olup, sbz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portidylne orant iglemleri mevzuata, icttz0k ve
izahnamede belirienen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orant riské

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarimin tamami sabit faizlidir, Fon'un faize
duyarliligi finansal araglarn faiz degisimine bagl olarak finansal variiklarin gercege uygun
deferlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidiy;

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Finansal varliklar

864,241,411 651,137,028 451,513,343

Asagdidaki tabloda piyasa faiz cranlarindaki § % degisimin, diger bttiin degiskenler sabit kalmak
kaydeyla, For'un net varlil defierine potansiyel etkisi sunuimakfadir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisii{azalis)

fizerindeli etkisi

bzerindeki etkisi

%8 43,212,071 32,656,852
(%) (43,212,071) (32,556,852)
Fiyat riski
Fryat rigki

Sirket pivasa fiyatiyla deferfensn finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmakitadir.,

31 Arabk 2013

31 Aralik 2012

Piyasa fivat artisif{azalisy)

Kar zarar
fzerindeki etikisi

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

%ol

13,722,279

17,154,203

(o8}

(13,722,279)

(17,154,203)




AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Blytime Amach Esnek Emeklililz Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

Hur riski

Yahanc! para varliklar, yikiimltlikier ve bilan
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olu

Aralik 2012 ve 2011
kalmamstir,

Lilidite risld

co dist yukmliliiklere sahip olma durumunda ortaya
sturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31

tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan doiayt kur riskine maruz

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yuktmialiklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak ginlik nakit gikis riskine maruzdur. For'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktr, A

162,611,994 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

yrica For’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

31 Arahik 2013

3 aya Jay- Twil -
1 aya kadar kadar 1 yil arass 5 vil arasi 5 wil lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit
benzerler 143,165,519 - - - - 9446475 152,611,994
Finansal yatinmlar 325,479,870 19,801 122,008,209 300,340,296 116,393,145 - 864,241,411
Takas aiacaklart 418 614 - - - - - 418,614
Toplam varliklar 469,084,003 19,801 122,008,299 300,340,296 116,393,145 90,446,475 1,01 7,272,019
Diger borglar (1,924,461 - - - - - (1,924,461)
Takas borclars (2,501,910 - - - - - (2,501,910)
Tontam kavaakiar (4,428,371} - - - - - {4,428,371)
Met likidite
fazias{acig) 464,637,632 19,801 122,008,299 300,340,296 116,393,145 9446475 1,012,845,648
31 Aralik 2012
3aya 3ay- 1 il -
1 aya kadar  kadar 1 yi arasi 5 yil arasi 5 yil tizeri Vadesiz Toplam
MNakit ve nakit benzerleri 121,815,498 - - - - 19,039,387 140,854,865
Finansal yatirmlar 352,085,772 - 50,631,377 225,577,002 22842877 - 651,137,028
Takas alacsklan 5,307,445 - - - - - 5,307,445
Toptam varliklar 478,208,718 - 90,631,377 225677,002 22,842,877 19,039,397 797,299 363
Diger borglar (1,891.581) - B - - - {1,991,591)
Takas borglan (2,222 528) - - - - - (2,222,626)
Toplam kaynakiar (4,214,297} - - - - - {4,214,217)
Mot likidite
fazlasi(acid) 474,994,408 - 50,631,377 225,577,002 22,842,877 19,039,397 793,085,151
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bliylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acilkiayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tk Lirast {"TL") olarak gosteriimigtir,)

13.  Finansal araclardan kaynaldanan rislderin niteligi ve diizeyi (devami)

1 Ocak 2012
3aya 3 ay - 1yl -

1 aya kadar kadar 1 yil arasi 5yl arast & yil iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerlen 84,087,192 - - - - 3,609,358 97,696,550
Finansal yatinmiar 160,518,221 101,803 75,070,938 201,608,558 14,215,823 - 451,513,343
Takas alacaidan 12,094,812 - - - - - 12,004,812
Toplam varbilar 266,700,225 104,803 75,070,938 201,606,558 14,215,823 3,609,358 561,304,705
Diger borglar {(1,504,421) - - - - -~ {1,504,421)
Takas borglar (10,013,429) - - - - - {10,013,429)
Toplam kaynaklar {11,617,850) - - - - - (11,617,850)
Met likidite fazlasi(agign) 255,182,378 101,808 75,070,938 201,606,558 14,215,823 3,609,358 549,786,355

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonatim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payr sahipleri katilim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat 4.8,
Blyiime Amach Esnek Emeldilik Yatimim Fonu

F1 Arahic 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Higkin acildayier dipnotlar (devami)
{Tlm tutartar, Thrik Lirast ("TL’") olarak gosterilmigtiv.)

43. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yikiimidlikierin gercede uygun dederi ile gdsterilmesine iliskin aciklamalar
a) Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
vansiiigl varsayimisti.

b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilaniar

Finansal {ablolarda gercede uygun dederi ile yansiilan finansal varliklann ve yukumitliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

e Birincl seviye: Finansal varlik ve yikamidlikler, élgOm tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dtzeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yiktmialukler, ilgili varlik ya da yokumltlagan birinei seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézienebilen fiyatinin
hulunmasinda kullanian girdilerden degerenmeltedir.

o Uclincl: seviye: Finansal varlik ve yikamitlikler, varlik ya da yikimliligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamian piyasada gézienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun dager farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagh finansal
variikiar) devlet i¢ borclanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic dedierlerinin befitlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklann
raporiama tarihi itihanyla gercedie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2013
1. Sevive 2. Sevive {1 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar;
Alim-satim amach finansal varliklar -
Tahvil 175,826,149 “ - 175,826,149
Alin-satum amach finansal varkiklar —
Devlet tahvili 413,865,674 - - 413,969,674
Alim-satim amagh finansal varkiklar —
Hisse senefleri 274,445,588 - - 274,445,588
Toplam finansal varliklar 864,241,411 - - 864,241,411
31 Aralik 2012

1. Seviye 2. Seviye | 3. Sevive Toplam
Finansal varlikdar:
Alim-satim amach finansal varliklar -
Tahvil 56,167,648 - - 56,167,6540
Alim-satim amach finansal variidar -
Devlet {ahvili 242 883 607 - - 242,883,607
Alm-satim amach finansal varhklar -
Ters repo 9,001,720 - - 8,001,720
Alim-satim amach finansal varkiklar —
Hisse senetleri 343,084,051 - - 343,084,052
Toplam finansal varlilkdar 651,137,028 - - 651,137,028
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AvivaSA Emekliltik ve Hayat A.S.
Biylime Amach Esnek Emeklilik Yatirwn Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayic: dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Ttrk Liras1 {(°TL") olarak g&sterilmistir.)

18, Makit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi Gg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

16.  Toplam defier/net varlik degeri degdisim tablosuna iliskin agikiamalar
Toplam deger / net varlik deferine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

1%, Finansal tablolar dnemili dlgiide etkileyen ya da finansal tablofarin agik, yorumlanahilir ve
antagdabiiir olmas: agisindan agiklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarinli ve 28867(milkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligt (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina lligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bitango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmtg olsalar bile, bilango tarihi ile
bitanconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizelime gerekliren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarl bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
claylan bulenmarmakiadsr.

(29)
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A5,
Bitviume Amach Esnek

Emelklilik Yatinum Fonu

varliklarimn saklanmasina iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Btvume Amach Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak -
31 Aralik 2013 hesap dénemine aii para ve sermaye piyasas: alim satim iglemierini ve buna iligkin
séizlesmealerini, fon varliklaruywn 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(*4632 sayill Kanun”) ve Emekiilik Yatinim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik ("Yénetmelil”) hikimierine uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1. Saklayict kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA
Emeklilik ve Mayat A.S. ("Emeidilik Sirkeli"} veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi olmaksizin
saklayiel kurulug kayitlan e mutabakatinin yapiimas,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarnin kayitlan tutan kuruluslardan teyit
adiltnesi,

3. Gdang menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4. Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemierinin dgili ddeme ve virman islemlerine ifiskin
belgelerie karstastirdarak konirol edifmesi,

5. Fon peorifoyindeki menkui kiymetler bzerindeki haklann Portfoy Yonetim Sirketi’nin talimati
gercevesinde kullaniiip kullandmadigimin tespiti,

G Fon paylarmm katihmer bazinda tutulup tutulmadi@r ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirma
yonlendirilecek katke payr tuian ile bunlara karsilik gelen pay sayilanni fon bazinda izleme
tmkan sadlanip sadlanmadidinm kontroli,

7. Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmei katki
paylarimin Fon'a aktanminda pay sayisiin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrol(,

g, Emeldilik Sirketi ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emekdilik
sisterni disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapilip
yaptmadiginin kontrokl.

Gérusumize gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik htkiimler gergevesinde saklanmakiadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emexklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanmimas) mamkan degildir.

Ginay Bagim
A mermber fi

im ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
: Young Global Limited

’ . RE »\(, ,}.& -
Seda Hagrodly, SMMM ¢
Sorumiu 5-%83’@‘6&@@@3@5

st

21 Nisan 2014
Istanbul, Tarkiye

st tieer] LAt Lot



1 Ocak - 31 Arahik 2013 hesap dénemine ait
ic konirol sisteminin durumuna iliskin rapor



Cuney Badmmsz Denetim
v SMMK AS
Bl Qkddere Cad

1y @ helier

ot e ; N
Rligy wioried istanbul - Turksy

SvivaSA Emeklilik ve Hayat A5,
Blliylime Amach BEsnek
Ermekiilik Yatinm Fonw’nun

Telr =90 212 3153000
Faxr+90 2122308291
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ared Sicd Mo © 479820
sis Mo 0-4350-3032-6000017

i kontrol sisteminin duremuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliviime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak —
31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ic kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulus ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in ("Y&netmelik") 14 tincit maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gercevesinde incelemis bulunuyoruz,

Gorostmize glre Fon'un ic Konirol sistemi Yonetmelik'in 14 Gnci maddesinde belirtilen asgari esas

ve usyller icermekiedir,

Bu goris tamamen Sermaye Pivasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekdilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim
fcin hazirlanmg olup, baska bhir maksatla kullamilmas: momkin degildir.

Glney Batimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A memberfinvrokinst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnell Emeldilik Yatinm Fonu (AE3)

Pay Fiyatuun Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Porifdy Degeri Tablosu ve Toplam
DegerfNet Varkk Dederi Tablosunu iceren Fiyat Raporianmn Mevzuata Uygun Olarak
Hazrlanmasina lligkin Rapor

AyvivaSA Emeklililk ve Hayat A8, Blylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden poriféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosuny iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yvayimtanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukimlerine ve
Serimaye Pivasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirtanip hazifdanmadigin Sermaye
Fivasas! Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
tibariyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaShA Emeklilik ve Hayat A.$. Blvime Amach Esnek Emekdilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portidy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik dederi
tablosunu iceren fivat raporian 30 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayirlanan "Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Serrmaye Piyasasi Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazilanmigtir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Pivasast Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve
kullanimit icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanmilmasi miimkiin degildir.

Glnay E%a@zms:z E)enetim ve Serbe@i Muhaaebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Seda P(ao:iog \ SMMF{ﬂ/Z
Sorumlly Ofta& Basdene{"{:l
\

Istanbul, 2 &glsan 2019/
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Avivasa Emekiilik ve Hayat A.8.
Biiytime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AE3)

31 Aralik 2013 taribli toplam degerinet varlik degeri tablosu
(Tt tutarlar, Tirk Lirast (“TL.") olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2013

31 Aralk 2012

31 Aralk 2011

Tuiar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam
TL % % TL % Yo TL % %
Fon porifoy dederi 1,016,849,377 - 10048 772,952,527 - 97,46 545,600,536 - 89,23
Hazir dederier 4,026 100,00 - 14,039,3967 » 2,48 3,609,358 - 0,65
asa - - - - - » - -
Bankala 4,026 " - 25,847 100,00 - 81,381 2,25 0,M
Difier bazir dedesler - B - - - - - - B
YOB Teminalt - - - 19,013,550 99,86 2,40 - - -
Alacakiar 418,6'14 . 0,04 5,307,445 - 0,67 12,084,811 - 219
Takastan alacaklar 418,614 100,00 0,04 5,307,445 100,00 0,67 12,094,811 100 2,198
Difier alacakdar u - - - " - - - -
Borgiar (4,428,370) - 0.44)  {4,214,217) B {0,83) (11,817,851) - (2,09)
Banka avansiar B - - - w - - - -
Banka kradileri - - - - - - - - -
Takasa borglar (2,500,475) 85,49 (0.25)  (1,804,639) 42,82 (0,23) {8,533,731) 74,09 (1,58)
Fon yénetim deretleri (1,386,623) 42,62 (G,19) (1,987,594} 47,16 (0,28) (1,500,528 13,02 (0,27}
Hisse sgnedt alim borclan - - - - - - - -
Kayda atma tcrelj {30,389 09,69 - - - - - -
[Yiger borglar {B.884) 0,88 - (45,894) 1,09 (0,01)  (1,483,591) 12,88 {0,26)
Fon toplam dederd 1,012,845,646 793,085,151 549,786,855




irim Fonu (AE3)

31 Arabk 2013 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bliviime Amach Esnek

Emekiililk Yatimm Fonu'nun yatinm performansi
konusunda kamuya acikianan bilgilere iliskin rapor

Aviva8a Emeklilik ve Hayat A.S. Buyome Amach Esnelc Emekiilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak —
31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunusg standartlarina fiskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanida beliriilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve géris olusturuimanustir.

Gaorisumize gore 1 Ocak — 31 Aralilkk 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulw'nun iigili Tebligi'nde beliftilen performans sunus
standartiarma iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmakiadir.

Glney Baglg@@r“m@@@@'ilm ve Serbast Muhassabeci Mali Misavirlilk Anonim Sirketi
A mer ﬂb@ff“’”f“ i of Ergssi\& Young Global Limited

Sorumlu Ortak, asdenetgs

21 Nisan 2014
Istanbul, Turkiye
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



