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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yénetim
Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bluyume Amagcl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (11-14.2) ("Teblid") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlan hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu i¢ kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurttulmusttr. Bu standartlar, etik hukumlere uygunluk
saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul giivence elde etmek Uzere planlanarak yuritiulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedrlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yanliglik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltnin etkinligine iliskin bir goris verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir butlin olarak finansal tablolarin sunumunun deg@erlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunliugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin dederlendiriimesini de icerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértsimuzin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorusumuze gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme Amagli Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yoénleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiltiklere iliskin Rapor

5 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu fon ig tuztgunln finansal raporlamaya iliskin hiktmlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402°'nci maddesinin dérdiinct fikras! uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu

{T{m tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”} olarak g&ésterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 481.836.848 330.896.544
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 10.458.065 -
Ters Repo Alacaklan 13 10.002.500 30.008.284
Takas Alacaklarn 13 2.118.732 30.837.833
Diger Alacakiar 5 2.544.228 -
Finansal Varlklar 6 1.278.664.704 1.037.283.859
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar {(A) 1.785.625.077 1.429.026.520
Yitktimlalitkler
Repo Borglar - {365)
Takas Borglar 13 (71.591.355) (20.174.741)
Krediler - -
Finansal Yikiml|tilkler - -
Diger Borglar 5 {3.301.921) (2.684.654)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam YikUmldltkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (74.893.276) (22.859.760)

Harig) (B)

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri {A-E)

1.710.731.801

1.406.166.760

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
{Tlm tutarlar, Turk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmisgtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 115.318.393 68.038.878
Temettd Gelirleri 10 10.040.695 5.028.262
Finansal Varlk ve Yikomldiiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 {23.364.730) 35.367.183
Finansal Varlik ve Yikiimliilikiere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar {71.545.001) 85.701.983
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 11 2,586,267 1.853.249
Esas Faaliyet Gelirleri 33.035.624  196.089.555
Yonetim Ucretleri {35.170.743)  (26.273.451)
Performans Ucretleri - -
Saklama [Jcretleri (157.231) (115.627)
Denetim Ucretleri (8.997) (7.700)
Danigmanlk Ucretleri (1.643) (1.381)
Kurul Ucretleri (191.397) (146.327)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 {2.714.625) (1.389.082)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7 (69.034) (19.028)
Esas Faaliyet Giderleri (38.313.670)  (27.952.596)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (5.278.046) 168.136.959
Finansman Giderleri - -
Net Ddnem Kan/Zaran {A) {5.278.046)  168.136.95%

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacakiar - -
Diger Kapsaml Gelir (B} - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) {5.278.046) 168.136.959

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir,

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (°TL”) olarak gdésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslart 31 Araltk 2015 31 Aralik 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas) 8 1.406.166.760  1.012.845.648
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs (5.278.046) 168.136.959
Katiima Pay! Ihrag Tutan (+) 697.201.185 528.915.864
Katiima Payi lade Tutari (-) (387.358.088) (303.731.711)
Toplam Dederi/Net Varlk Degeri {Dénem Sonu) 8 1.710.731.801 1.406.166.760

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir,

(5)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gésterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2015 2014

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart {158.902.783) (46.899.602)
Net Bénem Kan/Zarari (5.278.046) 168.136.959
Net Dénem Karn/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 53.814.087 153.740.860

Deger Digiklugu/iptali ite ilgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Duzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 125.359.088 68.038.878
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglari ile ligili Duzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler (71.545.001) 85.701.983

isletme Sermayesinde Gergekiegen Degisimler (71.621.671) {300.738.543)
Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Dizeltmeler 46,180,657 (10.417.959)
Borglardaki Artig/Azaligla [igili Diizeltmeler 52.033.516 18.433.390
Igh;gn;:ltsn‘?é?;rayesmde Gergeklesen Diger ArtisiAzahsla llgili (169.835.844) (308.753.974)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan {135.817.153) {68.038.878)
Alnan Temetti: - -
Alinan Faiz 10 (125.359.088) {68.038.878}
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit GiriglerifCikiglan (10.458.065) -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 309.843.087 225,184,153
Katiima Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 697.201.185 528.915.864
Katiima Pay ladeleri [gin Odenen Nakit (387.358.098) (303.731.712)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Kradiler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar o - -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalls (A+B) 150.940.304 178.284.551
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerler]
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtiglAzalig (A+B+C) 150.940.304 178.284.551
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 330.896.544 152.611.993
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 481.336.848 330.896.544



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amagh Esniek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar
(Tlim tutarlar, Turk Lirasi ("TL”’} olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blylme Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (*Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitiimasi ve inangh mulkivet esaslarina gére
isletimesi amaciyla "Ak Emeklilik A.S. Blyiime Amagcl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur, Ak
Emeklilik A.S. ile AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvan altinda
birlegsmesi (izerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayil izin
dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blyime Amagli Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyame Amaglt Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 8 Ajustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bélunmds ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur.
27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri ddeme stireci 27 Nisan 2004 tarihinde
tamamlanmistir. 2 Haziran 2010 tarih ve SPK'nin 15-522 sayill izni dogrultusunda pay sayisi 10
milyardan 20 milyar'a ve fonun tutari 100 milyon TL'den 200 milyon TL've ¢ikartiimigtir. SPK’'nin 18
Eylul 2012 farih ve 830-9273 sayil izini dogrultusunda, fonun tutar 200 milyon TL'den 1 milyar TL'ye
arttinimistir,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi arasinda yaptlmis olan Porifoy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfoy Yonetimi A.§ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yé&neticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,

Inkilap Mah. Kugliksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.$.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S$.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.$.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Genis kapsamda kabul edilen hedef farkll yatirim arag¢larina dengeli yatirimda bulunmak ve yatirm
araglan gesitlemesi ile fon getirisini her dénemde makul ve istikrarl bir seviyeye tagiyabilmektir. Fon,
portfdy varliklann hisse senetlerine, uzun vadeli Hazine berglanma enstrimanlarina, kisa vadeli
Hazine borglanma araglarina ve kisa vadeli para piyasasi araglarina yénlendirir. S6z kenusu varlik
tlrlerinin fon igerisindeki dagilimt ise siireg igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri isiginda uygun
noktay! saglayacak bilesim olarak belirlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tum tutarlar, Trk Lirasi (*TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1920 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanina lliskin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurdrlige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hilkiim altina alinmis ve finansal
rapor tanimt yapilarak, bu kapsama finansal tablelar, sorumluluk beyanlar ve portfoy raporlarn
alinmigtir. Fiyat raporiari ve portfoy dagiim raporlarindan olugan portféy raporlart, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdz konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) farafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayilt Resmi
Gazete 'de yayimlanan "Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak izere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Ydnetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hlklimlerine uygun olarak gerive veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htkmanlin yer aimadidi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolan yeniden dlizenlenmektedir,

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl agsadida ézetlenen 1 Qcak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmusgtir,

Agagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi tzerinde bir etkisi clmamistir.

TMS 19 — Tamimlanmig Fayda Planlari; Galisan Katkilan (Dedisiklik)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras| {"TL") olarak gosterilmigtir,)

2, Finansal tablolarin sunumtna iligkin esaslar (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar {devami)
TMS/TFRS'lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistr.

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirl{iGe girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yUrtritige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann ylrarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotianini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS @ Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degdisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme [sletmenin Istirak veya [s Ortakigina Yapti§i Varlik Satiglar veya
Katkilar - Dedigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Dedisiklik)

TMS 1: Agtklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yilhk iyile§tirmeler, 2012-2014 Doénemi

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu degisikiikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK]} tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz ytraritge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamisgtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrtrlide girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgtimu
Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dofian Hastlat

UFRS 9 Finansal Aragiar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisiklidin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
fahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

2,3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asadida dzetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilkk muhasebeleglirimesi sirasinda gercede uygun deferinden &lgllur.
Gercede uygun deder farki ké&r veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun defjere ilave edilir.

Finansal wvarhk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almakiadir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tdrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde ké&r etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yénunde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercedie uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gerge§e uygun degerindeki degisikiik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunda
“Finansai varlik ve ydkimitlUklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar" da yansitiir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen Kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yukimiultklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar' a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi ¢cercevesinde gergede uygun dedier esas alinarak
yonetilen ve performanslart buna gére degerlendirilen bir portfdyln pargas! olan variklar olmalar
nedeniyle ik kayda alimlarindan gercede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raportamanin
yapildidi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, turev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategeride simiflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukumltlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimillakler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deder Olglimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimcilan arasinda dlgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde tdenecek fiyattir,

Finansal varhik ve yuktimltltklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullanilimistir;

1) Dederleme gunlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikig fiyatimi yansitud igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agtrhkh ortalama fiyati ile dider ¢ikis fiyatlar ile

2} Borsada islem goérmekle birlikte dederleme glininde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yukGmitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya karsiastirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,

(11)
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti {devami)

opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder diisiikl{igi

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder dustkliglne udradiklanna iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhgin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
itgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlart 0zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varldin deder dustklugtne ugradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger dusUkluglu zaran olusur. Itfa edilmis
defjerinden gdsterilen finansal varliklar icin defier dustklugl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink(i degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanc: para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarinlerinde gegerli clan déviz kurlar (zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukamltltkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Slgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlglien parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yOkamlalikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yOkumldlikleri net bazda tahsil etme/deme veya eg zamanl
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin éngdren anlasmalar gercevesinde satilmis olan menkul kKiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyunde tutulus
amagclarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan" portfdylerde siniflandirimakta ve
ait oldudu portfédylan esaslarina gére dejerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargihdi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repe anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
6denen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinrmus menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (ic verim) orani
yéntemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Takas alacaklart /borglan

Takas bor¢lar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegsmesi
yaplimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin clan borglardir. Takas alacaklari
normal yoldan satig iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar} finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadsr,

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menku! kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (ahig bedeli ve satis glinine kadar olusan deer
artis veya azaliglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunt degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glnll deferi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarl deger artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen degder artiglar/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varllk ve Yukumltluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri*
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢c iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temetth gelirleri ilgili temettliyQ alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim Ucreti, yillk
%2,24'dur.

Giderler
Tiom giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdére kurulan menkui
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlk finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirm ortaliklarinin portfdy isletmeciliji kazanclari tGzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna baglt olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokumlialik
olarak degerlendirimekfedir, Kalilma paylarn Fon'un net varlk deferi Uzerinden giinlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlk/
toplam degerinin, degerleme guniinde tedavilide olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgtini itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarmn
alim fiyatr satin alma guintndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpllmasi suretiyle bulunur,

(b)  Alis tarihinden baslamak Gizere portfdydeki varlikiardan;

i) Borsada islem gérenler dederleme gliniinde borsada olugan en son seans adirhiki
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatn olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son islem glntndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylari, deferleme guni itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarmin dzeti (devam)

vi) Turev araclar nedeniyle teminat clarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tOrl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir yéntemie dederlenir.

viii) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslar, yazil
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
ydnetim kurutu tarafindan alinr.

(c) Endeks fonlarnn portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimlUlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak de@erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiuktmlalakleri TCMB
tarafindan iigili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arptimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yokimldtiklerin tutarlanni ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gercek sonucglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhihk gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boéliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumil olarak yapilanmigtir. Fonun tom faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim Snemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bolam olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$S.

Biiyiime Amacili Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tdm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Bankalar (*) 193.321 11.758.776
Borsa Para Piyasas| alacaklan 103.194.759 48.291.190
Vadeli mevduatlar (**) 345.431.091 270.740.044
Yatirim Fonlari 33.017.677 106.534

481.836.848 330.896.544

{*) 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 193.321 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralhk 2014- 11.758.776 TL)
(**} 31 Arabik 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduatiar 22/01/2016 vade tarihli olup faiz oranlarl %12,50 ile %13,00 arasinda

degismektedir.
BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
14,70% 04/01/2016 5.002.033 -
14,70% 04/01/20186 3.001.220 -
14,70% 04/01/2016 10.004.066 -
14,70% 04/01/2016 666.271 -
14,85% 04/01/2016 4,335,833 -
14,85% 04/01/2016 5.002.115 -
14,70% 04/01/2016 5.002.033 -
13,25% 26/01/2016 40.128.673 -
13,40% 19/02/2016 30.052.515 -
10,70% 23/01/2015 - 30.086.938
8,50% 02/01/2015 - 1.525.360
8,55% 02/01/2015 - 5.001.187
8,15% 02/01/2015 - 5.001.132
9,15% 02/01/2015 - 65.017
9,10% 02/01/2015 - 1.500.379
9,00% 02/01/2015 - 30.008
8.20% 02/01/2015 - 1.467.334
8,55% 02/01/2015 - 1.880.446
8,10% 02/01/2015 - 1.733.390
103.194.759 48.291.190
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklari olan 2.544.228 TL kurucudan iadeden

olugmaktadir (31 Aralik 2014 — Yaktur).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmistir

_Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yénetim ticreti (3.238.078) (2.633.090)
Ek kayda alma {51.345) (42.189)
Denetim Gcreti (8.999) (7.701)
Kap Bedeli (1.993) (1.320)
Tescil ve ilan giderleri {1.085) -
SMMM hizmet bedeli {421) (354)

(3.301.921) (2.684.654)

lligkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasast
araglarindan olusan menkul kiymetler portfdy(l Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetiimektedir.
Kurucuya Forun yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilidi olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0,006137
{yuzbindealtivirgtlyizotuzyedi) yillik %2,24 {(yuzdeikivirgUlyirmidort) oraninda bir ydnetim Gcreti
tahakkuk ettirilir ve bu Ocret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. Séz konusu licret
kurucu ve yénetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde paylagtirihr,

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergege uygun deger farklar kar/zarara 31 Aralik 31 Arahk

yansitilan finansal varliklar 2015 2014
Devlet tahvili 676.543.001 534.160.881
Hisse senetleri 485.978.296 354.764.600
Gzel Sektor Tahvili 58.257,301 78.814.444
Finansman Bonosu 57.886.106 69.543.934

Dénem sonu

1.278.664.704 1.037.283.859

Gergegde uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varhiklar

31 Arahk 2015

Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Devlet Tahvili 676.648.758 676.543.001 676.543.001
Hisse Senetleri 516.868.643 485.978.296 485.978.296
Ozel Sektér Tahvili 57.676.414 58.257.301 58.257.301
Finansman Bonosu 56.940.942 57.886.106 57.886.106

1.308.134.757 1.278.664.704 1.278.664.704




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar {devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Aralik 2014

Maliyet Makul degeri Kayith degerl

Finansman Bonosu 68.777.013 69.543.934 69.543.934
Devlet Tahvili 518.683.587 534.160.881 534.160.881
Hisse Senetleri 331.934.299 354.764.600 354.764.600
Ozel Sektér Tahvili 75.336.400 78.814.444 78.814.444
994.731.299 1.037.283.859 1.037.283.859

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dijer giderleri ve komisyon ve dider islem Gcretleri detay) asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi Gideri (59.508) -
Lisans Giderleri (8.496) (5.723)
Tescil Ve llan Giderleri (933) (8.612)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (4.693)
Toplam (69.034) (19.028)

Kemisyon ve diger islem licretleri;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hisse Senetleri Komisyonlari (2.016.209) (958.176)
VIOP Komisyonu (311.249) (221.346)
BPP (167.043) (95.050)
Ters Repo ve Repo (154.414) {85.307)
Tahvil Kamu Kesimi (61.545) {27.141)
Tahvil Ozel Kesim {4.165) {999)
Finansman Bonosu Komisyonlari - {(1.063)
Toplam (2.714.625) (1.389.082)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bilytime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gésterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varhk dederi ve toplam degeri/ Net varlik degerinde artis / azalig

Agadida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 donem finansallanna ait birim pay degderi ife toplam deger /

net varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralitk 2014

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

1.710.731.801
40.148.583.438
0,042610

1.406.166.760
32.944.960.011
0,042682

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Net varlik degerindeki artis (azals)(TL)
Birim paya disen net varlik degerindeki
artis (azahg) (TL)

Katiima belgeleri hareketleri:

304.565.041
(0,0001)

393.321.111
0,013283

31 Arahk 2015
adet

31 Aralik 2014
adet

Ddnem basinda dolasimdaki pay sayisi

Dénem iginde satilan katilma belgesi
sayis!

Donem iginde geri alinan katilma
belgesi say1sl ()

32.944,960.011
16.238.498.891

(8.034.875.464)

27.342.332.448
13.341.001.138

(7.738.373.576)

Toplam

40.148.583.438

32.944.960.011

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.710.731.704 TL (31 Aralik 2014 1.406.166.760 TL)
tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplarm ile aynidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gé&sterilmistir.)

10. Haslilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 51.097.620 25.857.025
Mevduat faiz gelirleri 34.890.206 18.543.022
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 12.456.495 15.035.106
Hisse senetleri kar paylan 10.040.696 5.028.262
BPP faizleri 9.107.690 4.293.396
Ters repo faiz gelirleri 6.797.404 3.513.200
VIOP faiz gelirleri 940.903 797.129
Odiing islem faiz geliri 16.521 -
Diger 11.553 -
125.359.088 73.067.140
Finansal Varlik ve Yikimiiiliiklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar
VIOP iglem gelirleri / zararlar (8.531.732) 2.213.366
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari / zararlari (4.497.042) (300.809)
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlari / zararlari (1.684.442) (2.935.631)
Hisse Senetleri Satig Karlar: / zararlan 5.103.032 4.816.432
Gzel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglar 2.870.109 2.099.519
Kamu kesimi menkui kiymetleri gergeklesen deder artiglan 1.405.874 8.407.301
Hisse senetleri gerceklesen deder artiglan (18.030.529) 21.067.005
(23.364.730) 35.367.183
Toplam 101.994.358 108.434.323

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 2.586.267 TL Kurucu
iadelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2014 - 1.953.248 TL). 69.034 TL tutarinda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabi ise vergi &demeleri, tescil ilan giderleri, noter 6demeleri ve lisans giderlerinden

olusmaktadir (31 Aralik 2014 - 19.028 TL).

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyinde bulunan tilrev finansal araglann detayi asagdidaki

gibidir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Sozlegme Tanmm Vade Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyati Rayi¢ dederi
F_TRYUSD0216S0 Uzun 2,960600 35.5627.200
F_XU030121580 Uzun 87,450000 13.117.500
Net Pozisyon 48.644.700




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilytime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL"') olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkui kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféytin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikatar dedisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadr.

Yogunlagma riski

Fon igtliziginde belirlenen yéntemler uygulannug olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon poriféylne orani iglemleri mevzuata, ictiizitk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlili§t finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklanin gergege uygun dederlerinde clacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal varliklar 792.686.408 682.519.259

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, dijer bitiin degdiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/{azalis1) lizerindeki etkisi| {izerindeki etkisi

%5 39.634.320 34.125.963

(%5) (39.634.320) {34.125.963)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic! dipnotlar (devami)

{Tum tutarlar, Tiirk Liras: (*TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip cldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Piyasa fiyat arhigi/{(azaligi)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5 24.298.915 17.738.230
{%5) (24.298.915) {17.738.230)
Kur riski

Yabanc! para varliklar, yakUmlalUkler ve bilango disi ylkimiGliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir, Fon’un 31 Aralik 2015 ve
2014 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz kalmarnstir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yokimlalaklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak gunltk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirnimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
481.836.848 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 — 330.896.544 TL).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)
31 Aralik 2015
Jay- 1yl -
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yit (izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit
bonzoron 103.194.759 345,431,091 33.017.677 - - 193.321 481.836.848
Teminata
Verilen Nakit ve 10.458.065 - - - - - 10.458.065
Nakit Benzerleri
Ters Repo 10.002.500 . " . . - 10.002.500
Alacakiari
;;’t‘ﬁ[';ﬁf; . 147.405.535  193.541.444  147.129.824  199.590.978 105.018.626  485.978.297 1.278.664.704
Diger Alacaklar 2.544.228 - - - - - 2.544,228
Takas alacaklan 2.118.732 - - - - - 2.118.732
I:ﬁ:;lr:r 265.265.754  538.972.535 180.147.501 199.590.978 105.018.626  496.629.682 1.785.625.077
Takasa Borglar (3.301.921) - - - - - {3.301.921)
Dider borglar (71.591.355) - - - - - {71.581.355)
Toplam : ) _
kaynaklar (74.893.276) - (74.893.276)
Net likidite 190.372.478  538.972.535  180.147.501  199.580.978 105.018.626  496.629.682 1.710.731.801
fazlasy{acia) .372. 972, 147, .530. 018, 529, 710.731.
31 Arabk 2014
3ay- 1wl -
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nalkit ve nakit 48.397.724  270.740.044 - ; - 11.758.775 330.896.544
benzerleri ' ' : : . . B .
Ters Repo
Alacaklan 30.008.284 - - - - - 30.008.284
S;':ﬁ,[}f]gr 401.414.394 99.907.277 224145773 258.049.353  53.767.062 - 1.037.283.850
Takas alacaklarr 30.837.833 - - - - 30.837.833
I;’rfl’l'zl"a‘r 510.658.235 370.647.321 224145773 258.049.353  53.767.062  11.758.775 1.429.026.520
Repo Borglar (365) - - - - - (365)
Takasa Borglar  (20.174.741) - - - - - (20.174.741)
Diger borglar (2.684.654) - - - - - (2.684.654)
Toplam
kaynaklar (22.859.760) - - {22.859.760)
Net [ikidite 487.798.475  370.647.321 224145773 258.049.353  53.767.062  11.758.775 1.406.166.760

fazlasi/{agidn)

Kafilima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlegmeye bagl vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay) sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadr.

(23)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amagch Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)

(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli clmalar nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini

yansittd varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun dedgeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakumltliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agadidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varhik ve yukimlGlUkler, élgtim tarihinde erigilebilen, dzdes varlikiarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis clanjile dederlenmektedir,

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumiltlikler, ilgili varlik ya da yakumlulugan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenehilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Ugiinct seviye: Finansal varlik ve yukumlalukler, varlik ya da yikimlalogin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir,

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyest birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

Finansman bonosu

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varhklar —
Devlet tahvili 676.543.001 - - 676.543.001
Al_lm-satlm am_ag:ll finansal varhikiar — 485.978.296 ) ) 485.978.295
Hisse senetieri
Ahm-satim amagh finansal varliklar —
Ozel Sektdr Tahvili 58.257.301 - - 58,257.301
Alim-satim amaglh finansal varliklar — 57 886.108 ) ) 57 886.106

Toplam finansal variikiar

1.278.664.704

1.278.664.704

31 Aralik 2014

Finansman honosu

1. Seviye 2. Sevive | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amach finansal varhklar -
Azel Sektdr Tahvili 78.814.444 - - 78.814.444
Alim-satim amagh finansal varhklar —
Deviet tahvili 534.160.881 - - 534.160.881
A!lm-satlm am.agll finansal varhklar — 354.764.600 . ) 354.764.600
Hisse senetleri
Alim-satim amagl finansal varliklar — 60.543.034 _ ) 60.543.934

Toplam finansal varhklar

1.037.283.859

1.037.283.859

(25)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bitylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net variik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolan 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan a¢iklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirnm Fonlan tarafindan dtzenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iliskin
itke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

18. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas: gereken
olaylart bulunmamaktadir,

(28)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyitme Amacli Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (AE3)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90212 3153000
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Blyiikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Builﬁljnq a bEiElter Maslak, Sariyer 34398
working-wori Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (AE3)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bluyume Amagl Esnek Emeklilk Yatirm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) saylli Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2)" hiklmlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emekliik ve Hayat A.$. Biyume Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlk degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. 'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miumkin degildir.

Gulney Bag'l_maz,ﬂgnetlm ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A memb&r’ﬁrm ef E{ns@Young Global Limited

istanbul, 24‘$&bat2016

r firm of Ernst & Young Global Limited
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiylime Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AE3)

31 Aralik 2015 tarihli toplam deder/net varlik dederi tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosteriimisgtir.)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % TL % %

Fon portf8y degjeri 1.780.768.794 . 104,08 1.397.954.530 - 99,42
Hazir degerler 193.321 - 0,01 234157 - 0,02
Kasa - - - - - -
Bankalar 193.321 100,00 - 234157 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 4.662.959 - 0,27 30.837.833 - 219
Takastan Alacaklar 2.118.732 45,44 - - - -
Diger Alacakiar 2.544.227 54,68 - 30.837.833 100,00 -
Borglar (74.893.276}) - (4,38) {22.859.760) - {1,63)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglari (71.591.355) 99,55 - (20.174.741} 88,25 -
Fon y&netim tcretleri (3.238.078) 4,32 - (2.633.090) 11,52 -
Hisse senedi alim borglar - - - - -
Diger borglar (63.843) 0,13 - (51.929) 0,23 -
Fon toplam degeri 1.710.731.801 100,00 1.406.166.760 100,00
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SERMAYE PIYASAS] KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA TLISIGN TEBLICGH (1K-14,2) GRREGINCE
SORUMLULUK BEYAN]

“yatrm Fonlasmin Finnnsal Raporiama saslaring lligkin Teblii” uyarnca
meklilik ve Hayat A.8."nin kuruensu oldugu emeklilik yatim fonlarnun 31
Dagishm Raporlan ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
y oldugumuz bilgiler gergevesinde incelenmis olup;

Sermaye Piyasast Kurahe'nun
ilisikle sundugiumuz Avivasa I2
Aralik 2015 tarihli, Fon Fiyat Raporlart, Porlidy
Denetim Raporu gorey ve sorumluluk alanumizda sabi)

ergegie aykirt by agtklama veya agiklamamn

Finansal tablolarm ve porifisy ruportarinm dnemli konlarda g
& herhangi by eksiklik igermedigi,

vapildii tarth itibarola yarndtict olmasi sonerim dogurabilece

Yafrnm Wonfarinm Finansal Raporlanta FEsastarma Higkin Tebligi uparinea hezirlanms finansal tablolarin
fonun akifleri, pasifieri, finansal durtmn ve kdy ve zarart e Hgill gergek durtamu dirvitsi bir bigiinde
yansittigt ve por(fBy raporlaruan fon ictisigitne, izalnamesine ve mevenaia wygun olarak hazwlandigt

gOriilmistd,

Saypilarimizla,

{ S+ ]

Tsatadl Ayt GUNTER "Gontl MUTI)
yonetim Kuruly Uyesi ' Fon Operasyoh Mitd(ivd




