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1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu,
nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin dzeti ve diger agiklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumluludu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK")
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan dnemli yanlisliklar igermeyecek bicimde hazirlanmasini sajlamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gériilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarttalmastar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal

tablolarin énemli yanlishk icerip icermedigine dair makul guvence elde etmek Uzere planlanarak
yurGttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak uzere d6nemli yanlighk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir btin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

Gérusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren ylla ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon i tizagunun finansal raporlamaya
iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
: Py e
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Bilyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Arahk 2014 Tarihli finansal durum tablosu

(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi {("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 330.896.544 152.611.993
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar 13 30.008.284 50.009.545
Takas Alacaklan 13 30.837.833 418.614
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 1.037.283.859 814.231.867
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A} 1.429.026.520 1.017.272.019
Yikiimliliikler
Repo Borglar 13 {365) (609
Takas Borglari 13 (20.174.741) (2.501.910)
Krediler - -
Finansal Y0kimilllkler - -
Diger Borglar 5 {2.684.654) (1.923.851)
lligkili Taraflara Borglar - .
Toplam YlkUmildliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (22.859.760) (4.426.371)

Harig} (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B)

1.406.166.760

1.012.845.648

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tim tutartar, Tiirk Liras) (“"TL"} olarak gdsterilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslarn 31 Aralik 2014 21 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 68.038.878 45,340.683
Temettl Gelirleri -10 5.028.262 4.934.197
Finansal Varlik ve Yukamliliklere lliskin Gergeklesmiy Kar/Zarar 10 35.367.183 24,058.905
Finansal Varlik ve Yukumltltklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 85.701.983 (90.827.134)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 1.953.249 -
Esas Faaliyet Gelirleri 196.089.555 (16.493.349)
Yénetim Ucretleri (26.273.451) (20.973.208)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (115.627) (86.715)
Denetim Ucretleri (7.700) {(6.528)
Danigmanlik Ucretleri {1.381) (1.108)
Kurul Ucretleri (146.327) {114.215)
Komisyon ve Digier Iglem Ucretleri 7 (1.389.082) (880.983)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {19.028) (1.235)
Esas Faaliyet Giderleri (27.952.596) (22.063.992)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 168.136.959 {38.557.341)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zararn &A) 168.136.959 (38.557.341)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 168.136.959 {38.557.341)

Takip eden dipnotlar bu finansal fablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagdimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigsim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 8 1.012.845.648 793.085.151
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azalis 168.136.959 (38.557.341)
Katilma Pay |hrag Tutan (+) 528.915.864 459.281.072
Katilma Payi lade Tutari (-} (303.731.711} (200.963.234)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 1.406.166.760 1.012,845.648

Takip eden dipnotiar bu finansal tablelarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyilme Amag¢lt Eshek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Turk Lirast ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2014 2013

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (46.899.602} (246.560.739)
Net Donem Kan/Zaran 168.136.959 (38.557.341)
Net Donem Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 153.740.860 {45.486.451)

Deder Dustklugiviptali lle ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 68.038.878 45,340,683
Gergeklesmemig Farklar ile ligili Duzeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler 85,701.983 (90.827.134)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degigimler (300.738.543) {117.176.264)
Alacaklardaki Artis/Azahsta llgili Dizelimeler (10.417.959) (45.120.713)
IBorg:lardaki Artis/Azaligla ligili DUzeltmeler l 18.433.390 212,154
sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalista ligili

Diizeltmeler (308.753.974) (72.267.705)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (68.038.878) (45.340.683)
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 10 {68.038.878) (45.340.683)

Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 225.184.153 258.317.838
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 528.915.864 459.281.072
Katiima Pay! ladeleri [gin Odenen Nakit (303.731.712) (200.963.234)

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan . - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B) 178.284.551 11.757.099
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi ) i
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 178.284.551 11.757.099
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 152.611.993 140.854.894
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 330.896.544 152.611.993



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S,
Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bayume Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirtim fonudur.

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sozlegmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkitarin, riskin dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina gore
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Baytime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur, Ak
Emeklilik A.S. ile AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.8.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda
birlesmesi tizerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Blylme Amagh Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak degistiriimisgtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 8 Adustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya béllinmus ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur.
27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri édeme stireci 27 Nisan 2004 tarihinde
tamamlanmigtir. 2 Haziran 2010 tarih ve SPK'nin 15-522 sayili izni dogrultusunda pay sayisi 10
milyar'dan 20 milyar'a ve fonun tutan 100 milyon TL'den 200 milyen TL'ye ¢ikartimigtir. SPK'nin 18
Eylul 2012 tarih ve 830-9273 sayili izini dodrultusunda, fonun tutan 200 milyon TL’den 1 milyar TL'ye
arttinimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portfy
Yonetim Soézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portféy Yénetimi A.$ tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kligtiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi; Ak Emeklilik A.$.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Saklayicl Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - Istanbul

Fon'’un y6netim stratejisi

Genis kapsamda kabul edilen hedef farkl yatinm araglarina dengeli yatinmda bulunmak ve yatinm
araclari gesitlemesi ile fon getirisini her dénemde makui ve istikrarll bir seviyeye tasiyabilmektir. Fon,
portfdy varliklarini hisse senetlerine, uzun vadeli Hazine borglanma enstrimanlarina, kisa vadeli
Hazine borglanma araglarina ve kisa vadeli para piyasasi araglarina yonlendirir. S8z konusu varlik
tarlerinin fon igerisindeki dagilimi ise slreg igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1s1§1nda uygun
noktay| saglayacak bilesim olarak belirlenir.

{7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Bilyiime Amagcgh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {(devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esasiar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallart belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlage girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagihm raporfarindan olugan portfdy raporlari, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dzenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS*nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagli olarak yatirim fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmisgtir. Yeniden diizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislari Gzerindeki etkileri Not 14’ de aciklanmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
liskin Tebligi” {l1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansai raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandig tarihi izleyen aitinc is glint mesai bitimine kadar KAP'ta agtklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 24 $ubat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Muhasebe politikalarnda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hukimlerine uygun clarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmunan yer almadi§i degdigiklikler, muhasebe politikasinda
istefie bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar! yeniden dizenlenmektedir.

30 Arahk 2013 tarih ve 28867 Mitkerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayil “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” {I1-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanm
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hikmi getiriimistir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (*TL”’) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamt)
Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablelarin hazirlanmasinda esas
alinan mubasebe politikalar agagida ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanrmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agikianmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmarmisgtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varhk ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YlkamlUlukler

TMS 36 Varliklarda Deger DusiklOgl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisikiik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tlrev (rinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilid (Degdisikiik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar {Dedigiklik}

Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya basglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumlann yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimtanmig Fayda Planlari: Calisan Katkitan (Dedisiklik)

TFRS 11 — Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikhida Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMSITFRS'lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine [ligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren basglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 lgletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimu

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A $.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devanmu)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dnemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olgimii Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagch Gayrimenkuller

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir,

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmanug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtirfyayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirliige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgimil
Yillik lyilestirmeler - 2017-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yilhik iyilestirmeler, 2012-2014 Ddnemi

UMSK, Eylil 2014’te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dé&nemi'ni yayinlamigtir. Doktiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklife udrayan standartiar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amagcl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢rkarma
yéntemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — hizmet sdzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem &zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin 'ara donem finansal raporda bagka bir
bélimde' agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans: Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortaklidina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkitarl - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

(10



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisiklidin yapldid cari
ddnemde, gelecek dénemiere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye ynelik olarak, net ddnem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degdisiklik yapilmamistir.

Onemli muhasebe politikalaninin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agadida dzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden dlgular.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhi§in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar: islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte sahimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egdilimi bulundugu yontinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdytin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ¢zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefie uygun deferleri
(tzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki defisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsami gelir tablosunda
*Finansal varlk ve yukumliltklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimliltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan ofarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan ¢zkaynagda dayah kiymetler ve
borglanma aragtanni icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergcede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslarn buna gére dederlendirilen bir portfdylin pargasi olan variiklar clmalarn
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya beliflenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repe alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borg¢lar

Bu kategoeride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglart, takas borglan, krediler ve finansal yikimiltlGkler ile dider ticari borglarinl bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yokumlalukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Gergefe Uygun Deger Olgiimii

Gergcede uygun deger, piyasa katihmcilar arasinda dlglm tarihinde oladan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimlatiklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen dederieme
esas ve yontemleri kullaniimistir;

1) Defierleme glninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati clusmayanlar igin hir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yakamiltkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya Karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu clugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilari tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diistikHligii

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarl, her bilango tarihinde deder disiikligiine ugradikiarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligimn ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimian bzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dustkligine ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukltg zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger distiklugo tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimianinin finansal varigin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkit degderi ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihierinde gecerli ofan déviz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varltk ve yuktmiGltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk istem tarihindeki kurlardan; yabane!
para cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu o[ugan
kur farklar: kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yakimitltkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip
olunmasi ve s82 konusu varlik ve yukumldllkleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlegtirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6dling verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarinl dngodren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gére "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldudu portféyln esaslarina géire dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsilig elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
ydntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargiliginda
tdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhdu ile alinmis menkul kiymet (*Ters repo”) iglemleri finansal durumn tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin alma sozlesmesi
yapiimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borclardir,

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul Kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatiar} finansal durum
tablosunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatiar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir,

Gelir/giderin taninmas
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, 2iim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklarn giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger
artis veya azalislan toplami) Dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginil dederi,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinl dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fenu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Turk Lirasr (“TL"} olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artig/azalig™ hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak *Gerceklesen deder artiglan/azalislan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve Yukumiuliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kKiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar gene! olarak tahsil edildikleri veya ¢dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim licreti fahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyG alma hakki olustugdu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Yé&netim licreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yénetim Ucreti, yillik
%3.19'dur.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yaptlan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar

dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

(14)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {(devami)
{Tlm tutarlar, Turk Liras (“TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Katilma paylan

Katilma paylar! pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokumlilok
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylan Fon’un net varlik deferi izerinden giinlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri farafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme guninde tedaviilde olan pay sayisina bélunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglin itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirilen esaslar kullanilir:

{a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gtntndeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan,;

i) Borsada islem gtrenler dederleme glintinde borsada clugan en son seans agirlikli
crtalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamast durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullaniir.

i} Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem guniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatinl en dodru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viiiy (i) ila (vii) nclu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deferlenir. Dederleme esaslan, yazili
karara bhaglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan aiinir,

{c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

buiunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yakimililOkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakamlolikleri TCMB
taraftndan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig defieri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur. ’



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarmi)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemii muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibaryla raportanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varhk ve yokimlaloklerin tutarlarim ve ilgili ddnem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkiilik gdsterenilir. Ayrica belittiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gbre raporlama

Fon, For'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amacuyla tek faaliyet bdlom olarak yapilanmigtir. Fonun tom faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tum énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélam olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limine iliskin bilgiler Fon'un bir bitan clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 11.758.776 9,446,475
Borsa Para Piyasasi alacaklari 48.291.190 4.870.485
Vadeli mevduatlar 270.740.044 138.295.033
Yatinm Fonlan 106.534 7 -

330.896.544 152.611.993

(*} 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 11.758.776 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S’de vadesiz
hesapta bulunmaktadir, {31 Aralik 2013 9.446.475 TL)

("} 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 02/01/2015 ile 23/01/2015 tarihleri arasinda olup faiz oranlan %10,40 ile
%13,00 arasinda degismektedir.

BPP

Faiz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
10,70% 23/01/2015 30.086.938 -
8,50% 02/01/2015 1.525.360 -
8,55% 02/01/2015 5.001.187 -
8,15% 02/01/2015 5.001.132 -
9,15% 02/01/2015 65.017 -
9,10% 02/01/2015 1.500.379 -
9,00% 02/01/2015 30.008 -
8,20% 02/01/2015 1.467.334 -
8,55% 02/01/2015 1.880.446 -
8,10% 02/01/2015 1.733.390 -
5,50% 02/01/2014 . - 3.143.298
5,75% 02/01/2014 - 1.500.163
5,70% 02/01/2014 - 227.024

48.291.190 4.870.485
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tlrk Liras) (“TL"') olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle digder alacaklar bulunmamakiadir {31 Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen "Difer borglar” kaleminin detaylan agsadida agiklanmistir:

_Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Yénetim Gcreti {(2.633.090) {1.886.623)
Ek kayda alma (42.189) (30.389)
Denetim Gcreti (7.701) {6.528)
Kap Bedeli (1.320) -
SMMM hizmet bedeli {354) (311)

(2.684.654) {1.923.851)

lligkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portféya Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe

hizmetleri kargiligi otarak her gtin igin fon toplam degerinin % 0,006137

(yUuzbindealtivirgllyhizotuzyedi) yillik %2,24 (yUzdeikivirgUlyirmidort) oraninda bir yénetim tcredi
tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. S6z konusu (cret

kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlagsma ¢ergevesinde paylastiniir,

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralk 2014 ve 2013 tarihleri iiibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagl menkui

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergede uygun deder farklan kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik

yansitilan finansal varliklar 2014 2013
Devlet tahvili 534.160.881 363.960.131
Ozel Sektor Tahvili 78.814.444 175.826.148
Hisse senetleri 354.764.600 274.445588
Finansman Bonosu 60.543.934 -
Dénem sonu 1.037.283.859 814.231.867

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varhiklar

31 Aralik 2014

Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Finansman Bonosu 68.777.013 69.543.934 69.543.934
Devlet Tahvili 518.683.587 534.160.881 534.160.881
Hisse Senetleri 331.934.289 354.764.600 354.764.600
{Ozel Sektsr Tahvili 75.336.400 78.814.444 78.814.444

994.731.299 1.037.283.859 1.037.283.859

(17)
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{Tiim tutarlar, Turk Liras! ("TL"}) olarak gdsterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

Gercege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar

31 Aralik 2013

. Makul Kayith

Maliyet deger] degeri

Devlet Tahvili 377.282.254 363.960.131 363.960.131
Hisse Senetleri 306.208.314 274,445,588 274.445.588
Ozel Sektér Tahwili 173.896.321 175.826.148 175.826.148
857.386.889 814.231.867 814.231.867

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve difer islem licretleri detay) agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tescil Ve llan Giderleri (8.612) (840}
Lisans Giderleri (5.723) -
Noter Harg Tasdik Giderleri (4.693) {306)
BMV Odemeleri - (89)
Toplam {19.028) (1.235)

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Hisse Senetleri Komisyoniari (958.1786) (567.742)
VOB Komisyonu (221.348) (231.102)
BPP (95.050) (8.546)
Ters Repo ve Repo (85.307) (50.946)
Tahvil Kamu Kesimi (27.141) (19.635)
Finansman Bonosu Komisyonlari (1.063) (282)
Tahvil Ozel Kesim (999) (2.730)
Toplam (1.389.082) (880.983)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asajdida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detay! verilmistir,

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degderi (TL)

1.406.166.760
32.944.,960.011
0,042682

1.012.845.648
27.342.332.449
0,037043

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Net varlik dederindeki aris (azalig)(TL)

Yl iginde dolagimdaki agirhkl ortalama
pay sayis! (Adet)

Birim paya disen net varlik dederindeki
artig (azalig) (TL)

Katilima belgeleri hareketleri:

393.321.111
29.610.924.754

0,013283

219.760.495
24.066.210.871

0,009131

31 Aralik 2014
adet

31 Aralik 2013
adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi

Doénem iginde satilan katiima belgesi
sayisi

Dénem iginde geri alinan katiima
belgesi sayisi {-)

27.342.332.449
13.341.001.138

(7.738.373.576)

20.719.039.114
11.793.926.944

(5.170.633.609)

Toplam

32.944.960.011

27.342.332.449

9. Fiyat raperundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.037.283.859 TL (31 Aralik 2013 814.231.867 TL) tutanndaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal variiklarin toplami ile aynmidir.

(19)
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10. Hasilat
1 Ccak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 16.035.106 8.017.977
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 25.857.025 21.976.553
Ters repo faiz gelirleri 3.513.200 1.329.552
VOB faiz gelirleri 797.129 750.269
Mevduat faiz gelirleri 18.543.022 12.548.478
BPP faizler] 4.293.396 717.854
Hisse senetleri kar paylan 5.028.262 4.934.197
73.067.140 50.274.880
Finansal Varlik ve Yikiirnlittiiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlar: / zararlari (2.935.631}) 9.886
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan / zararlan {300.809) (632.966)
VOB iglem gelirleri / zararlan 2.213.366 5.237.199
Hisse Senetleri Satis Karlar: / zararlar 4.816.432 {472.530)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglan 2.099.519 925.547
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglar 8.407.31 (13.932.784)
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglan 21.067.005 32.924.553
35.367.183 24.058.905
Toplam 108.434.323 74.333.785

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 1.953.249 TL Kurucu
fadelerinden olugmaktadir (31 Aralk 2013 - Yoktur). 12.028 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabl ise BMV ddemeleri, Tescil llan giderleri, Noter ddemeleri ve lisans giderlerinden

olugmaktadir. {31 Aralik 2013 - 1.235 TL)

12. Tlrev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdylinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 - Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlak olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfdyin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; porifty, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetiimekiedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte,

belirsizlifin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari duzeye indiriimesine ¢alisiimakiadir.

(20)
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Yogunlagma riski

Fon igtiztglinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline oran igslemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz cranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklaninin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliif finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal
varhklarin gergede uygun dederlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal varliklar 682.519.259 539.786.279

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Faiz artisi/{azaliy)

Kar zarar
fizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 34.125.963 26.989.314
(%5) (34.125.963) (26.989.314)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2014

31 Aralhik 2013

Piyasa fiyat artigi/(azalig))

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5 17.738.230 13.722.279
{%35) {17.738.230) (13.722.279)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikamlaltkler ve bilango dist ylkimltltklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2014 ve
2013 tarihleri itibariyta, dévizli islemleri bulunmadifindan dolay! kur riskine maruz kalmarmstir.

(21)
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13.

Likidite riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Likidite riski, nakit olarak ya da didier bir finansal varlidin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukimlaltklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrimesine
bagl olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un pelitikasi variiklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
330.896.544 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

Jay- iwl-
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yd arasi 5yl aras1 5 yil Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit
benzerleri 319.137.769 - - - - 11.758.776 330.896.544
Ters Repo Alacaklan 30.008.284 - - - - - 30.008.284
Finansal yatinmlar 401.414.394 99.907.277 224.145771 258.049.353 53.767.063 - 1.037.283.859
Takas alacaklan 30.837.833 - - - - - 30.837.833
Toplam varbklar 781.398.280 99.907.277 224.145.771 258.049.353 53.767.063 11.758.776 1.429.026.520
Repo Borglar (365) - - - - - {365)
Takasa Borglar (20.174.741) - - - - - (20.174.741)
Diger borglar (2.684.654) - - - - - (2.684.654)
Toplam kaynaklar (22,859.760) - - - - - (22.859.760)
Net likidite
fazlasi(agig) 758.538.520 99.907.277 224.145.771 258.049.353 53.767.063 11.758.776 1.406.166.760
31 Aralik 2013
Jaya Jay- iyil-
1 aya kadar  kadar 1 vil arasi 5 yil arasi 5 yii iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit
benzerleri 143.165.519 - - - - 0.446.475 152.611.994
Finansal yatinmlar  325.479.870 19.801 122.008.209 300.340.296 116.393.145 - 864.241,411
Takas alacaklar 418.614 - - - - - 418.614
Toplam varliklar 469.064.003 19.801 122.008.299 300.340.296 116.393.145 9.446.475 1.017.272.019
Repo Borglan (609} - - - - - (609}
Takasa Borglar (2.501.910) - - - - - (2.501.910)
Diger borglar (1.923.851) - - - - - (1.923.851)
Toplam kaynaklar (4.426.370) - - - - - (4.426.370)
Net likidite 464.637.633 19.801 122.008.299 300.340.296 116.393.145 9.446.475 1.012,845.649

fazlasi{agid)

Katiima paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglanini yansitmasini
_beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Bilyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap d&énemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)

{Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittig! varsayilmigtir.

b} Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlGltiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagtlimi asagidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlUkler, Slgtim tarihinde erigilebiten, &zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlart (dUzeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

o kinci seviye: Finansal varlik ve yokomilulokler, ilgili varlik ya da yukumilagun biringi seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir,

o Ugunci seviye: Finansal varlik ve yukdmlultkler, varlik ya da yakumlaltigin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

Finansman honosu

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alm-satim amacl finansal varliklar -
Ozel Sektsr Tahvili 78.814.444 - - 78.814.444
Alim-satim amagli finansal varhiklar -
Deviet tahvili 534.160.881 - - 534.160.881
Alim-satim amagh finansal variiklar — 354.764.600 } _ 354.764.600
Hisse senetleri
Alm-satim amagl finansal varliklar — 69.543.934 . ) 69.543.934

Toplam finansal varliklar

1.037.283.858

1.037.283.859

31 Aralik 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Ozel Sekitr Tahvili 175.826.148 - - 175.826.148
Alim-satim amagch finansal varliklar —
Devlet_tahvili 363.960.131 - - 363.960.131
A!lm-sat|m am_agh finansal varliklar — 574 445588 } ) 974.445.588
Hisse senetleri
Toplam finansal varliklar 814.231.867 - - 814.231.867

(24)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (°TL") olarak gdsterilmigtir.)

14. Nakit akis fablosuna iligskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orfjinal vadesi U¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clusmaktadir,

15. Toplam deger/net varhk degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolan 6nemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansai Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan duzenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

18. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dier seciimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig cisalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar) bulunmamakiadir.



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Bliyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirm Fonu (AE3)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 3153000
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Blylikdere Cad. ey.com

T Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
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WOIRING Wor istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu (AE3)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bluyume Amaghh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degderi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (l-14.2)" hikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan ¢ergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S. Buyime Amacgl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarinli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miumkiin degildir.

Giliney Bag

Rgpetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
aSt& Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (AE3)

31 Arahk 2014 tarihli toplam deger/net variik dederi tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"”) olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degeri 1.397.954.530 - 99,42 1.016.849.378 - 100,40
Hazir dederler 234,157 - 0,02 4.026 - 0,00
Kasa - - - - - -
Bankalar 234.157 100,00 - 4.026 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 30.837.833 - 2,19 418.614 - 0,04
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 30.837.833 100,00 - 418.614 100,00 -
Borglar {22.859.760) - {1,63) {4.426.270) . (0,44)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - . - - - -
Takas Borglan (20.174.741) 88,25 - {2.501.910) 56,52 -
Fon yonetim {cretleri (2.633.090) 11,62 - {1.886.623) 42,62 -
Hisse senedi alim borglar n - - - - -
Diger borglar (51.929) 0,23 - {37.828) 0,85 -
Fon toplam dederi 1.406.166.760 100,00 1.012.845.648 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amaclh Esnek Emeklilik

Yatinnm Fonu (AE3)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor



Giiney Bagimsiz Denetimve Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Blyukdere Cad. ey.com

Buildi Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
ul ﬁl}nq a belr.jter' Maslak, Sariyer 34398
working wor istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu (AE3)’nun
yatirnm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Buyuime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AE3)'nun (“Fon”) 1
Ocak = 31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iliskin dizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve gorls olusturulmamistir.

Gorusumize goére 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 24 Sﬁbatz@:fﬁ’

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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