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II. FON’un Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve FON Portfoyiine iliskin
Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, portfdy varliklarini hisse senetlerine, uzun vadeli Hazine borglanma enstriimanlarina, kisa vadeli Hazine
borglanma araglarina ve kisa vadeli para piyasasi araglarina yonlendirir. S6z konusu varlik tiirlerinin Fon i¢erisindeki
dagilimu ise siire¢ igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 15181nda uygun noktay1 saglayacak bilesim olarak
belirlenir. Mevzuat geregi, Fon; fon portfoyiiniin tamamint degisen piyasa kosullarina gore yonetmelikte belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarn varlik
dagilimi 6nceden belirlenmez.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle hareket eder.
Normal kogullarda agirlikli olarak hisse senetlerinden, orta - uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma araglarindan ve kisa
vadeli para piyasasi araglarindan olusan bir portfoy dagilimi ile hedefine ulagsmaya caligir.

%25 hisse senedi, %50 devlet i¢ bor¢lanma araglari ve %25 ters repodan olusan hedef varlik dagilimi (benchmark
dagilimi) yol gosterici niteliktedir. Piyasa ve ekonomik kosullar 1s1¢inda, bu dagilimda yer alan enstriimanlarin,
portfoy igerisindeki agirliklart yiikseltilip — azaltilmaktadir. Buradaki hareket marjlar1 yonetimsel prensipler
cergevesinde smirlidir. Portfy yoOnetim stratejisinde potansiyel risk ve beklenen getiri arasinda bir denge
aranmaktadir. Portfoyiin hisse senedi portfdyiliniin yonetilmesinde agirlikli olarak IMKB 100 endeksi igerisinden
secilen, genel piyasa endeksi lizerinde yiiksek agirliga sahip, bilylime ve karlilik artis1 potansiyeli yiiksek hisse
senetlerine yer verilecektir. Hisse senedi pozisyonlarinda temel amag piyasa geneline iliskin ortaya ¢ikan firsatlardan
yararlanmak ve bu firsatlart fon getirisine doniistiirebilmektedir. Fon hisse senedi pozisyonlar: piyasa seyrine bagli
olarak tanimlanan aralikta belirlenecektir. Fonun agirlikli olarak yatinm yapacagi alan ise sabit getirili
enstriimanlardir. Fonun yatirim yapacagt devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ortalama vadesi Hazine Miistesarligi’nin
diizenledigi i¢ bor¢lanma ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi 1s18inda belirlenir. Faiz oranlarinin orta-uzun
vadeli trendleri dogrultusunda hareket edecegi beklentisinin hakim oldugu donemlerde ise, fon portfoyii varlik
dagilimi ve vade yapisinin belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin yaratacagi firsatlardan yararlanabilmek amaglanir.
Fon igerisinde devlet i¢ bor¢lanma senetlerine ayrilan pay, bu paym ortalama vadesi ve nihayet tim fon
yatirimlarinin ortalama vadesi fon yonetimi stratejimizin ana unsurlaridir. Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri
icerisinde izlenecek ve smirlandirilacaktir. Fon ortalama vadesi portfoy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir
ve yonetilir. Basarili bir sabit getirili fon yonetimi igin baglangi¢ noktamiz makro ekonomik dengelerin, faiz
oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatirnmlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin
aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve
varlik se¢imi ile saglanacaktir.

Fonun karsilagtirma 6lgiitii (benchmark) ;
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{*)Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfoyldnin en fazla %20 'si
oraninda yapilacakhs.

2. Muhtemel Riskler

Farkh yatinrm araglarina dengeli sekilde yatirm yapan bir fondur. Portfdyde dengeli sekilde yer alan farkh yatirm
enstriimanlari, fonun risk yapisinin mimkin olabildigince istikrarli gelismesini saglar. Cesitlendiriimis portfdy varlk
bilesimi ile fon getiri performansi finansal risklerden O6nemli Olglide korunur. Hisse senedi piyasa riski fonun
karsilasabilecedi en 6nemli risk unsurlar arasindadir. Hisse senedi piyasasinin yukari veya asadi yonli sert
hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukari veya asadi yonlii sert hareketler yasanabilir. Fon hedef varlik dagiliminda
hisse senedi payl %25 diizeyindedir. Hisse senedi segimlerinde IMKB'de yiiksek agdirlida sahip ve biylime-karlilik
potansiyeli yiiksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Ancak yonetim limitleri cergevesinde bu oranin sifira cekilmesi
veya arttirlmasi mimkiindiir. Fon hisse senedi oraninin aktif olarak yodnetilmesi ile hisse senedi piyasa riskinin fon
fiyati izerindeki olumsuz etkileri minimum diizeye gekilmektedir.

Aktif yonetim riski bir diger risk unsurudur. Aktif ydnetim esnasinda portfdy yoneticisi tarafindan kullanilan yéntemlerin
dogrulugu garanti edilemez. Bu noktada kullanilan genel kabul gérmis, gegmis performansi test edilmis ydntemler
aktif yonetimin basari oranini yiikseltmektedir.

Fonun adirlikh kismi devlet i¢c borclanma senetlerinden olusmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler fon
varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tagimaktadir. Bu noktada fonun tasididi risk fonun yatirm
yaptigi enstriimanlarin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlar yikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz
oranlari gerilediginde fon fiyati

olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli donemlerde enflasyonun altinda
kalabilir. Ancak fonun farkl yatirim araglarina

dengeli sekilde yatinm yapmasi genelde, fonun enflasyonun Uzerinde istikrarli ve makul bir getiri saglamasi noktasinda
o6nemli bir avantajdir. Fon hisse senedi piyasasina yaptigi yatirimlarla orta ve uzun vadede reel getirisini enflasyon
riskine karsi oldukca giiclendirmektedir. Sabit getirili enstriimanlar ise genelde enflasyonun (zerinde reel faiz saglar
niteliktedir
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1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon; fon portfoyiiniin tamamin1 degisen piyasa kosullarina gore yonetmelikte belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
veya bir kismina yatirir ve sermaye , temettii ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilim
onceden belirlenmez. Fon igerisindeki dagilimi ise siire¢ i¢erisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1s1§inda uygun
noktayi saglayacak bilesim olarak belirlenir. Hareket marjlar1 yonetimsel prensipler ¢er¢evesinde sinirlidir.



Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performans: hedefiyle hareket
eder. FON’da miimkiin olan en yiiksek reel getiri hedeflendiginden dolay1 ¢esitli yatirim araglarindan aktif sekilde
faydalanilacak ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim stratejisi izlenecektir.

Piyasa kosullar1 g6z oniine alinarak oncelikle hangi yatirim araglar1 grubuna hangi oranlarda yatirim yapilacag:
belirlenir. Bir sonraki adimda, her bir yatirim araci grubu i¢inde, yatirim yapilacak araglar incelenir. Likidite, risk,
piyasa degeri gibi unsurlar incelenerek bu araglarin icinden en uygun olanlari secilir. Yatirim araglarinin getirileri
arasindaki korelasyon da g6z oniine almir. Yogunlasma riskini dagitmak icin benzer risklere maruz kalabilecek
araglarin bir kismu elenebilir.

Fon yatirimlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru pozisyon
noktasinin saptanmasi, sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik se¢imi ile saglanacaktir.

Yatirim araglartyla ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece gecmis performanslari degil, ileriye doniik beklentileri
de gbz oOniine alinir. Portfoy olusturulduktan sonra, en basta belirlenen agirliklara gére sapmalar izlenir. Sapma
miktar1 belirli bir diizeyi asarsa portfoyde yeniden dengeleme yapilir. Piyasada, baslangigtaki durumu gegersiz kilan
gelismeler oldugunda, yukaridaki islemler tekrarlanir ve portfoyde gerekli dengelemeler yapilir.

Fonun portfdy yapisinin ve yoOnetim stratejisinin karsilastirma oOlgiitii kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle
karsilagtirma &lgiitii belirlenmemistir

2. Muhtemel Riskler

FON’un yonetiminde yatirimciya miimkiin olan en yiiksek getirinin saglanmasi amacglanmaktadir. Bu hedefe
ulagmak i¢in ¢esitli yatirim araclarindan aktif olarak faydalanilacak ve diger fonlara gére daha agresif bir yatirim
stratejisi izlenecektir. Bu yaklasim dogrultusunda asagida sayilan riskler ortaya cikabilecektir. Fon portfoyii agirlikla
Tiirk Lirast yatinm araglarindan olusabilecegi igin, fon degeri bu araglarda meydana gelebilecek sert fiyat
hareketlerinden dogrudan etkilenebilmektedir. Fon yatirimcisinin karsilagabilecegi diger riskler soyle siralanabilir:

FON’un igeriginde bulunabilecek hisse senetleri yatirimciyr piyasa riskiyle karsi karsiya birakabilir. Faizlerde
meydana gelebilecek dalgalanmalar fon portfoylindeki sabit getirili menkul kiymetlerin degerlerinde ani
degisikliklere yol acabilir. Bu menkul kiymetlerin anapara 6demeleri de enflasyon riskine maruz kalabilir.

Enflasyonun piyasa beklentilerinin iizerinde ¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi beklenenden
diistik olabilir. FON’un igeriginde bulunabilecek bor¢lanma senetleri bor¢lu tarafin ¢ikardigi TL ve doviz cinsinden
sabit ve degisken getirili bor¢lanma senetlerinden olusacaktir. FON, borglunun geri 6deme riskine, diger bir deyisle
kredi riskine de maruz kalabilecektir.

Bir diger risk de Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri karsisindaki seyrinden kaynaklanmaktadir. FON’daki bazi
menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi i¢in Tiirk Lirasi’nin bu para birimlerine kars1 kalic1 bir
deger artis1 saglamast durumunda, s6z konusu fonun Tiirk Lirasi cinsinden getirisi diisecektir. FON yiiksek getiriyi
hedefleyen bir yonetim anlayisina sahip olacagi icin belirli donemlerde yogunlasma riskine de maruz kalabilir.
Yogunlagsma riski FON’un aktiflerinin 6nemli bir kisminin belirli bir piyasaya veya enstriimana yatirilmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilir. Bu risk ile ilgili olarak fon i¢ tlizigiindeki yogunlasma sinirlamalar1 mevcuttur.

Son olarak, her tiirlii yatirim igin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, vb.) riski mevcuttur.



