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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU [ZAHNAME TADIL METNI

“AVTVA_S{\ EMEKLILIK VE HAYAT AS. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU?” Izahnamesinin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
A /@ F./2014 tarih ve 12233903-.530..... sayill izin dogrultusunda asagidaki

sekilde degigtirilmistir.

ESKI SEKIL:

Izahname Kayit Tarihi : 01.10.2003
Izahname Kayit No  : EYF.16-1/1158
Kayit Nedeni : Ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU [ZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE
OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE  AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA GIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE  PIYASASI  KURULUNA  BIiLDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
IZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI iS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICiLi
GAZETESI'NDE iLAN EDILIR.

IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE iLANI MUTEAKIP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE
iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIiR
METIN HALINE=-GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK

UZERE TgkRARvdILIR

BLJyume Amagn _:
Yatinm rg
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR

| I. izahnamenin Amaci ve Kapsam

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emeklilik A.S. Bliylime Amagh Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S.nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda
birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15 —
1098 sayil izin dogrultusunda unvant AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYOUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degisen Fon
paylarmin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda almmasma iliskin olarak
diizenlenmis olup, katthmeilarin fonun yatiim amaglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili
konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmastir,

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarima resmi teminat verilmest seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz,

{ H., Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy
Yénetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”?, IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.
“SAKLAYICT KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasas: Kurulu
“KURUL”, 4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
“KANUN", Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarmim Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise
“YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER :

| L Tanitic1 Bilgiler

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
' AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

For’un Tiirii Biiytime Amagclt

Fon Tutar ve Pay Sayis1 | 100.000.000..-YTL ( ylizmilyon)
10.000.000.000 pay (onmilyar)

Avans Tutari 1.000.000..- YTL (birmilyon)

II. FON’un Yatirnm Strafejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve
FON Portfoyiine lliskin Bilgiler
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Fon; fon portfdyiiniin tamammu degisen piyasa kosullarma gére yénetmelikte belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye , temettit ve faiz kazanci
clde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagiimn onceden belirlenmez. Fon
icerisindeki dagilimi ise siireg igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1518inda

~uygun noktayr saglayacak bilesim olarak belirlenir. Harcket marjlar yonetimsel
prensipler gergevesinde sinirhidir,

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yliksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri
performans: hedefiyle hareket eder. FON’da miimkiin olan en yliksek reel getiri
hedeflendiginden dolayr g¢esitli yatirim araglarindan aktif gekilde faydalanilacak ve
diger fonlara kiyasla daha agresif bir yaturim stratejisi izlenecekdtit.

Piyasa kogullart g6z Oniine almarak Oncelikle hangi yatinm araglarn grubuna hangi
oranlarda yatirim yapilacagn belirlenir. Bir sonraki adimda, her bir yatuim aract grubu
icinde, yatirim vapilacak araglar incelenir, Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar
incelenerek bu araglarm iginden en uygun olanlart segilir, Yatirnm araglarimn getirileri
arasidaki korelasyon da gbz Online alimir. Yogunlagma riskini dagitimak igin benzer
risklere maruz kalabilecek araglarin bir kismi elenebilir,

Fon yatmrimlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif ydnetimi,
getiri egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmast, sektor tercih ve beklentilerinin
analizi ve varlik se¢imi ile saglanacaktir.

Yatirim araglanyla ilgili se¢imler yapilirken, araglarin sadece gegmis performanslar
degil, ileriye doniik beklentileri de g6z 6niine alinir. Portfdy olusturulduktan sonra, en
bagta belirlenen agiliklara gore sapmalar izlenir. Sapma miktart belirli bir diizeyi
asarsa portfoyde yeniden dengeleme yapilir, Piyasada, baslangictaki durumu gegersiz
kilan gelismeler oldugunda, yukaridaki iglemler tekrarlanir ve portfyde gerekli
dengelemeler yapilir.

Fonun karsilagtirma 6l¢iitll (benchmark) ;

YATIRIM
‘ STRATEJISI BANT
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
(%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM %25 - 55 DIBS
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi %15 - 45 Hisse
AE3 - Avivasa Emeklilik %0 -30 O/N Ters Repo
Ve Hayat A.S. Biiytime | (%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit - BPP (%)
Amaglt Esnek Emeklilik | (941)KYD 1 Ayhk Gosterge TL Mevduat
Yatirim Fonu Endeksi %0 -20 Mevduat
0 - 7 - _ . .
(%1) KYD OST Endeksi - Sabit %0 - 30 OST
(%1) KYD OST Endeksi - Degisken

{*) Borsa Para piyasast iglemleri fon por(foytaiin en fazla %20 si orannda yapilacaktr,
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2, Muhtemel Riskier

FON’un yénetiminde yatiimciya miimkiin olan en yiiksek getirinin saglanmasi
amaglanmaktadir. Bu hedefe ulagmak igin g¢esitli yatiim araglarindan aktif olarak
faydalanilacak ve diger fonlara gbre daha agresif bir yatirim stratejisi izlenecektir. Bu
yaklasin dogruitusunda asagida sayilan riskler ortaya gikabilecektir, Fon portftyi
agwhkla Tirk Lirast yatirim araglarindan olusabilecegi icin, fon degeri bu araglarda
meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerinden dogrudan etkilenebilmektedir. Fon
yatirimeisinin kargilagabilecegi diger riskler soyle siralanabilir:

FON’un igeridinde bulunabilecek hisse senetleri yatirumeiyr piyasa riskiyle karsi
karsiya birakabilir, Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon portfdytindeki
sabit getirili menkul kiymetlerin degerlerinde ani degisikliklere yol agabilir. Bu
menkul kiymetlerin anapara $demeleri de enflasyon riskine maruz kalabilir,

Enflasyonun piyasa beklentilerinin tizerinde ¢ikmast durumunda sabit getirili kiymetin
reel getirisi beklenenden diigiik olabilir. FON’un igeriginde bulunabilecek borglanma
senetleri borglu tarafin gikardifn TL ve déviz cinsinden sabit ve degisken getirili
bor¢lanma senetlerinden olugacakfir., FON, bor¢lunun geri 6deme riskine, dier bir
deyisle kredi riskine de maruz kalabilecekfir,

Bir diger risk de Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri karsisindaki seyrinden
kaynaklanmaktachr, FON’daki bazi menkul kiymetler yabanct para birimleri cinsinden
olabilecegi igin Tiirk Lirasi’nin bu para birimlerine karst kalici bir defer artisi
“saglamasi durumunda, stz konusu fonun Turk Lirast cinsinden getirisi diigecektir.
FON yiiksek getiriyi hedefleyen bir ydnetim anlayisina sahip olacagr igin belirli
dénemlerde yogunlagma riskine de maruz kalabilir. Yopunlagma riski FON’un
aktiflerinin Snemli bir kismimun belivli bir piyasaya veya enstriimana yatirilmas:
sonucunda ortaya ¢ikabilir. Bu risk ile ilgili olarak fon i¢ tiiztiglindeki yogunlagma
sinirfamalart mevceuttur. '

Son olarak, her tiirlit yatiim igin gecerli olan miicbir sebep (savag, dogal afet, vb.)
riski meveuttur.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari :

Fon ydnetiminde ilgili Yénetmelik hiklUmleri sakll kalmak lzere
asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURQ ENAZ % | ENCOK

%
Tiirk Hisse Senetleri 0 100
Varantlar 0 15
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektér Bor¢lanma Senetleri 0 100
0 100
0 100

mmk ve Hajat

Yatirim Fony
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Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplar1 (Doviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Ddviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklign Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araglart ve Girigim Sermayesi Yatirim

Fonu Katilma Payi

Borsa Dis1 Ters Repo ve Borsa Dis1 6zel sekior 0 10
Borglanma Araglar

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin
Kredili Alim, Acida Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi gergevesinde yapilacak bir sézlegme
cercevesinde herhangi bir anda fon portféyinin en fazla % 50°si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir veya
fon portfoylnin en fazla %10u tutarindaki para ve sermaye piyasasl
araclarini 6diing alabilir ve 6dlng alma orani ile siurli olmak Utzere
agiga satis isiemi yapabilir.

Fon portféyune riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye
piyasasl araglar Uzerinden dizenlenmis opsiyon so6zlegmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayall
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri
ile varantlar nedeniyle maruz kalinan aglk pozisyon tutar fon net
varlik dederini agsamaz.

4. Fonun Harcamalarina Iligkin Bilgiler

4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarhigindan asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Ihrag icin ddenen kanuni Ucret,

b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Fon portfoyliinin y&netimi ile ilgili emeklilik sirketine ddenecek
fon isletim giderleri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle badh sigorta Ucretleri,

i varliklarin saklanmasi hizmetleri igin ddenen Ucretler,

kde cevrilmesi ve fansferinde ddenen Ucretler,
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g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portféye alimlarda ve portfédyden satimlarda édenen komisyonlar,
i) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,

j) Badimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

4.2. Fon isletim Ucretinin Hesaplanma Yontemi

Sirket’e, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiigi olarak her gin igin net
varlik  deferi  Gzerinden  hesaplanan  ginlik  0,0000875
(yUzbindesekizvirgllyetmigbes) yillik 3,19375
(ytzdelgvirgllondokuzbintigylizyetmigbeg) oraninda fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {cret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir,

BOLUM C : EMEKLILIK SiRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiZMETINE iLiSKiN BIiLGILER

[ 1. Emeldilik Sirketi ile lgili Bilgiler: |

Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore,
fonun belge sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde y6netim ve temsilinden

sorumludur.

Sirket’e iligkin bilgiler agagida verilmisgtir :

[a. Kurulug izin Tarihi [03.12.2002 / 77941

|b. Faaliyet Izin Tarihi ve No [07.07.2003 / 42287

lc. Bitlesme Tarihi ve TTSG’de [lam  [31.10.2007- 06.11.2007/6930

id. Merkez Adresi [inkilap Mahallesi Kiigtiksu Caddesi No.8,
_ 134768, Umraniye/[STANBUL

le. Telefon No 02166333333

|t. Faks No 0216 634 38 88

l;g. E-Posta ‘:!musteri@avivasa.com.tr

Ih. Internet Adresi _[www.avivasa.com.tr

Hazine Miistesarligi’min 09.10.2007 tarih ve 45508 sayili yazis1 ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligr’min izniyle Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Emeklilik ve Hayat A.5.
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam altinda birlesmistir. Aviva Hayat
ve Emeklilik A.S.’nin Ak Emeklilik A.S.’ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve
Ak Emeklilik A.S.’nin uavamnmm AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak
dcglgtlulmesme iliskin Genel Kurul Toplant: Tutanagt ve Ana Sozlesme tadil metni
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31.10.2007 tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayih TTSG’de
ilan edilmistir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S’nin irtibat birolarn ve uydu irtibat
bitrolarina iliskin adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan
“Iletisim” baghigindan ulasilabilmektedir,

11. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoytiniin yonetilmesi konusunda Ak Portfdy Yonetimi A.$.’nden portfoy
yénetim hizmeti alinir ve fon portfSyti emeklilik sirketi ile portfy yoneticisi arasinda
yapilan portf8y yonetim sézlesmesi ¢ergevesinde yonetilir.

Portfsy yoneticisine iligkin bilgiler asagida verilmistir :

a. Kurulus izin Tarihi veNo  [28.06.2000/440689/388271

[b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No |15.09.2000/PY$-10/5

le. Merkez Adresi |Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binas
Kat:1 34330 4.Levent — Besiktag ISTANBUL

le. Telefon No 0212 3852700

|f. Faks No | 0212319 24 69

|g. E-Posta Iinfo@akportfgy.com.tr T

| |h. Internet Adresi lwww.akﬁoi'ffbv.COIn;tl' '

Portfdy ydnetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfoyin 4632 sayih Bireysel
Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayih Sermaye Piyasast Kanunu, Kurulun
Portfdy Yonetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ite fon igtiiziigii, izahname,
portfsy yonetim sozlesmesi izin verdigi smular dahilinde, portfSye varhk alinip
satilmas: ve bu varliklarla ilgili olarak mevzuatta 6ngoriilen hak ve miikellefiyetlerin

yerine getirilmesidir,

Portfdy yoneticiligi, finansal varhklardan olugan portfoylerin, her bir miisteri adina,
miigteri ile yapilacak portfoy ydnetim sdzlesmesi gergevesinde maddi bir menfaat
saglamak tizere vekil sifatiyla yonetilmesidir,

Varliklarin alinip satilmasi kararlarina dayanak teskil eden her tiirlii aragtirma ve analiz
gibi faaliyetler de portf8y yénetiminin kapsamina girer.

Yabanci portfdy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfsy yonetim ticreti hesaplamasinda, fon igtiiziigiindeki fon isletim gideri tizerinden
portfy yonetim sdzlegmesinde belirlenen oran esas alnir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon igletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon lIgletim Giderini Fon’dan tahsil ettifi giin portfdy yonetim ticretini portfy

yt')netlclsl heS'lbma gececektir.
g Y&w&lﬁk ve Mlayat X&'
lime Amagii Esne E A

Yatinm Fond

'creti aylik dénemler olarak &de
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Yénetmelikte belirtilen portfdy yonetim ilkelerine uyulacaktir,

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Yaneticilerinin Adi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
/Seyadi Tecriibesi (Y1)

Saliha Atagiin Miidiir Yrd./Fon | 1990 — 1992 Carsi Menkul Degerler Dealer 21
KILIC Y oneticisi 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S. Dealer

1997-2000 — Park Yatirim Bankasi

Dealer

2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uzman,

Y énetici. ]
Emrah Ayranc: Miidiir 2000-2007 HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. 11

Portfdy Yoneticisi - Yonetmen, Miidiir Yrd.

2007- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Portfdy

Yoneticisi- Yonetici, Miidir
Hiiseyin Gayde Miidiir 1999-2001 Kentbank T.A.$. Hazine B&limii, 12

Uzman Yarduneist

2001-2003 Is Portfoy Aragtirma Boliimii, Uzman

2003-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S, Portfoy

Yoneticisi - Miidiir Yardimcts

2008-2010 s Portfoy Yonetimi A.S. Aragtirma

Béliimi, Miidiir Yardimeis: - Miidiir

2010- Ak Portfdy Yoénetimi A.S., Miidiir
Umit SENER Miidiir Yrd./Fon || 1998-2008 Yatrun Finansman Menkul Degerler 14

Yoneticisi A.S. Boliim Yoneticisi

2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Miidiir Yardimncisi
Emre fleri Miidiir Yrd./Fon || 2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacihk, 9

Y dneticisi Miisteri Temsilcisi,Uzman

2004-2008 is Portfoy Yonetimi A.S.,Portfoy

Yoneticisi, Kidemli, Miid. Yrd.

2008- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Fon Yoneticisi-

Miidiir Yrd.

2005 — 2007 Garanti Portfoy Yénetimi — Fon i)

Ozlem Karagdz

Miidir Yrd./Fon
Y oneticisi

Y dneticisi
2007 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y6neticisi- Mdr, Yrd.

rIII. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus IMKB Takas ve Saklama

dir. Turkiye'de Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve




ILK-KA-IZAT

sermaye piyasasl araglar fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri agadida verilmektedir.

a. Merkez Adresi  : Sigli Merkez Mah. Abide-1 Hirriyet Cad.
Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 34381
SISLI /ISTANBUL

b. Telefon No : 0212 31525 25
¢. Faks No v (0212 315 25 26
d. E-Posta : www.takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : bilgi@takasbank.com.tr

2. Katthmeilarm Saklama Hesaplarma iliskin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adina Takasbank-IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde alt hesap agilan katilimcilar, Sirket
tarafindan  kendilerine gdnderilecek ALOTAKAS erigim sifreleri aracihiyla
Takasbank sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS™ (0212 315 22 22) sisteminden
kendilerine sunulan bilgilere ulasabileceklerdir Katihmeilar, ALOTAKAS aracihfiyla
Takasbank nezdindeki emeklilik sistemine girig tarihi, fon tammlar, fon pay adetleri,
fon birim fiyatfar, toplam portfoy degeti bilgilerini grenebilecekler veya faks yoluyla
ekstre alabileceklerdir.

[BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER: |

1. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Tsler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
(Y1)
S.ALP KELER || Fon Kurulu 1996-1999 Inter Portfoy Yonetimi A.$ 15
Bagkant Yetkili Portfoy Yoneticisi

2000-2000 Garanti Bankast A.$ Hisse

Senedi Yonetmeni

2000-2002 D1s Yatirim Menkul Degerler

A.S Portfdy Yonetimi Direktorii

2002-2005 Kog Portfoy Yonetimi A.$ Sabit
Getirili Fonlar Miidtirii

2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S
Genel Miidiir Yardimeisi

2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.$
Genel Miidiir ve Murahhas Aza

2011- Ak Portféy Yénetimi A.$ Genel

Mudiir
Meral Fon Kurulu 1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama 24

EREDENK Uyesi Boliim Bagkant

Ak

Yatinm Fo ,, o
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2002-2007 Ak Emeklilik Genel Midiiril
2007-_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S.

CEO
A.GOKTURK EOH Kurulu 1997-1999 Istanbul Yatirim Menkul
ISIKPINAR Uyesi Degerler — Yatiim Damgmant

1999-2003 Fortis Menkul Degerler — Hisse
Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri
- Genel Miidiir Yardimeist

2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Yonetimi — Genel Miidiir Yarduncisl

M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
KURUCA Uyesi Genel Miidiir Yardimeist

2007 _AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S.
Genel Midiir Yardimeist

Mehmet Ali § Fon Kurulu 1997-1999 Interbank A.S. Hazine
ERSARI Uyesi 1999-2001 Osmanii Bankas: Hazine -
yonetici

2001-2004 Garanti Bankast Hazine —
Yénetici

1 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
Direktor

2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.$. Fon
Ydnetimi — Genel Miidiir Yardimeisi

Argun EGMIR Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yaymlar1 Banka

Uyesi ve Sernaye Piyasalan Mevzuati — Uzman
2000-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Uzman,Kad.
Uzman, Mudiir Yrd.
2003- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim
Bagkant
A.Sibel OZTEP || Fon Kurulu 1996-2000 NCR - Muhasebe Miidiirii,
OYMACI Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. Mali
Isler Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.§.,
Finans Boliimii, Ydneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Segilme Esaslar::

a) Sirket, kurdugu fonla ilgili iglemlerin takibi ve raporlanmasi amactyla
sirket yonetim kwrulu karartyla en az ti¢ kisiden olugan bir Fon Kurulu ata.
Fon Kurulu iiyeliklerine sirket digindan atama yapilmast da miimkiinddir,

@\Fon kurulu dyeliklerinin; Sermaye Piyasast Kuruluw’nun “ EMEKLILIK

TIRIM FONLARININ KURULU{S ve FAALIYETLERINE ILISKIN

Yatiim Fody~Y |
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ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK” 'in 12. maddesinde belirlénen
sartlara sahip olmalar gerekir.

¢) Sirket yonetim kurulu iiyelerinin, bu Yénetmelikte Fon Kurulu tiyeleri igin
belirlenen nitelikleri tasimalart halinde, Fon Kurulu tiyesi olarak
gorevlendirilmeleri mimkiindiir.

d) Fon kurulu tiyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmas: durumunda,
eksilme tarihinden itibaren en ge¢ alt1 is glinti igerisinde durum, Sermaye
Piyasast Kurulu’na yaz ile bildirilir. Fon kurulu iiye sayisinin {igten (3)
asagi diismesi halinde mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan
tiye ile ilgili belgeler ve Yonetim Kurulu Kararr da Sermaye Piyasast
Kurulu’na gonderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplant1 ve Karar Alma Esaslar:

a) Fon Kurulu, en az ay da bir kez diizenli olarak toplamr. Ug iiyeden birisi
mutlaka Baskan veya Miidiir olmak kaydiyla en az {i¢ tiyenin katilim ile
toplanir.

b) Toplantiya Fon Denetgisi de katilir, Fon Denetgisi oylamaya katilmaz.

¢} Toplantida Portfoy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve bityiikliik
raporlari temel alinir, ihtiyag halinde ilave raporlamalardan da
yararlanilabilir.

d} Fon Kurulu, katilantarin ¢ogunlugunun oyu ile karar alir. Yapilacak
oylamada esitlik olmast halinde Fon Kurulu Bagkani, bulunmamasi halinde
Fon Miidiirii oyu dogrultusunda hareket edilir,

e) Olagantistii durumlarda da ayni esaskar uygulanir.

3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumlubuklar

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel ydnetim stratejilerine ve politikalarna
uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon
ictiiziigii ve izahnamedeki esaslar gergevesinde yiiriitiilmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,

¢) Fon adma vyapilacak sozlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmast,

d) Fon portfoyiiniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim pay
degerinin dogru sekilde hesaplanmasi,

@) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarm haznlanmasi,

f} Fon performansimin takip edilmesi,

g) Mevzuat gerepi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapimasi gercken
ictlizitk ve izahname degigikliklerinin katihmcilara ilgili diizenlemelerde
Sugdriilen siireler igerisinde duyuruimas,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

i} Fonun faaliyetlerine iliskin olarak * EMEKLILIK YATIRIM
FONILARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN ESASLAR
HAKKINDA YONETMELIK” 32 nci maddede belirttilen rapotlarin
hazirlanmasi,

j) Ic kontrol sisteminin olusturulmasi,

k) Sirket yonetim kurulu karart ile belirlenen difer gorevlerin yerine

Mgetirilmcsi,

..........
sty D L0
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1) Olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda degerleme esaslarin
gerekgell olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu’na ve saklayiciya bildirilmesi,

m) Olaganistii durumlarin varlig halinde Fon Kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve
Miistesarliga bildirilmek koguluyla birim pay degerleri hesaplanmasinin ve
bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alum satunlart durdurulmasi
veya alim satim taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde
kismen karsilanabilmesi hususlarinda karar alinmast,

n) Faaliyet raporlarinm asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet gésterdigi
piyasamin ve ekonominin genel durumuna iliskin bilgileri, fonun
performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatirim politikalarinda,
izahname, fon igtiiziigli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimeilarm
karar vermesini ctkileyebilecek diger konularda meydana gelen
degisiklikleri igerecek sekilde hazirlanmasi,

o) Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk ettigi
raporlar incelenmesi, gerekli goriilen 6nlemlerin alinmasi,

p) Fon Kurulu tiyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolay: gérevden
ayrilmalarn halinde durum en geg alti is glinti icinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’na , Muhasebe Mtidiirltigii tarafindan bir yazi ile bildirilmesi igin
talepte bulunur.

4.Fon Hizmet Birimi:

a) Fon kurulu, ¢ahgmalarmun yiiriitilmesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destegini alir.

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlerini yiiriiten gerekli bilgi,
belgeler ve yazigmalart hazirlayan ve sevk eden olusumdur, Fon hizmet
birimi ¢alisanlar girket digindan da géreviendirilebilir,

c) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yonetimi tarafindan belirfenir.

d) Sirket igerisinde Muhasebe ve Finans Mudtirliigti, Fon Kurulu adina
saklamasi yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gore saklamakla

yikiimHidir.
I1. Fon Denetgisi
Fon Denetgisi Son 5 Yilda Yaptigi isler Sermaye
Ad1 /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) - Piyasas1
Safak OZEN Giireli YMM Denetgi Mart — Temmuz 1998 10

KPMG Tiirkiye Kidemli Denetgi
Agustos 1998 — Mayis 2001

MEDNET Tiirkiye Finans Miid{irii
Mart 2002 — Haziran 2005

Ak Sigorta A.$. Temmuz

I¢ Denetim Midiir Yrd.

2005 - Nisan 2006

Ak Emeklilik A.S. I¢ Denetim Miidiirli




ILK-KA-IZAH

May1s 2006 — Ekim 2007

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

I¢ Denetim Miidiirii Kasim 2007 — Devam
Miifettis

[)I. Fon ife Ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile Ilgili
Operasyonel
Konularda
Gorevli Personel
Adi /Soyadi

Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(YD)

Génill MUTLU

Fon Degerleme/ || 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef

Y dneticisi

A.S. Kid.Sef

Operasyon Miidiir Yrd.

Yoneticisi

1997-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S
2008- Akbank T.A.S. Genel Mitdtrligti

Hazine ve Sermaye Piyasalart Bélimii Fon
Operasyon Servisi Fon Degerleme

8

Ayhan GUNEY

Fon

Mubhasebecisi/

Y énetici Degerler A.S. Sef

A.S, Muhasebe Yardimcist

YOnetici

1993-1997 YapiKredi Bankas, Sef
1997-1999 Yapm Kredi Yatirim Menkul

2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler

2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirltigi
Hazine ve Sermaye Piyasalar Bolimil

15

Hiiseyin OZKIR

Fon Operasyon/
Yetkili

Yrd.

ALS. Memur

Operasyon Servisi, Yetkili.

1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu
Mamiilleri San.ve Tic.Ltd.$ti. Muhasebe

1998-2002 Ak Yatuim Menkul Degerler

2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi A.$,Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudurlugii
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Béliim{i Fon

aBAEmekljlik)
Uytime Amagh Egneld kAn
Yatnm FAy
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M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/ | 1995 — 1997 Sahin Déviz Memur 13
Yetkili 1997 — 1998 Sahin Menkul Degerler
Memur

2000 — 2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudiirligii
Hazine ve Sermaye Piyasalari Béliimii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili.

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/ || 1995-1998 Yap: Kredi Menkul Degerler 13
Yetkili A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatirim Menkut
Degerler A.S. Fon Operasyon Yéneticisi
2008 - Akbank T.A.S. Genel Miidiirltig{
Hazine ve Sermaye Piyasalari Bolimil Fon
Operasyon Servisi, Yetkili.

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/ {2000 - 2002 Demirbank A.$. -Memur 8
Yetkili 2002 -2003 HSBC Bank A.$.-Yo6netmen
Yrd.

2004-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidtrligii
Hazine ve Sermaye Piyasalart Béliimii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

Kuﬂuhan TAN

Fon Operasyon/ || 2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler 8
Takas Eleman A.S. Takas Elemani

2002-2008 Ak Portfty Yonetimi A.§. Fon
Operasyon/ Takas Elemant

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidtirlugi
Hazine ve Sermaye Piyasalar Boliimi
Fon Operasyon Servisi, Takas Yetkilisi.

V. Gérev Tamimlarma iliskin Bilgiler

Gorev Gorev Tanim
Miidiir Fon hizmet birimi is akiginda yer alan tiim islemlerinin yiiriittilmesinden,

kontroliinden ve boliimiin sevk ve idaresinden sorumludur.

Yonetici-Yonetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portfdy yonetimi is akiginda yer alan tim
islemlerinin yiiriitilmesinden sorumludur,

Yetkili-Yetkili Yrd.

Fon operasyonuna iligskin iglemlerin hesaplara girisilerinin yapiimasmdan
sorumludur.

Fon islemlerinin takasbank bildirimlerinin yapiimasindan sorumludur.
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Fon Muhasebecisi | Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe islemleri ve teknik
esaslarin yiirlittilmesinden ve sorumludur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve Kuruluslar
Arasmdaki lligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiirii Meral EREDENK Genel
Midiir Yardimeis1 Ugur GULEN, Béliim Baskam A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak
Portfdy Yénetimi A.S. Genel Midiiri Cem YALCINKAYA, Genel Midiir
Yardimetlart Ertung TUMEN ve mehmet Ali ERSARL, Miidiir Argun Egmir, aynt
zamanda Fon Kurulu iiyesi olarak gérev yapacaklardir.

Fon denetgisi Safak OZEN aymi zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
I¢ Denetim Miidiirii olarak gorev yapmaktadit.

Ak Portfdy Yonetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.$. istirakidir, Ayrica
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin %0,001
oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda imzalanan
sézlesme uyarmca Akbank T.A.S.’den alinmaktadir

Fon Kurulu iiyeleri, fon denetgisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan hsimhig
bulunmamaktadur.

BOLUM E : FINANSAL BIiLGILER

I. Fon Portféyiiniin Olusumu ve Dagilimi

Fon portfoyiniin olusturulmasina 20.08.2003 tarihinde baglanmis olup
20.08.2003 tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféylnin
olusumu tamamlanmigtir. Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 26.09.2003

itibariyle portfoy yapisi asagida verilmistir.

VARLIK TURD 26/09/2003
TUTARI (TL) %

1. Hisse Senetleri 323.916.000.00 28.55
0

2.Borclanma Senetleri 622.110.467.75 54.83
9

3.Ters Repo 188.423.386.30 16.62
1

PQRTFﬁY DEGERI 1.134.449.854. 100,00

T 060
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NET VARLIK 26/09/2003
DEGERI TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri| 1.134.449.854.060
rHazir Degerler 949.775.863
(+)
sAlacakiar (+) 73.575.000.
000
-T1 50.450.000.00
0
-T2 23.125.000.00
‘ 0
»Borglar (-} 114.293.697.500
~T1 114.245.135.0
00
-T2 48.562.500
2.Net Varhik Degeri 1.094.680.932.4
23
Dolasimdaki Pay Sayisi 100.000.000
3.Birim Pay Degeri 10.947
HiSSE SENETLERI 26/09/2003
SIRKET UNVANI Nominal beger (TL) Rayic Deger
(TL)
1-AKBANK A.S. 1.000.000.000 5,773.000.000
2-AKSA A.S. 4.000.000.000|  50.444.000.000
3- EREGLI A.S. 1.500.000.000| 42.339.000.000

34.574.000.000
40.872.000.000
47.990.000.000
39.364.000.000
£62.560.000.000

2.000.000.000
6.000.000.000
10.000.000.000
4.000.000.000

4-KOC HOLDING A.S.

5-15 BANKASI (C) A.S.

6- SABANCI HOLDING A.S.
7- TURCELL A.S.

8- TUPRAS A.S. 5.000.000.000
BORC.SNT. 26/09/2003
KIYMET TURU Nominal De§er Vade Tanimi Rayi¢ Deger
(TL) (TL)

Hazine Bonosu 100.000.000.000] TRB180204T12| 89.496.573.002
Hazine Bonosu 100.000.000.000| TRB191103Ti1| 96.410.110.612
300.000.000.000| TRT030304T26| 265.540.348.113

Deviet Tal:lvili _

79.624.767.396

R, 100.000.000.000

TRTQ70704T10

/;Z‘!W F
HBUYiime Amagl i

klilik

Yatirinif| W
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Devlet Tahvili 100.000.000.000 | TRT280104Tii| 91.038.668.636
Ters Repo 188.423.386.301 | TRT140606Pi4| 188.423.386.301

II. BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BILGILER

a. Unvani : Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. a member of
PricewaterhouseCoopers

b. Merkez Adresi : BIK Plaza Slleyman Seba Caddesi No:48
B Blok Kat 9 Akaretler 34357
Besiktas/Istanbul

¢. Telefon No : 0212 326 60 60

d. Faks No 1 0212 326 60 50

e. E-Posta : talar.gul@tr.pwcglobal.com
f. Internet Adresi : www.pwcglobal.com/tr

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net
varlik dederinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kisurat iglemlerinin sézkonusu olmas! halinde,
(i basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay say!sl hesaplanir.

Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde
kullanilan dederleme esaslari.

- Fon portféylindeki varliklarin dederlemesi agagidaki esaslara gore tespit
edilir: :

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin ahm fiyati satin alma gUnlindeki yabancl para
cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen
ddviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

b} Alis tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gdren varliklar degerleme glnunde borsada olugan en
son seans adirhikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

2) Dederleme giniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve
repolar ile borsa para piyasasl islemleri, son iglem glndndeki glinltk bilegik
faiz orani esas alinarak degerfenir.

3) Portfo de.ver alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye

‘ griygerleme glnii itibariyla olugan en son fiyatlarinin ilgili

Yatinim Fdis WV
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olduklar yabanci paranin TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi dbviz satis
kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

c)Yatirm fonu katilma belgeleri, dederleme gunil itibariyla en son
aciklanan fiyatiari esas alinarak dederlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden

faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varlklardan; baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullaniian esaslar,
diger varliklar ise birinci fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar

gercevesinde dederlenir.

e) Fon portféylne alinabilecek kiymetlerden Tlrk Eurobondlari, yabanc
menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet I¢ borglanma Senetlerinin
piyasa verilerinin izlenebilmesi igin Reuters veri dagitim firmasindan alinan,
fon dederleme saatinde gerceklesen en son isleme iliskin anapara + kupon
fiyati kullanilir.

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri icin
adirlikh ortalama , yabanct borglanma senetleri icin kapamg fiyatlar
kullanihr.

g) Eurcbondlar i¢in Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyati kullanihir.
alis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu
Uzerinden ig verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapitr.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ borctanma senetlerinin degerlemesinde ise bu
ktymetlerin IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatian,
eder fiyat olusmamissa son olugmus fiyat Gzerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile dederleme yapllir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet Ig
borglanma Senetlerinin fiyatlari olusmakia birlikte, olusan fiyatin hacmin
duslik olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve
benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat Uzerinden ig verim
hesaplamas! yolu ile dederieme yapiirr.

Dederlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak
aktariimasi saglanir.

Ic verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formiiller
kullanihr.

Pay fiyatlarimin hesaplanma ve katidlimcilara duyurulma
esaslari:

Fon paylan, temsil ettidi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktanlir. Fonun pay degeri, net

varhk dege/r@ ] I§|mdak| pay sayisina bolunmeswle elde edilir,

i 5“ \'.

Yatirim K
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Pay sayisinin hesaplanmasinda klsurat iglemlerinin sbézkonusu olmasi
halinde, U¢ basamada kadar olan kistm dikkate alinarak pay sayisi

hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar izahnamede
belirlenir ve belirlenen esaslara gére hesaplanan pay degerinin, miteakip is
gini katilimcilara duyurulmasi saglanir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
portfédydeki varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, S$Sirket'in mali durumunu
etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi oladan(std
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin
gerekceli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya
bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganiisti durumiarin varhgi halinde fon kurulu karari
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’ave Hazine
MUstesarligi'na bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alm satimnlar
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar

cercevesinde kismen kargilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve
izahnamede yer alan esaslar cergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katilmcilardan tahsil edilen nakit ve havale katkl paylarinin sirket
hesaplarina intikal ettigi gin (t) nemalandirma yapiimamaktadir.
intikal tarihini (t+1) takip eden isgln( fon dagiimina bakiimaksizin,
fonlarda uygulanan ileri fiyat yonteminden dolay!, AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. Likit-Karma Emeklilik  Yatirim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isgliniinde de (t+2), emeklilik
sézlesmesinde katiimci tarafindan  belirlenen fonlara dagimi
gergeklestiriimektedir. Kredi kartindan ve dogrudan banka
hesabindan tahsilat yéntemlerinde ise, tahsilatin hesaba gegtigi gtin
(t) fon dadihmina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat
yonteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Likit-Karma
Emeklilik Yatirm Fonu'na ybénlendirilmektedir. Bunu takip eden
isgliniinde de (t+1), emeklilik sézlesmesinde katilimcr tarafindan
belirlenen fonlara dadilimi gerceklestiriimektedir.

Katilmcinin  emeklilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik
sustemmden glig_gi plan deglslkllgl, hesap birlegtlrme ve fon dadihm

Buyume Amagh EAneld Fasdilik I
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yapilir. Fonlar satilirken ileri fiyat uygulamasina basgvurulmaktadir.
Bu sebeple, portfoy ydnetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iietildigi glinden bir sonraki isglni gegerli olan birim pay dederleri
Uzerinden satilarak, satis islemi katilimcmin sirketimiz nezdindeki
hesabina yansitiir. Fon satiginin sistemde baslatildidi tarthten (t
gun() 1 glin sonra portfdy ydneticisine ve fon muhasebecisine bilgisi
(t+1 glnlnde), 2 gin sonra pay takasi ve para takast (t+2

glintnde).

*Fon portfoy ve fon fiyat hesaplamasina iliskin ornek;

( T )Giini Portfoy Deder Tablosu

( T)Giini Portfoy Dedger Tablosu

Borglanma Senedi Toplam Deder
TRB121103T18 374.754.242,992 (1)
TRB191103T11 372.094.861.123 (2)

Ters Repo 253.212.797.260 (3)

Fon Portfoy Degeri (1+2+3) = 1.000.061.901.375 (A)
Hazir Degerler 732.000.000 (B)
Alacaklar 2.000.000.000 (C)
Borglar (1.000.000.000) (D)
Fon Toplam Degeri (A+B+C-D )= 1.001.793.901.375 (E)
Dolagimdaki Pay Sayisi 100.000.000 (F)
Birim Pay Dederi (E/ F) = 10.018

(T+1) Ganli Portféy Deger Tablosu

Bor¢clanma Senedi Toplam Deder

TRB121103T18 375.090.003.495 (1)
TRB191103T11 372.474.264.213 (2)

Ters Repo 253.211.410.959 (3)

Fon Portféy Degeri (1+2+3) = 1.000.775.678.667 (A)
Hazir Degerler 868.668.153 (B)
Alacaklar 1.000.000.000 (C)
Borglar ( 500.000.000) (D)
Fon Toplam Dederi (A+B+C-D )= 1.002.144.346.820 (E)
Dolasimdaki Pay Sayisi 99.000.000 (F)
Birim Pay.rD_i (E/F) = 10.123

".r "
¥,
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BOLUM G : FONUN VERGILENDIiRILMESI

Indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylar  Ucretlilerde yillik Gcretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10unu ve asgari Ucretin
yillik tutarini agmamak Uzere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20°ye, asgari Ucretin yillik
tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

isverenler tarafindan icretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen
katki paylar, ilk paragrafta belirtilen %10luk sinirt agmamak Uzere
dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendiriimesi
Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmecilijinden dodan kazanglari

kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakk kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle aynlanlara yapilan
ddemelerin %25'i gelir vergisinden ve her tlrli stopajdan mistesna

olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25’ her tirlii vergiden muaf
olan emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul
edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik
sirketleri ile emeklilik yatnim fonlarimin  kurulugfari dahil  her tlrid
islemlerinde diizenlenen kagitlar damga vergisinden mistesna tutulacaktir,

Tuizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandikiar ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil streyle prim, aidat veya katki payt 6demeden ayrilanlara yapilan
odemeler %15

b) On yil slireyle katki payr édemis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve
sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat ddeyenlere ve vefat, mallliyet
veya tasflye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, malQliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara
yapilan ddemeler % 5, ‘
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BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olugan kar, fon paylarinin fon igtliziglnde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dlzenlemelerine gére tespit edilen glnlik
fiyatlarina yansir. Katiimcilar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarini
fona iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklar siire igin Fon'da
olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettli dagditimi sdézkonusu dedildir.

[ BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulea onaylanmus fon igtiiziigii, izahname ve tanitim formu ile ti¢ ayhk ve yilk
raporar, Sirket Merkezi, Irtibat Birolart ile $irket’in internet sayfasinda
(www.avivasa.com.tr) giincellemmis olarak katithmeilarin  incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katilunctlarin talep etmesi halinde kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunan igtliziik
ve izahname degisikliklerinden katilimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve
dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren hususlar ayrica Tirkiye gapinda yayim
yapan en yliksek tirajls beg gazetenin ikisinin Tiirkiye baskisinda ilan ettirilir, Yeni
hususlarn yliriirliige girig tarihi on ig giintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.
[tanlara iliskin gazeteler yayimint takip eden alt1 is giinii igerisinde Kurula génderilir.
Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun katilimer sayisi ve katthmen kitlesi dikkate
alinarak farkl bildirim ve ilan esaslart belirlenebilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettiriferek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar arfirimina
kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yiln Ocak ayinda birlestirilerek
tek bir metin haline getirilir, Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz.

Savag, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfdydeki
varliklarm ilgili oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
ctkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi
zorunludur, Yukarida belirtilen olagantistii durumlarm varh@: halinde Fon Kurulu
karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Miistesarligina
bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimiart durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde kismen karsilanabilir.

jzahnamede yeralan bilgilerin  dodrulugunu  kanuni vyetki ve
sorumluluklarimiz cercevesinde onaylariz.
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YENI SEKIL:

Izahname Kayit Tarihi : 01.10.2003
izahname Kayit No  : EYF.16-1/1158
Kayit Nedeni : Ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE
OLUP, EMEKLIiLIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERT VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

iZAHNAME ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA GCIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK $IRKETI TARAFINDAN
SERMAYE  PIYASASI  KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
iZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA AGIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TiCARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI
GAZETESI’NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET Sicili GAZETESI’'NDE ILANI MUTEAKIP BU
iZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE
iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR
METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK

UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

Emeklilik ye Hayht Al

g

Bliyiime Amagh Esek ki




ILK-KA-IZAH

| BOLUM A : GENEL ESASLAR

I I. fzahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmum Sistemi Kanununun
15. maddesine dayamlarak emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inanglh
miilkiyet esaslarina gdre isletilmesi amaciyla Ak Emeklilik A.§. tarafindan “Ak
Emeklilik A.S. Biiytime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak kurulan ve Ak
Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. unvani altmda birlegmesi {izerine, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan
20.11.2008 tarih ve 15 — 1098 sayih izin dogrultusunda unvani AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU olarak degisen Fon paylarinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
kayda alinmasma iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimeilarm fonun yatirim
amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konutarda bilgilendirilmelerine yonelik olarak

hazirlanmigtir.

Fon paylarimn kayda alinmast Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amactyla kullanilamaz.

II. 'Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfsy
Yonetimi A.S, “pORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Sakiama Bankas1 A.$.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasast Kurulu
“KURUL”, 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
“KANUN”, Sermaye Piyasas: Kurulw’ nun Emeklilik Yatim Fonlarmm Kurulug ve
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri ise
“YONETMELIK?” olarak ifade edilecektir,

| BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER :

] I.Tamtic1 Bilgiler

1. GENEL BIL.GILER :

Fon’un Unvani AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon’un Tiirii Bilyiime Amaglt

Fon Tutar: ve Pay Says1 | 100.000.000.-TL ( ylizmilyon)
10.000.000.000 pay (onmilyar)

Avans Tutar 1.000.000.- TL (birmilyon)

Yatirt
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II.Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portfoyiine Iligkin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portféyiiniin tamamim, degisen piyasa kosullarna gore Yénetmelik’in 5 inci
maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tiitlerinin tamamina veya bir kismina
yatiran ve sermaye kazanct elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik
dagilimi nceden belirlenmez.. Fon igerisindeki dagilimi ise stireg igerisinde beklenen
getiri ve risk analizleri 1gt@inda uygun noktay: saglayacak bilegim olarak belirlenir.
Hareket marjlart yonetimsel prensipler gergevesinde sinirlidir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri
performanst hedefiyle hareket eder. FON’da miimkiéin olan en yiiksek reel getiri
hedeflendiginden dolayr gesitli yatmim araglarmdan aktif sekilde faydalanilacak ve
diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim stratejisi izlenecektir.

Piyasa kosullart gdz Oniine almarak oncelikle hangi yatiim araglar grubuna hangi
oranlarda yatirim yapilacag belitlenir, Bir sonraki adimda, her bir yatirum araci grubu
icinde, yatirnm yapilacak araglar incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar
incelenerek bu araglarin iginden en uygun olanlar: segilir. Yatirim araglarmimn getirileri
arasindaki korelasyon da goz éniine alimr. Yogunlagma riskini dagitmak igin benzer
risklere maniz kalabilecek araglarin bir kismi elenebilir.

Fon yatirmmlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi,
getiri egrisinde dofru pozisyon noktasimn saptanmast, sektdr tercih ve beklentilerinin
analizi ve varlik segimi ile saglanacaktir. Yatm araglariyla ilgili se¢imler yapilirken,
araclarin sadece gegmis performanslart degil, ileriye doniik beklentileri de gbz Oniine
alinir, Portfoy olusturulduktan sonra, en bagta belirlenen aguliklara gore sapmalar
izlenir. Sapma miktar1 belirli bir diizeyi agarsa portfyde yeniden dengeleme yapilir.,
Piyasada, baslangigtaki durumu gegersiz kilan geligmeler oldugunda, yukaridaki
islemler tekrarlanir ve portféyde gerekli dengelemeler yapilir.

Fonun karsilastirma 6lgiitii (benchmark): %49 KYD TL TUM BONO ENDEKSI +
%30 BIST 100 ENDEKSI + %10 KYD BRUT O/N REPO ENDEKSI + %1 KYD 1
AVYLIK GOSTERGE TL MEVDUAT ENDEKSI + %1 KYD OST ENDEKSI —
SABIT + %1 KYD OST ENDEKSI — DEGISKEN + %! KYD EUROBOND
ENDEKSI (USD-TL) + %1 KYD ALTIN FIYAT ENDEKST (KAPANIS) + %1 KYD
FON ENDEKSI (A TiPi) + %1 KYD FON ENDEKSI (B TIPI) + %1 KYD OZEL
SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI + %1 CITIGROUP WORLD
GOVERNMENTS BONO (USD) ENDEKSI + %1 MSCI-WORLD GLOBAL

\éiﬁlmekli!ik ve Haypt A.3.

Blylime Amach Espeld Emgklilik
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YATIRIM STRATEJiSi BANT

AE3 - Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu

FON AD! KARSILASTIRMA OLCUTO ARALII
(%49) KYD TL TUM BONO
ENDEKSI %25-55 DIBS

(%30) BIST 100 ENDEKSI

%15-45 Ortaklik Paylar1

(%10) KYD Briit O/N Repo
Endeksi

%0-10 Ters Repo

%0-10 Takasbank Para Piyasas1

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL
Mevduat Endeksi

(% 1) KYD | Aylik Gosterge
USD Mevduat Endeksi

%0-25 Mevduat

(%1) KYD OST Endeksi- Sabit

[(%1) KYD OST Endeksi-

Degigken

9%0-30 OST

(% 1) KYD Eurobond Endeksi
(USD-TL)

%40-30 Eurobond

(%1) KYD Altin Fiyat Endeksi
(Kapanig)

%0-30 Altin

{%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi)

(%1} KYD Fon Endeksi (B Tipi)

%0-20 Yatirim Fonu

(%1) KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikalart Endeksi

250-30 Kira Sertifikast

(%1) Citigroup World
Government Bono (USD)
Endeksi

240-30 Yabanct Borglanma Araglar

(%1) MSCI-Wodd Global
Ortakhik Payi Endeksi

%0-30 Yabanci Ortaklik Paylar

2. Muhtemel Riskler

Fon agihikl olarak orta — uzun vadeli kamu bor¢lanma araglarina yatirm yaparken,
gelir ortakhig1 senetleri, kira sertifikalari, Tiirk ortaklik paylarl banka borglanma
araglari, vadeli mevduata yatirim yapar ve Takasbank para piyasasi iglemleri ile ters
repo islemlerinde bulunur. Bu yatirimlart sebebiyle fon asagida saydigimiz riskleri
barindirmaktadir.

Genel Pivasa Riski;
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya

beklenmeyen hareketlere bagli olarak fonun net varhk degerinde ortaya gikabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yénde hareket
ediyorsa yatirimel, fondan ¢ikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri elde edemeden
anaparasinin altinda bir tutar: geri almakla yetinebilir,
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Faiz Orani Riski:

Faiz orani riski, fon portfdyiinde yer alan Tiirk Liras1 faize duyarls finansal varliklarm
ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Fon’un tagidigi faiz
riski, fonun yatiwim yaptigi sabit getirili menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile
orantthidir. Faiz oranlan yiikseldiginde fon fiyat: olumsuz etkilenmekte, faiz oranlart
gerilediginde fon fiyat: olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farklilagmast ile fon enflasyon riskine

maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkly finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde

ayni anda deger kazandiklarn ya da defer kaybettigi gozlenmektedir. Bu baglamda,
korelasyon riski, en az iki farkli finansal varligmn birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kars: Taraf Riski:
Kars1 taraf riski, borglanma araglarma yapilan yatirumlarda, yatium yapilan lke

hazineleri de dahil olmak izere, karsi tarafin borcunu ddeyememe riskidir. Kars
tarafin yiikiimliliiklerini yerine getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi
-veya bdeme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda fonun islem yaptigs tiizel kisilik
temerriide diigmektedir. Islemleri kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi meveut
olsa ve bu belge her iki taraf¢a imzalanmig olsa dahi temerriide diistildtigiinde kars:
taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir. Bu gergevede fon kargi taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarmdan birinin veya birkagimin
ihragcisimn temerriide diigmesi durumunda yatirimel anapara ve faiz kaybi riskine
maruz kalmaktadir ve karsi taraf riskine sahiptir.

Kur Riski:

Fon’daki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecei igin Tiirk
LirasC’nin bu para birimlerine karst kalict bir deger arti;t saglamast durumunda, s6z
konusu fonun Tiirk Lirast cinsinden getirisi olumsuz etkilenebilir.

Operasyonel Risk :
Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolayt operasyonlar sonucunda

zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandmilabilir. ‘Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda, kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin
hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira, dogal afetler, rekabet
kosullary, politik rejim degigikligi gibi kurum digt etkenler olabilir.

Yodunlasma_Riski

Yogunlasma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu

fonun_hu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,
.'-v“ - "-'v‘_\
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Yasal Risk
Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun degerini ve
fiyatin1 etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

Fon portfoylerindeki nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam
olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girigine veya hazir degere
sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde dénlstiriilememesi nedeniyle zarara

ugrama ihtimalidir,
Miicbir Sebep Riski:

Her tiirlii yatinm i¢in gecerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, vb.) riski
mevceuttur.

3. Fon Portfdyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tiirk Ortakhik Paylarl 0 100
Yabanci Ortakhik Paylart 0 100
Kamu Borglanma A;aglan Gelir Oltakhgz Senetleri, 0 100
Kira Sertifikalari - ' -
Tirk Ozel Sektér Borglanma Araglary, Tulk Ozel 0 100
Sektor Kira Sertifikalar
Kamu Dis Borglanma Araglari{ Eurobond) 0 100

1Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 100

Piyasast Araglari

Yabanci Borglanma Araglari 0 100
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar (TL) 0 25
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplart (Doviz) 0 25
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Girisim  Sermayesi  Yatumm  Ortaklifn  Sermaye 0 20
Piyasasi Araclart ve Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Payi1
Varantlar 0 15
Ters Repo ve Borsa Dis1 Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasast {glemleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkule Dayah Sermaye Piyasast Araglart 0 10
0 10

Borsa Dig1 6zel sektér Borglanma Araglart
. —
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Tek bir bankada degerlendirilebilecck mevduat/katilma hesabt tutari, fon port{oytintin
%06’s1n1 agamaz.,

Fon portfoyiiniin riskten korunmas: ve/veya yattm amaciyla doviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari {izerinden diizenlemis
opsiyon sozlesmeleri forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayah
opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tatari fon toplam degerini agamaz. Portfoye alinan vadeli islem
sozlesmelerinin fonu yatirim stratejisine ve kargilagtirma Slglitiine uygun olmast
zorunludur. Ayrica, vadeli islem sdzlesmesine konu olacak varliklar, doviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglart ile smirlt olup, bu
varliklara dayali vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinacak agik pozisyon
miktarinin fon toplam degerine / net aktif defere oran, yatirim stratejisi bant aralig
uyarinca fon tarafindan bu varhiga yapilacak azami yatiim tutarini belirleyen {ist limiti
agsamaz.

4. Fonun Harcamalarina Iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgdindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portfdyiliniin yonetimi ile ilgili Sirket’e ddenecek fon
isletim gideri ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu niliteakip mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portfdydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagl sigorta iicretleri,

c) Portfoydeki varhklarin saklanmast hizmetleri i¢in Sdenen icretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen licretler,

d) Alman kredilerin faizi,

e) Portfdye alumlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ticreti,

h) KYD endeksleri benchmark kullanim bedeli

1) Kurulca uygun goriillecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarhindan piyasa rayici

{izerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulug giderleri Sirket tarafindan kargilanir,
Y] ERLST
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4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi
Hakkinda Bilgiler

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) {ist sinirt fon
net varlik degerinin yilik % 2,281 (ylizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup
s0z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalmnsa dahi, 11.4.1
boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsih@ ile sinrhi olarak, Sirket’e, fon
net varlik degerinin gilinlitk % 0,006137'sinden (ylizbindealtrvirgtilytizotuzyedi) [yillik
% 2,24 (ylizdeikivirglilyirmidort)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e ddenir. S8z konusu
ticret Jirket ve Portfdy Yoneticisi arasinda, portfy yonetim sézlesmesi esaslarina gére
paylastirtlr,

Her takvim yilmin son isglind itibariyla, igtiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi orammin agtlip agilmadigy, ilgili yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net
varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yamlan kontrolde igtiiziikte
belirlenen oranin astldiguun tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 ig
giinii ig¢inde Sirket tarafindan fona iade edilir, Fonun paylarin ilk defa halka arz
edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmus oldugu gtinler dikkate ahnarak yapilir.

Fon igtizligiinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi oram ve takvim yilinin
bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili
dénemin bitimini takip eden 6 is giinii iginde KAP’ta ilan edilir.

Portfdy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payn tutari ve orani
ile Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi
takvim yilinin bitimini takip eden 6 is giinii iginde KAPta ilan edilir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE

SAKLAMA HIZMETINE ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin
dagitilmas! ve inangh milkiyet esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin
haklarl_g_l._ka%?cak sekilde yOnetim ve temsilinden sorumiudur.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye iliskin bilgiler asagida verilmigtir :

Kurulus izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941

a.

b. Faaliyet izin Tarihi ve No : 07.07,2003/42287

c. Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Bllylikdeniz Caddesi
No:12, 34768, Umraniye/ISTANBUL

d. Telefon No : 0216 633 33 33

e. Faks No : 0216634 38 88

f. E-Posta : musteri@avivasa.com.tr

g. Internet Adresi : www.avivasa.com.tr

II. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoyliniin ydnetilmesi konusunda Ak Portfdy Yonetimi
A.S."den portféy ybnetim hizmeti alinir ve fon portfoyi emeklilik sirketi ile
portfdy  yoneticisi arasinda yapilan portfédy yonetim stzlesmesi
gercevesinde yonetilir.

Portfdy ydneticisine iliskin bilgiler agsagida verilmigtir :

a. Kurulug izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 15.09.2000/PY$-10/5

¢. Merkez Adresi : Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine binast
Kat:1 34330 4.Levent - Besiktas ISTANBUL

d. Telefon No : 0212 38527 00

e. Faks No : 0212 319 24 69

f. E-Posta : info@akportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.akportfoy.com.tr

Portféy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfoylin 4632 sayih
Bireysel Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, Sermaye Plyasasi Kanunu,
Kurulun Portféy Yonetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon
ictiizig), izahname, portféy yonetim sézlesmesi izin verdigi sinirlar
dahilinde, portféye varlik alinip satimasi ve bu varliklarla ilgili olarak
mevzuatta éngdrilen hak ve mikellefiyetlerin yerine getirilmesidir.

Portféy yoneticiligi, finansal varliklardan olugan portfoylerin, her bir musteri
adina, misteri ile yapilacak portfdy ybnetim sozlegmesi gergevesinde
faat saglamak Uzere vekil sifatiyla ydnetilmesidir,

fyatA.3.
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Portfoy Yénetim Sozlesmesi ile Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portféy Yonetim
Sirketi'ne i¢tlziik ve izahname ile simirll oimak kaydiyla her tlrlt sermaye
piyasasi aracini almaya ve satmaya bunlara iliskin kupon, temettl ve
anaparalari tahsil etmeye, sermaye arttirimina iligkin haklar kullanmaya ve
bu sbzlesmede belirtilen diger iglemleri dnceden teyit alinmasina gerek
kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul ve beyan eder.

Portfdy ydneticisi, Fon'un igtlizik hikimieri ve fon yonetim stratejisi
dogrultusunda sadhkli bir sekilde yonetilebilmesi amaciyla Fon'un yatirim
yapacagl varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda
yeterli tecriibeye sahip yeterli sayida uzman portféy yoneticisi atanmasini
ve fon yénetim islemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin

kurulmasini saglar.

Varliklarin alinip satiimasi kararlarina dayanak tegkil eden her tlrli
arastirma ve analiz gibi faaliyetler de portféy yonetiminin kapsamina girer.

Yabanci portfdy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy ybnetim {creti hesaplamasinda, fon ictlizigindeki fon isletim gideri
lzerinden portfoy yonetim s6zlegmesinde belirlenen oran esas alinir,

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim giderini fondan
tahsil edecek ve Fon isletim Giderini Fon‘dan tahsil ettidi gin portfdy
ydnetim Ucretini portfoy yoneticisi hesabina gegecektir.

Portfoy ybnetim Ucreti ayhk ddnemler olarak Gdenir.

Yénetmelikte belirtilen portféy yonetim ilkelerine uyulacak olup, portf0y
yonetiminde gérevli personele iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptip Isler Sermaye
Yoneticilerinin : (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi1/Soyadi Tecriibesi
(Yil)
Emrah Ayranci Midiir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler 13
A.S. Portfoy Yoneticisi, Mudir Yrd.
2007- Ak Portfdy Yonetimi A.$. Portfoy
Y dneticisi, Midur
16

Ozgiir Demiral Miidiir 1997-1999 Deutsche Bank, Analist
1999-2001 ING Asset Management, Miidiir
2001-2008 Brencourt Advisors, LI.C, Midiir
2008-2009 Americus Capital , LLC,
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Damsman
2010 Deltix Inc., Miidiir
2010- Ak Portfty Yonetimi A.S., Miidtir

Yéneticisi, Kidemli Uzman.

Saliha Atagiin Miidiir 1990 — 1992 Carsi Menkul Degerler Dealer 22
KILIC Yrd./Fon 1992 - 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Ydneticisi Dealer
1997-2000 - Park Yatirim Bankas: Dealer
2000- Ak Portfdy Yénetimi A.§. Miidiir
Yrd./Fon Yoneticisi
Umit SENER Miidiir 1998-2008 Yatim Finansman Menkul 15
Yrd./Fon Degerler A.S. Boliim Yoneticisi
Y oneticisi 2008- Ak Portfdy Yonetimi A.$.Miidiir
Yardimeist
Mehmet Cengiz Miidiir Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankas1 Hazine Dealer 7
Yilmaz Fon Ydneticisi || 2010-2012 HSBC Portfdy Yoénetimi A.§.
Portféy Yoneticisi,
2012- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfty
Y 6neticisi, Miidiir Yrd.
Ayta¢ Aydogan Miidiir 1 2007-2010 Yap: Kredi Portfdy Yonetimi 5
Yardimeist / A.S. Portfoy Yoneticisi
Fon Yoneticisi || 2010-Ak Portfoy Yénetimi A.$. Portfty
- Yoneticisi, Miidiir Yardimeisi. N
Hiiseyin Omiir Miidiir 2007 — 201t Fortis Portfoy Yonetimi 7
Karakus Yrd./Fon | (Uzman, Uzman Yrd.) ' '
Y Oneticisi 2011 — 2013 AK Portfdy Yonetimi (Miidiir
Yrd.)
Fehmi Olcay Kidemli 2008-2013 ING Portféy Yonetimi A.S. 5
Karabina Uzman / Fon Portfoy Yoneticisi
Y dneticisi 2013-Ak Portfty Yoénetimi A.$. Portfoy

III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus Istanbul Takas ve Saklama
Bankasl A.S.’dir. Tirkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasl araglari, kiymetli madenier ile diger varhk fon adina
istanbul Takas ve Saklama Bankasl A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile
ilgifi irtibait:rgugii_l‘cve‘ri asagida verilmektedir.

vasA Emekitikfve 4
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a. Merkez Adresi : Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6
34381 Sisli-Istanbul-Turkiye

b. Telefon No : 0212 3152525
c. Faks No : 0212 315 25 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
2. Katihmcilarin Saklama Hesaplarina Iligkin Bilgiler

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Saklayici” gérevini Ustlenmis olup
bireysel emeklilik sirketleri sisteme dahil olmug mugterileri igin Takasbank
sisteminde alt hesaplar agarak mdugterilerine alt fon katiima paylarini bu
hesaplarda izlemek zorundadirlar.

Bu kapsamda; Fon katilma paylari Takasbank nezdinde katiimci bazinda
kayden tutulmaktadr.

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket tarafindan adina
Takasbank nezdinde alt hesap acgilan katilimcilar, e-devlet erigim sifreleri
aracihiglyla Takasbank tarafindan sunulan online uygulamalar ya da sesli
yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sistemi Uzerinden,
kendilerine sunulan bilgilere ulagabileceklerdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadh Tecriibesi
(Y1)
S.ALP KELER Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S Genel 15
Bagkant Miidiir Yarduneist
2006-2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.§ Genel
Miidiir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfdy Yonetimi A.S Genel
Miidiir
Meral KURDAS || Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiirti 24
Uyesi 2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO
A.GOKTURK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri - 14
ISIKPINAR Uyesi Genel Mikdtir Yardiuncisi
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Yonetimi — Genel Miidiir Yardimeis!
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA - Oyesi Genel Midiir Yardimeist
| R 2007 AvivaSA Emelilik ve Hayat A.$. Genel
mmmm:;.ﬁémwmm
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Miidiir Yardimeisi

Mehmet Ali || Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankas:i Hazine — Yonetici 14
ERSARI Uyesi . 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —

Direktor

2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon

Yénetimi — Genel Miidiir Yardimcisi
A.Sibel OZTEP || Fon Kurulu 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., 15

OYMACI

Uyesi Finans Boliimii, Yoneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Segilme Esaslari:

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirtm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Y&netmeligin 13. maddesinde tanimlanan ve asadida

belirtiten esaslar gergevesinde faaliyet gosterir.

a)

b)

d)

Sirket, kurdudu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporianmasi
amacliyla sirket yonetim kurulu karariyla en az g kigiden olugan
bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu Uyeliklerine girket disindan atama
yapiimasi da mimkuandir.

Fon kurulu Uyelerinin; Yonetmelik'in 12. maddesinde belirlenen
sartlara sahip olmalar gerekir.

Sirket ydnetim kurulu Uyelerinin, bu Yonetmelik’te Fon Kurulu
tiyeleri icin belirlenen nitelikleri tagimalar halinde, Fon Kurulu
Uyesi olarak gdrevlendirilmeleri mimkinddr,

Fon kurulu Uyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi
durumunda, eksilme tarihinden itibaren en geg altl is gUnl
icerisinde durum, Sermaye Piyasasl Kuruiu'na vyaz ile bildirilir,
Fon kurulu Uye sayisinin  Ugten (3) asagl digmesi halinde
mutlaka yeni atama yapiimasi gerekir. Yeni atanan Uye ile ifgili
belgeler ve Yonetim Kurulu Karari da Sermaye Piyasasi Kurulu’'na
génderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplant: ve Karar Alma Esaslaru:

a)

b)

c)

Fon Kurulu, en az ayda bir kez dlzenli olarak toplanir. Ug
Uyeden birisi mutlaka Baskan olmak kaydiyla en az Ug UOyenin
katilimi ife toplanir.

Toplantiya Fon Denetgisi de katiir. Fon Denetgisi oylamaya
katiimaz.

Toplantida Pdrtfﬁy Yoneticisi tarafindan sunufan performans ve
buytklik raporlari temel almir, fihtiyag halinde ilave
raperlamalardan da yararlanilabilir.
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d)

e)

Fon Kurulu,' katilanlarin ¢ogunlugunun  oyu ile karar abhr.
Yapilacak oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kurulu Bagkani,
bulunmamas! halinde Fon Midurii oyu dogrultusunda hareket

edilir.

Olagantst{l durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumluluklari

a)

b)
c)

d)

e)
f)

9)

h)

i)
K)

Fon faaliyetlerinin, girketin genel ydnetim stratejilerine ve
politikalarina uygun olarak diizenli, verimii ve etkin bir sekilde
ilgili mevzuat, fon ictlzidl ve izahnamedeki esaslar gergevesinde

yurltilmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin dizenli bir sekilde

tutulmasi,
Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde

hazirlanmasi,

Fon portféylnin mevzuata uygun sekilde dederlenmesi ve birim
pay dederinin dogru sekilde hesaplanmas,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirianmasi,

Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geregi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi
gereken ictziik ve izahname dedgisikliklerinin katiimcilara ilgili

dizenlemelerde 6ngoérllen sureler igerisinde duyurutmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin  mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iliskin olarak Y&netmelik'in 32 nci maddede
belirtilen raporiarin hazirlanmasi,

Ic kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket yonetim kurulu karan ile belirlenen diger gorevlerin yerine
getirilmesi,

Olagantstil durumiarin meydana gelmesi halinde, degderleme
esaslarinin  tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda

“degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine

yvazilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve saklayiciya bildirilmesi,

m) Olagantistli durumlarin varhdl halinde Fon Kurulu karart ile en

seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve MuUstesarliga bildirilmek koguluyla birim pay
degerleri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadir «pgylarm ahm satimlari durdurulma5| veya alim satim
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taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢gergevesinde kismen
karsilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

n) Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili ddnemde fonun faaliyet
gosterdigi piyasanm ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde
vatirim politikalarinda, izahname, fon ictiz0gd gibi kamuyu
aydinlatma  belgelerinde, katiimclarin  karar  vermesini
etkileyebilecek dider konularda meydana gelen degisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmast,

o) Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk
ettigi raporlart incelenmesi, gerekli géritlen énlemlerin alinmasi,

p) Fon Kurulu Gyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayi
gorevden ayrilmalari halinde durum en geg¢ alti is ginil iginde
Sermaye Piyasasl Kurulu'na , Muhasebe Mudurlligtu tarafindan
bir yazi ile bildirilmest igin talepte bulunur.

1I. Fon Denetgileri

“Fon Denetgileri " [sons g’][daYaptlﬁl Sermaye Piyasasi Tecriibesi (Yil)
Adi /Soyad: Isler
(Y1l-Sirket-Mevki}
Salim Dursunoglu 2008-2013 /18

AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. /
Kidemli ic
Denetgi

1 2013-2014 /
| AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. /I
Kontrol Birim
Yéneticisi

Fonun faaliyetlerinin ig kontrof esas ve usullerine uygun olarak igleyisi, fon
denetgileri taraﬁndan denetlenir.
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II1. Fon ile Ilgili Operasyonel Islemlerie Gorevii Kisiler

Fon ile [igili Giirevi Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki} Tecriibesi (Y1l)
Konularda Gorevli
Personel
Adi1 /Soyadi
Gonul MUTLU Fon 2002-2008 Ak Portfoy 22
Dederleme/ Yénetimi A.$ Operasyon
Yoneticisi MUdar Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel
Mid{rlig(l Hazine ve
Sermaye Plyasalari Bolimi
Fon Operasyon -MUudir
Ferhat KALUG Fon 2007-2012 Yapt ve Kredi 14
Muhasebecisi/ || Bankasl A.S.
Yénetici Yatirim Fonlar Yoneticisi
2012~ Akbank T.A.S. HSPOB
Fon Operasyon ve Muhasebe
Yoneticisi
Hlseyin OZKIR { Fon 2002-2008 Ak Portfoy 15
Operasyon/ Yonetimi A.$,Fon Operasyon
Yonetici Eleman, Kidem!i Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel
Maddrligl Hazine ve
Sermaye Piyasalari BoIimQ
Fon Hizmetleri Birimi
Ydneticisi

Fon Hizmet Birimi:

e) Fon kurulu, c¢alismalarimin y(r{tilmesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destedini alir.
f) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlerini ylriten gerekli
bilgi, belgeler ve yazismalari hazirlayan ve sevk eden olusumdur.
Fon hizmet birimi galisaniart sirket disindan da gérevlendirilebilir.

g) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yénetimi tarafindan belirlenir,
h) Sirket igerisinde Muhasebe ve Finans

MUdirltigh, Fon Kurulu

adina saklamasi yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata goére
saklamakla yOkumlGddr.
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IV. Gérev Tanimlarina Iliskin Bilgiler

Gorev

Girey Tanmm

Mldar

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata
uygun hesaplanmasl, fonlarin kurulus, birlesme, ddnlsim
sUreglerinin yUrGttimesi igin gerekli operasyonel ve organizasyon
slireglerinin yapiimas! v.b) ve mavzuata uygum tim iglemlerinin
yurithlmesinden, kontroliinden ve bélimiln sevk ve idaresinden
sorumludur.,

Yonetici-Ydnetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portféy yonetimi is akisinda ver alan (Fon

fiyatlarinin hesaplanmasi, glnlik nakit akiglarinin  ydrutiimesi
v.b.) tim iglemierin ylrdtllmesinden sorumiudur.,

Yetkili-Yetkili
Yrd.

Fon operasyonuna iliskin islemlerin hesaplara girisilerinin (fon fiyat
hesaplamasi igin gerekli bilgilerin sisteme girilmesi , nakit
tutarlarin transferleri v.b.) yapilmasindan sorumludur.

Takas Yetkilisi

Fon islemierinin Takasbank bildirimlerinin. (fonlarin takasbank
sistemine veri giriglerinin yapilmasi, raporlarin alinmasi v.b.)
yapiimasindan sorumludur.

Fon
Muhasebecisi

Fon hizmet birimi is akiginda yer alan muhasebe istemleri ve
teknik esaslarin yurutilmesinden (fonlarin vergise! sireglerinin
ylrutiimesi, yasal defterierin tutulmas: beyannamelerin verilmesi
v.b.) ve sorumiudur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve
Kuruluglar Arasindaki liskiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel M{diri Meral KURDAS, Genel
M{dir Yardimcisi M.Firat Kuruca, Béliim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI
ile Ak Portféy Yoénetimi A.S. Genel Midart $.Alp Keler, Genel Midir
Yardimciiart A.Goktlirk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, ayni zamanda

Fon Kurulu Gyesi olarak gérev yapacaklardir.

Fon denetgisi Salim Dursunoglu ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. Ig Denetim B&lUm Ydneticisi olarak gorev yapmaktadir

Ak Portféy Yonetimi A.G. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. igtirakidir.
Ayrica AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portféy Yonetimi A.S.'nin
%0,001 oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve dederleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda
imzalanan sbzlesme uyarinca Akbank T.A.$.’den alinmaktadir.

PN
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Fon personeli, fon kurulu Uyeleri ve fon denetgisi ile emeklilik sirketi ya da
portfdy ydnetim sirketinin yoneticileri ile galisanlari arasinda sermaye veya
ticari anlamda dodrudan veya dolayll bir iliski, es dahil Uglincli dereceye
kadar kan veya sthri hisimlik bulunmamaktadir.

BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE ILiSKIN BILGILER

a. Unvani : Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$

b. Merkez Adresi : BlyUkdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
c. Telefon No + 0212 3153000

d. Faks No . : 02122308291

e. E-Posta PWWwW.ey.com

f. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay degeri,
net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda klsurat islemlerinin sdéz konusu olmasi halinde,
U¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

Net varhk dederinin__ve pay fivatinin belirlenmesinde

kullanilan degerleme esaslari.

Fon portféyindeki  varliklarin  dederlemesinde  Yénetmelik’in  25.
maddesinde yer alan esaslara uyulur,

Fon portfoylindeki varliklarin dederlemesi her gln itibariyle yapilir. Fon
portféytindeki varliklarin dederlemesi asadidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir.

b) Alig tarihinden baslamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem géren varliklar dederleme ginlinde borsada olusan en son
seans adirhkh ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki,
kapanis seansi uygulamas! bulunan piyasalarda islem géren varlklarin
degerlemesinde kapanis fiyatt kullaniir.

i) Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme gilinlinde borsada alim
satima konu olmayan paylar son Iislem tarihindeki borsa fiyatiyla,
borglanma araglari, ters repo ve repolar, son igslem glniindeki i¢ verim
orani (gunlik nakit giriglerini nakit gikiglarina egitleyen iskonto orani) ile

dederlenir.

¢) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden
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(e) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi
araclan ile islemlerin ve dis borglanma araglarinin degderlemesine iliskin
esaslar piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan

belirlenerek yaz(li karara baglanir.

Pay fivatlarinin hesaplanma ve katilimcilara duyurulma
esaslari:

Fon paylar, temsil ettii dederin tam olarak nakden &denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay dederi,
net varlik dederinin dolagimdaki pay saytsina bélinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda klsurat islemlerinin sdzkonusu olmasi
halinde, (ic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis

hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin hesaplanan pay degerinin,
miteakip is glinu katilimcllara duyurulmasi saglanir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varhklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢kmas: gibi olaganGsti
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kuruiu karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurutu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya

bildirilmesi zorunludur.,

Yukarida belirtiien olaganistl durumlarin varligi halinde fon kurulu kararn
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine
Mustesarhigi’na bildiriimek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alm satimlan
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar

gergevesinde kismen kargilanabilir.

Soz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katilimailar igin ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivati Gzerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is glinl yerine getirifir. '

Ilgili piyasalarin acik oldugu glnlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden talimatin verilmesini
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Ilgili piyasalarin kapali oldugu glinlerde verilen alim talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatt Uzerinden miteakip is gin(
gergeklestirilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o glin igin katiima adina
Emanet likit fonda nemalandiriimak suretiyle bu bélimde belirlenen esaslar

cergevesinde pay aliminda kullanihr

Katilimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin acgik oldugu giinierde saat 11:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir,

ilgili piyasalarin kapah oldugu giinlerde verilen satim talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergekiestirifir.

Pay bedelieri; iade talimatinin ilgili piyasalarin acik oldugu glnlerde saat
11:00'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk is
glniinde, iade talimatimin ilgili piyasalarin acik oldudu glinlerde saat
11:00°'dan sonra veya tatil glinlinde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is glintinde yatinnmcilara édenir.

Katthmcinin emeklilik sisteminden c¢tkis, baska bir sirkete aktanm ve
herhangi bir nedenle sistemden ayriima talebinde bulunmasi halinde,
katilimc talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve satis karsihdi olusacak olan tutar,
katihmci hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimcinin fon dagilim orani dedisikligi ve plan degisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farkhiik yaratan foniarin énce satisi, daha

sonra aligi gergeklestirilir.

vaSA Emekliliklve H}
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Portfoyiin dederleme gsekline ve birim pay fiyatinin hesaplanmasina

ornek :

T T+1
Kamu Borglanma Araglar 68.000.-TL| 72.000.-TU
Ortaklik Payi 54.000.-TL 57.000.-TY
Vadeli Mevduat 8.000.-Tl 8.000.-TY
Fon Portfoy Degeri (A) 130.000.-TL 137.000.-TL
Borglar 50.-TL 60.-TL
Fon igletim kesintisi 7,97.-TU 8,40.-TU
Fon Net Varlik Degeri (B) 129.942,03 136.931,60
Katiima Pay Sayist (C) 10.000.000 10.000.000
Birim Pay Degeri (B/C} 0,012994 0,013693

Fon portféylindeki varliklar Ydnetmelikte ve Izahnamede belirtilen
esaslar dogrultusunda glinlik olarak dederlenir. Varliklarin degerlenmesi
sonucunda Fon Portféy Degerine ulagilir,

Fon Portféy Dederine varsa hazir degerler ve alacaklar eklenerek,
borclarin diisliimesi sonucunda Net Varlik Degerine ulasilir. Net Varlk
Dederinin tedaviildeki pay sayisina béliinmesi sonucunda ise fon fiyati

bulunur.

BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan &denenler haric katiimcr adina bireysel emeklilik
hesabina 6denen katkl paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet
katkisi olarak katilimci hesabina aktariir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katiimci hesaplarina aktarimina
iliskin  hikiimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te yer almaktadir.

isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlan

isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
ve (icretle iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapllacak katki paylarinin toplami, édemenin yapildidi
ayda elde edilen Ucretin %15’ini ve yilik olarak asgari Ucretin yillk

tutarmi agamaz.

A Weklilikve jayat A,
tume Amagh Egnek Emgkliliie
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Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emekiilik yatirim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral
bent hiklmleri uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla
vapllan &demelerde irat tutarlan Uzerinden gelir vergisi tevkifati
yaplimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarinli ve 2009/14592 sayil
Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayih Karan uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
vapillacak &demeler igin gegerli olmak {zere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az slreyle katkl pay) 0deyerek ayrilanlar ile bu sire iginde
kismen o&deme alanlara yapillan Odemelerin igerdigi irat tutar
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm
Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emekliiik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil)
Uzerinden %15,

b) 10 yil slireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emekiilik hakki
kazanmadan ayrilanlar ile bu sire iginde kismen ddeme alanlara yapilan
odemelerin icerdigi irat tutari (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel
emeklillk hesabina vyapilian Devlet katkdarinin dédemeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutart dahit) Uzerinden %10,

¢) Emeklilik hakkr kazananilar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat
tutari (4632 sayill Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan

dahil) Gzerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutarn; hak kazanllan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye
konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat
indiriimeksizin) ddenen katki paylari ve Devlet katkisinin hak edilen
kismi indirilerek bulunur.

A Emeklilik ve b.
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BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olugan kar, fon paylarinin fon igtlizidlinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul diizenlemelerine gore tespit edilen glinlik
fiyatlarina yansir. Katilimcilar segtikleri bir fondan ayniirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklart slire icin Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar.

BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmig fon igtlizUgU, izahname ve tanitim formu ile alti ayhk
ve yillik raporiar, www.avivasa.com.tr’'da glincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katihmciarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti ayhk ve yilhk olarak rapor dlizenlerler. AltlI aylik rapor, ilk alti
ayhk déneme iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili donemin son is gln( itibariyle Fon
portféy dederi ve net varlik dederi tablolarint iceren rapordur. Yilhk rapor,
vil icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir énceki yil ile karsilastirmal clarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarimni, badimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
degeri tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporda &diing menku! kiymet
islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili donemin
bitimini takip eden aiti hafta iginde; yillik raporu ilgili hesap d6neminin
bitiminden itibaren (g ay iginde KAP'ta ilan eder.

Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gdkmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi
olaganistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir, Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
saklayiclya bildirilmesi zorunludur,

Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin varligi halinde Fon Kurulu
karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine
Mistesarhidi'na bildirilmesi ve KAP'ta ilan edilmesi kosulfuyla birim pay
degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alm- sa;m*tja[i durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca‘b.el"iﬂ‘rmgené -@a‘?&ar gercevesinde krsmeq karsilanabilir.
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S6z konusu olaylaria ilgili olarak, Sermaye Pivasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde katilimcilara bilgi verilir.
Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma &lgGtld bu
izahnamede belirtilir ve KAPta ilan edilir.

Katihmcilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasin gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir
ve yeni hususlarin yirlrlide giris tarihi on is gininden az olmamak (zere
ilanlarda belirtilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
fon tutar artirimina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her
yllin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu

birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapilmaz.

Izahnamede vyeralan bilgilerin  dogrulujunu  kanuni yetki ve
sorumiulyklarimiz gergevesinde onaylariz. 05/06/2014

ALT ERSARI GOKTURK ISIKPINAR

FON KURUL UYESI FON KURUL UYESI

AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.S. AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biytme Amagh Esnek Emeklilik Biyiime Amagh Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu Vatirin Fonu
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