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BOLUM A : GENEL BILGILER

II.Fonun Yatirim Politikasina Iliskin Ozet Bilgi

Fon, portféy varliklarin1 hisse senetlerine, uzun vadeli Hazine bor¢lanma
enstriimanlarina, kisa vadeli Hazine bor¢lanma araclarina ve kisa vadeli para piyasasi
araglarina yonlendirir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilimi ise siireg
icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 15181inda uygun noktay1 saglayacak bilesim
olarak belirlenir.

Mevzuat geregi Fon; fon portfoyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore
yonetmelikte belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye
kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi1 6nceden belirlenmez.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta risk diizeyinde, yiiksek reel getiri
performans1 hedefiyle hareket eder. Normal kosullarda agirlikli olarak hisse
senetlerinden, orta - uzun vadeli devlet i¢ bor¢clanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasasi ara¢larindan olusan bir portfoy dagilimi ile hedefine ulasmaya ¢aligir.

%25 hisse senedi, %50 devlet i¢ bor¢clanma aracglar1 ve %25 ters repodan olusan hedef
varlik dagilimi (benchmark dagilimi) yol gosterici niteliktedir. Piyasa ve ekonomik
kosullar 1s181nda, bu dagilimda yer alan enstriimanlarin, portfoy igerisindeki agirliklari
yiikseltilip — azaltilmaktadir. Buradaki hareket marjlar1 yonetimsel prensipler
cercevesinde sinirlidir. Portfoy yonetim stratejisinde potansiyel risk ve beklenen getiri
arasinda bir denge aranmaktadir.

Portfoyiin hisse senedi portfoyiiniin yonetilmesinde agirlikli olarak IMKB 100 endeksi
icerisinden secilen, genel piyasa endeksi ilizerinde yiiksek agirlifa sahip, biliyiime ve
karlilik artis1 potansiyeli yiiksek hisse senetlerine yer verilecektir. Hisse senedi
pozisyonlarinda temel amag¢ piyasa geneline iliskin ortaya c¢ikan firsatlardan
yararlanmak ve bu firsatlar1 fon getirisine doniistiirebilmektedir. Fon hisse senedi
pozisyonlari piyasa seyrine bagli olarak tanimlanan aralikta belirlenecektir.

Fonun agirlikli olarak yatirim yapacagi alan ise sabit getirili enstriimanlardir. Fonun
yatirrm yapacagi devlet i¢ borclanma senetlerinin ortalama vadesi Hazine
Miistesarligi’nin diizenledigi i¢ borg¢lanma ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi
1s1ginda belirlenir. Faiz oranlarinin orta-uzun vadeli trendleri dogrultusunda hareket
edecegi beklentisinin hakim oldugu donemlerde ise, fon portfoyii varlik dagilimi ve
vade yapisinin belirlenmesinde, faiz degisikliklerinin yaratacagi firsatlardan
yararlanabilmek amaglanir.




Fon igersinde devlet i¢ bor¢lanma senetlerine ayrilan pay, bu payin ortalama vadesi ve
nihayet tim fon yatirimlarinin ortalama vadesi fon yoOnetimi stratejimizin ana
unsurlaridir. Fon ortalama vadesi ydnetim prensipleri igerisinde izlenecek ve
siirlandirilacaktir. Fon ortalama vadesi portfdy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip
edilir ve yonetilir.

Basarili bir sabit getirili fon yonetimi i¢in baslangic noktamiz makro ekonomik
dengelerin, faiz oranlarmin ve parasal arz ve talebin analizidir. Fon yatirimlarinda
hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde dogru
pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
secimi ile saglanacaktir.

III.Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

Farkli yatinnm araclarina dengeli sekilde yatirim yapan bir fondur. Portfoyde dengeli
sekilde yer alan farkli yatirim enstriimanlari, fonun risk yapisinin miimkiin
olabildigince istikrarli gelismesini saglar. Cesitlendirilmis portfoy varlik bilesimi ile
fon getiri performansi finansal risklerden 6nemli 6l¢iide korunur.

Hisse senedi piyasa riski fonun karsilasabilecegi en 6nemli risk unsurlari arasindadir.
Hisse senedi piyasasinin yukari veya asagi yonlii sert hareketlerine paralel fon
fiyatinda da yukar1 veya asagi yonlii sert hareketler yasanabilir. Fon hedef varlik
dagiliminda hisse senedi pay1 %25 diizeyindedir. Hisse senedi secimlerinde IMKB’de
yiiksek agirliga sahip ve biiylime-karlilik potansiyeli yiiksek hisse senetleri 6n planda
tutulur. Ancak yonetim limitleri ¢ergevesinde bu oranin sifira cekilmesi veya
arttirtlmas1 miimkiindiir. Fon hisse senedi oraninin aktif olarak yonetilmesi ile hisse
senedi piyasa riskinin fon fiyat1 {izerindeki olumsuz etkileri minimum diizeye
cekilmektedir.

Aktif yonetim riski bir diger risk unsurudur. Aktif yOnetim esnasinda portfoy
yoneticisi tarafindan kullanilan yontemlerin dogrulugu garanti edilemez. Bu noktada
kullanilan genel kabul gormiis, gecmis performansi test edilmis yoOntemler aktif
yoOnetimin basar1 oranini yiikseltmektedir.

Fonun agirlikli kismi devlet i¢ bor¢glanma senetlerinden olusmaktadir. Faiz oranlarinda
yasanan sert hareketler fon varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz
riski tagimaktadir. Bu noktada fonun tasidigi risk fonun yatirim yaptigi enstriimanlarin
ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlar1 yiikseldiginde fon fiyati olumsuz
etkilenmekte, faiz oranlar gerilediginde fon fiyat1 olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli
donemlerde enflasyonun altinda kalabilir. Ancak fonun farkli yatirim araglarina
dengeli sekilde yatirim yapmasi genelde, fonun enflasyonun {iizerinde istikrarli ve
makul bir getiri saglamasi noktasinda Onemli bir avantajdir. Fon hisse senedi
piyasasina yaptig1 yatirimlarla orta ve uzun vadede reel getirisini enflasyon riskine
kars1 oldukca giiclendirmektedir. Sabit getirili enstriimanlar ise genelde enflasyonun
iizerinde reel faiz saglar niteliktedir.




IV.Fonun Tarihsel Performans1 Hakkinda Bilgi

Fonun tarihsel performansina iligkin bilgiye fonun 3 aylik ve yillik raporlarindan
ulasabilirsiniz.

SPK nin, Seri:V, No:60 sayili “Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri geregi ; fon i¢in karsilastirma Ol¢iitii ve yatirim
stratejisi bant aralig1 asagidaki sekilde belirlenmistir :

Fonun karsilagtirma 6lgiitii (benchmark) ;
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FON ADI KARSEE‘EETCI;I‘%AAR%CUTU STRATEJiSiV
BANT ARALIGI
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ENDEKSI DIBS
0
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AVIVASA EMEKLILIK 520.30
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BELIRLENEN BES BANKANIN BiR %0-10
AYLIK YTL BRUT MEVDUAT FAiZ MEVDUAT
ORANLARININ ORTALAMASINA
GORE HESAPLANAN ENDEKS

(*) Borsa Para Piyasas1 islemleri fon portfoyiiniin en fazla %20 ’si oraninda yapilacaktir.

| V.Fonun Hangi Yatirnmeilar i¢in Uygun Oldugu

Fon %25 IMKB 100 endeksine dahil hisse senedinden, %50 TL cinsi devlet i¢
bor¢lanma araclarindan ve %25 ters repodan olusan bir portfOyiin orta vadedeki
getirisini kriter almig ve bunun iizerindeki getiriyi hedeflemistir.

Fon, risklerini farkli yatirim araglarina yonlendirerek dagitmak isteyen, orta ve uzun
vadeli bir bakis agistyla, sabit getirili enstriimanlardan ve hisse senedinden gelir elde
ederek portfoyiinii biliylitmeyi hedefleyen katilimcilar i¢in uygundur.



YENI SEKIiL:

BOLUM A : GENEL BiLGILER

II.Fonun Yatirim Politikasina Iliskin Ozet Bilgi

Fon; fon portfoyiiniin tamamin1 degisen piyasa kosullarina gére yonetmelikte belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye , temettii ve faiz kazanci
elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon
icerisindeki dagilimi ise siire¢ icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1s18inda
uygun noktayr saglayacak bilesim olarak belirlenir. Hareket marjlar1 yonetimsel
prensipler ¢ergevesinde sinirlidir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri
performanst hedefiyle hareket eder. FON’da miimkiin olan en yiiksek reel getiri
hedeflendiginden dolay1 ¢esitli yatirnm araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve
diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim stratejisi izlenecektir.

Piyasa kosullar1 gbz Oniine alinarak oncelikle hangi yatirim araglari grubuna hangi
oranlarda yatirim yapilacagi belirlenir. Bir sonraki adimda, her bir yatirinm araci grubu
icinde, yatirim yapilacak araglar incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar
incelenerek bu araclarin iginden en uygun olanlar1 segilir. Yatirim araglarinin getirileri
arasindaki korelasyon da goz Oniine alinir. Yogunlagma riskini dagitmak icin benzer
risklere maruz kalabilecek araglarin bir kismi elenebilir.

Fon yatirimlarinda hedeflenen katma de§er ortalama fon vadesinin aktif yonetimi,
getiri egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor tercih ve beklentilerinin
analizi ve varlik se¢imi ile saglanacaktir.

Yatirim araclariyla ilgili se¢imler yapilirken, araclarin sadece ge¢mis performanslari
degil, ileriye doniik beklentileri de gz Oniine alinir. Portfoy olusturulduktan sonra, en
basta belirlenen agirliklara gore sapmalar izlenir. Sapma miktar1 belirli bir diizeyi
asarsa portfoyde yeniden dengeleme yapilir. Piyasada, baslangictaki durumu gegersiz
kilan gelismeler oldugunda, yukaridaki islemler tekrarlanir ve portfoyde gerekli
dengelemeler yapilir.

Fonun portfdy yapisinin ve yOnetim stratejisinin karsilastirma olgiitii kullanmaya
elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma 6lciitii belirlenmemistir

II1.Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

FON’un yoénetiminde yatirimciya miimkiin olan en yiiksek getirinin saglanmasi
amaglanmaktadir. Bu hedefe ulagsmak igin ¢esitli yatirnm araglarindan aktif olarak
faydalanilacak ve diger fonlara gore daha agresif bir yatirim stratejisi izlenecektir. Bu
yaklagim dogrultusunda asagida sayilan riskler ortaya ¢ikabilecektir. Fon portfoyi
agirhikla Tiirk Liras1 yatirnm araclarindan olusabilecegi icin, fon degeri bu araglarda




meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerinden dogrudan etkilenebilmektedir. Fon
yatirimcisinin karsilagabilecegi diger riskler sdyle siralanabilir:

FON’un igeriginde bulunabilecek hisse senetleri yatirimciyr piyasa riskiyle kars
karstya birakabilir. Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon portfoylindeki
sabit getirili menkul kiymetlerin degerlerinde ani degisikliklere yol acabilir. Bu
menkul kiymetlerin anapara 6demeleri de enflasyon riskine maruz kalabilir.

Enflasyonun piyasa beklentilerinin {izerinde ¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin
reel getirisi beklenenden diisiik olabilir. FON’un iceriginde bulunabilecek bor¢lanma
senetleri bor¢lu tarafin ¢ikardigit TL ve doviz cinsinden sabit ve degisken getirili
bor¢clanma senetlerinden olusacaktir. FON, bor¢lunun geri 6deme riskine, diger bir
deyisle kredi riskine de maruz kalabilecektir.

Bir diger risk de Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri karsisindaki seyrinden
kaynaklanmaktadir. FON’daki baz1 menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden
olabilecegi i¢in Tiirk Lirasi’nin bu para birimlerine karst kalict bir deger artisi
saglamas1 durumunda, s6z konusu fonun Tiirk Liras1 cinsinden getirisi diisecektir.
FON yiiksek getiriyi hedefleyen bir yonetim anlayigina sahip olacagi igin belirli
donemlerde yogunlasma riskine de maruz kalabilir. Yogunlasma riski FON’un
aktiflerinin 6nemli bir kismimnin belirli bir piyasaya veya enstrlimana yatirilmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilir. Bu risk ile ilgili olarak fon i¢ tiiziigiindeki yogunlagsma
sinirlamalar1 mevcuttur.

Son olarak, her tiirlii yatirim igin gecgerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, vb.)
riski mevcuttur.

IV.Fonun Hangi Yatirimcilar i¢in Uygun Oldugu

Fon; fon portfoyliniin tamamini1 degisen piyasa kosullarina gére yonetmelikte belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye , temettii ve faiz kazanci
elde etmeyi hedefler.

Bu ¢ercevede fon, risklerini farkli yatirim araglarina yonlendirerek dagitmak isteyen,
orta ve uzun vadeli bir bakig acisiyla, sabit getirili enstriimanlardan ve hisse
senedinden gelir elde ederek portfoyiinii biiylitmeyi hedefleyen, yatirnm karar
mekanizmalarinda daha yliksek olaranda profesyonel destek almak isteyen katilimcilar
icin uygundur. Fon varlik dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri 1s18inda portfoy
yonetimi siireclerinde belirlenir.



