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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAANAME TADIL METNI

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU” [zahnamesinin Boliim Bolim B/I-1. maddesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan
alinan .. 12./.61.{../2012 tarih ve 1G-4&. . sayill izin dogrultusunda asagidaki sekilde

degistirilmistir,

ESKI SEKIL:

| BOLUM 5: FONILE ILGILI BILGILER : | ]

II. FON’un Yatirtm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve FON Portfoyiine Tligkin
Bilgiler

1. Fonun Yatwrim Stratejisi :

Fon; fon portf6yiintin tamanum degisen piyasa kosullarina gore yonetmelikte belirtilen varlik
tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye , temettii ve faiz kazanct elde etmeyi
hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilinu énceden belirlenmez. Fon igerisindeki dagilumi ise siirec
igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1s13inda uygun noktayr saglayacak bilesim olarak
belirlenir. Hareket marjlar1 yonetimsel prensipler cercevesinde sturhdir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yitksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performans:
hedefiyle hareket eder. FON’da miimkiin olan en yiiksek reel getiri hedeflendiginden dolayi
¢esitli yatirim araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir

yatirim stratejisi izlenecektir.

Piyasa kogullari g6z oniine alinarak Sncelikle hangi yatirim araglar: grubuna hangi oranlarda
yatinm yapilacag belirlenir. Bir sonraki adimda, her bir yatirim araci grubu icinde, yatinm
yapilacak araglar incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar incelencrek bu araclarin
i¢inden en uygun olanlari se¢ilir. Yatirmn araglarmnin getirileri arasindaki korelasyon da géz 6niine
ahmir. Yogunlasma riskini dagitmak i¢in benzer risklere maruz kalabilecek araglarin bir kism

elenebilir.

Fon yatirimlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde'
dogru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektér tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik secimi jlg..

saglanacaktir.

Yatirim araglariyla ilgili se¢imler yapilirken, araglarin sadece gecmis performanslart ¢ pid
déniik beklentileri de gz dniine almir, Portféy olusturulduktan sonra, en basta i@lirl S

- " . . . T . e . . e Fgan
agirliklara gore sapmalar izlenir. Sapma miktari belirli bir diizeyi agarsa portféyds gt
dengeleme yapilir. Piyasada, baglangictaki durumu gecersiz kilan gelismeler,
yukaridaki islemler tekrarfanir ve portftiyde gerekli dengelemeler yapilir.

Fonun portfdy yaptsmm ve yonetim stratejisinin karsilastrma Sleiitii kullanmaya-elverish
olmamasi nedeniyle karsilastirma 6lgiitii belirlenmemistir g s
AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.

@8{3 Esnek Emekiijik

o

F:‘u/,/u/mﬂ Am } !
4 // e ;
ey /o

/



YENI SEKIL:

| BOLUM B: ¥ON ILE ILGILI BILGILER :

II. FON’un Yatirun Stratejilerine, Risklerine, Performansma, Harcamalara ve FON Portfoyiine Iliskin
Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon; fon portfdyiiniin tamamini defisen piyasa kosullarina gore yOnetmelikte belirtilen varlik
tirlerinin tamamina veya bir kismina yatinr ve sermaye , temettli ve faiz kazanci clde etmeyi
hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilim dnceden belirlenmez. Fon igerisindeki dagilim ise siireg
igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri ifinda uygun noktayr saglayacak bilesim olarak
belirlenir. Hareket marjlar1 yonetimsel prensipler ¢ergevesinde simrhdir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi
hedefiyle hareket eder. FON’da miimkiin olan en yiiksek reel getiri hedeflendiginden dolay:
cesitli yatinm araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir
yatirim stratejisi izlenecektir.

Piyasa kosullan géz Oniine almarak oncelikle hangi yatmim araclart grubuna hangi oranlarda
yatirm yapilacafy belirlenir. Bir sonraki adimda, her bir yatirtm araci grubu iginde, yafirim
yapilacak araclar incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri gibi unsurlar incelenerek bu araglarin
icinden en uygun olanlari segilir. Yatirim araglarinin getirileri arasindaki korelasyon da gz 6niine
alnir. Yogunlagma riskini dagitmak igin benzer risklere maruz kalabilecek araclarm bir kismm

elenebilir.

Fon yatinmlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri egrisinde
dogru pozisyon noktasmin saptanmast, sektdr tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik secimi ile
saglanacaktir.

Yatirim araclariyla ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece gegmis performanslan degil, ileriye
dontik beklentileri de gbz Oniine aluur. Portfdy olusturulduktan sonra, en basta belirlenen
agirliklara gbre sapmalar izlenir. Sapma miktar1 belirli bir diizeyi asarsa portfoyde yeniden
dengeleme yapihr. Piyasada, baslangigtaki durumu gegersiz kilan gelismeler oldugunda,
yukaridaki iglemler tekrarlanir ve portfdyde gerekli dengelemeler yapilir.

Fonun karsilastirma 6l¢iitd (benchmark) ;

L YATIRIM STRATinsi
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ] BANT ARALICI
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(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi P 15 - 45 Hisse

AE3 - Avivasa Emeklilik Ve

Hayat A.S. Bilyiime Amach
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu N\ % .
(%1) KYD 1 Aylik Gisterge TL Mevduat R

%0 -20 Mevduat

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit %0 - 30 OST

| (%1) KYD OST Endeksi - Depisken

{*) Borsa Para ;_;;iffasasx islem[efi,;f)onp‘onfﬁyﬁniin‘hn fazla %20 si oranmda yapilacaknr.




