AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AE3)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Bilylime Amagh Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.01,2010-31.12.2010 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle
karsilastirmall olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yilhik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varhk degeri tablolannin katihmcilara sunulmasi amaciyla
diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010’da aylik tlfe enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsliz
icecekler, alkolll igkiler ile titlin Griinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde,
TCMBnin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Oniimizdeki aylarda yilik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB’na politika belirfeme noktasinda dnemli bir serbestlik
sadliyor.

Biyiime ; 2010 iiglincii ceyrekte GSYIH yillik %5,5 biiyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak gigli blylme gdsteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %11,8 ve 9%10,2 bilylUmisti. 2010 yilsonu blylime
oraninin yaklasik %8 seviyesinde olusmasi: bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
bliviime hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Bitge Dengesi : 2010 Ocak-Ekim ddéneminde biitge acidi 23,1 milyar TL'ye ulasti.
Hiikiimetin hedefi 2010'da acigin 50 milyar TL olacagl yoniinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gerceklesme olacagi yéninde. Blitge acgidi / GSMH
oraminin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gergeklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 itk 11 ayhk déneminde vyillik bazda 6nemli bir ylikselis
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dis ticaret agigindaki ylkselisle cari agigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukga yukarida 50 milyar dolara
vakin bir seviyede gerceklesecedi tahmin ediliyor. Sézkonusu rakam vyaklasik
GSMH’nin yaklasik %6,5't oraninda oldukga riskli bir agigi ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sagladi. Reel faiz seviyesinin ¢ok dusilik oldudu ve yurtdisi fon akimlarinin kuvvetli
seyrettigi dénemde orta-uzun vadeli bir bakis acgisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

‘Gésterge faiz Aralik 2010°u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz dlglisiinde MB faiz karan
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'nin diisiik faiz politikasinin uzun middet
devam edecedi seklinde.




DOVIZ PIYASASI:

EUROQ/USD paritesi Aralik 2010°u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURO/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi. :

2010 yihnin ilk 9 ayinda dider para birimleri karsisinda yilksek oranda deger
kazanan TL, son geyrekte bir miktar diger para birimlerine karsi deger kaybetti.
Sepet TL karsisinda yilbasina gbre %1 deder kaybetti. Yilbasina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazanirken EUR/TL'deki deger kaybi %4,1 seviyesinde gerceklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIVET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010 doénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel pivasalar, fonun performansi ve fonia
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETi .

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varliklar 263.019.269 263.019.269
Borglar 10.336.447 10.336.447
Fon Portfoy Degeri 456.338.749 252.682.822

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 86.555.197,00 86.555.197,00
Fon Giderleri 31.246.575,00 31.246.575,00
Fon Gelir Gider Fark: 34.864.054,00 55.308.622,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

31 Aralik 2010 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL*) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Nominal

Nominal

Deger Rayi¢ Deger % Deger Rayi¢ Deger %

Ters Repo 36.649.970 36.124615 7,39 5.667.555 5945980 2,30
Hisse Senedi 25524769 123.612.893 2530 17.709.524 106.959.471 41,39
Hazine Bonosu 2.900.000 2.796.572 0,57 7.500.000 7195210 2,78
Vadeli Mevduat 72.554.110 14,85 17.578.523 6,80
Borsa Para Piyasas1 150.033 003 0,00
Ozel Kesim Borglanma Senetleri  22.444.000 21.789.746 4,46

Kuponlu Devlet Tahvili 98.374.125 110.224.407 26,87 24.877.835 28.192.937 1091
Devlet Tahvili 132.200.778 121.384.849 20,53 99.579.816 92.567.807 35,82
Fon Portféy Degeri 488.647.225 100,00 258.439.928 100,00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir,}
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Tufar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 488.647.226 107,08 258.439.928 102,28
Hazir Degerler 3.200.615 0,70 11.373 0,00
Alacaklar 774.176 0,17 3.299.886 1,31
Diger Varliklar 0 0,00 1.268.082 0,50
Borglar -36.284.718 -7,95 -10.336.447 -4,09
Net Varhk Degeri 456.337.299 100,00 252.682.822,00 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun dénem
getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 |31.12.2010| Ddénem

Fiyati Fiyall Getiri
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S 0.030654 0.033700 % 9,94
Biyime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon (%55) KYD Tim Bono Endeksi, (%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi, (%14) KYD
O/N Briit Repo Endeksi, (%1) Fon Kurulu Karariyla Belirlenen 5 Bankanin 1 Aylik
Brit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore Hesaplanan Endeksten olusan bir
portféyin orta vadedeki getirisini kriter almis ve bunun Gzerindeki getiriyi
hedeflemistir.

Hedefienen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : % 0
* Fon ddnemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait donemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGIiLiI BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlan (zerinden arac kuruluslara
asadidaki oranlarda komisyon &denir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alm Satim islemleri : Binde 1
il Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Aim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

i Ters Repo Isiemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazan O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazart O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabancit Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2
vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi islemleri (VOB): Onbinde 2
vii, Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.



Fon Malvarhgmndan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine Oram :

01.01.2010-31.12.2010 Dinemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama Fon

Foplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 8.732,00 0,00
Saklama Giderleri 52.370,77 0,02
Fon Yonetim Ucreti 10.760.037,65 3,19
Hisse Senedi Komisyonlar 1 584282,09 0,47
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlan 33 .348,85 0,01
Gecelik Ters Repo Komisyonlar 1 9.908,28 0,01
Vadeli Ters Repo Komisyonlan 2.53 8,84 0,00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlan 246,28 0,00
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlan 185.823,1 6 0,06
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 491,78 0,00
TOPLAM GIDERLER 12.648.171,23 3,75
Ortalama Fon Toplam Degeri 336.909.201,07 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 172.536,62 0,02

Finansal Faaliyet Harc1 0,00 0,00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIiDERLER 172.536,62 0,02
Ortalama Fon Toplam Degeri 336.909.201,07

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu d&rmek Fon‘a vyapilan
karsilastinlabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

maliyetinin

diger fonlarla

Bu 6rnekte agagida belirtilen siireler boyunca Fon'a 1,000 TL yatirnldigi ve
belirtilen slire sonunda fondan cikildidi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida ver alan gider oranlannin degismedigi ve Fon‘un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayllarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmigtir. Gergek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,062 TL 1,128 TL 1,354 TL 1,833 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayic1 Ornek Dipnotlar :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
poriféy biylikiigline orani bulunmustur. Dénemdeki glin
sayisindan hareketle bu oranin yilhdi tahmin edilmistir.

Dénem baginda fona 1,000 TL yatirnim yaptmigtir. Fonun yatirnm
yaptigi yatinm enstriimanlarinin yiliik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
disilmistir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy deferi tahmini yapiimustir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yilik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
3. Badimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablofan

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
Biyitme Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AE3)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
08.08.2003 tarihinde 100.000.000.TL (YOzmilyon} sermaye ve 1.000.000.7TL
(Birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci
27.04.2004 tarihinde tamamlanmigtir.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 456.337.298,98 TL dolagimdaki pay
savyisi 13.542.734.700,746 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 ddnemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantifarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performans ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

e/ YILMAZ




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyliime Amach Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$ Blyome Amaglh Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun ("Fon”) 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle hazirtanan ve ekte ver alan bilangosunu, gelir tablosunu, net varilik degeri ve fon
portfoy dederi tablolarini, dnemli muhasebe politikalarnin dzetini ve dipnotlarint denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolann Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlart
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumluiuk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulstzlikien
kaynaklanan énemli yanhshklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi dirlst bir sekilde
yansitmasint saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullann gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
polittkalannin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulujumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirilen
finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartiar, etik
ilkelere uyulmasini ve bafimsiz denetimin, finansal tablclarin gergedi dodru ve dirlst bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makui bir givenceyi saglamak Gzere planlanarak ylritimesini
gerektirmektedir.

Badimsiz denetimimiz, finansat tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamiti
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kulfaniimasin: igermektedir. Badimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsfizitkten kaynaklanip
kaynakianmadid) hususu da dahil olmak tizere dnemli yanhislik igerip igermedidine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi géz éndinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontral sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek dedil, badimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amactyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan snemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir bitin clarak
sunumunun uyguniugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, géristmuzin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goériis

Goragiimuize gore, fon portféyinin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Bliyume Amaglt Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tizik
hikumlerine uygunluk arz etmekte,; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansiny, Sermaye Plyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve dederleme dlizenlemeleri
cercevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve diirlst bir bigimde yansitmaktadir.

Digler Husus

For'un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portféy de§eri ve net varlik degeri

tablolari ve birim pay dederi hesaplanmas iglemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir
tablosu bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumiu géris beyan etmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltuiu, SMMM
Sorumtu Ortak, Basdenetgi

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacl Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
bilango
(Para birimi - Tiirk Liras: {TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varhklar
Hazir degjerler 10,169 1,373
Bankalar 10,169 11,373
Bankalar - vadesiz mevduat 10,169 11,373
Menkul kiymetler 488,647,225 258,439,928
Hisse senetleri 123,612,893 106,959,471
Ozel kesim borglanma senetleri 21,789,746 -
Kamu kesimi borglanma senetleri 270,540,443 133,901,934
Diger menkul kiymetier 72,704,143 17,578,523
Alacaklar 774,176 3,299,886
Diger varhiklar 3,190,446 1,268,082
Varhklar toplami 492,622,016 263,019,269
Borglar
Fon ve portféy yénetim Ocreti 1,209,967 657,443
Denetim Gcreti 2,183 2,256
Katiima belgesi borglari 252,808 373,453
Menkul kiymet alim borglar 34,819,761 9,303,285
Borglar toplami 36,284,717 10,336,447
Net varliklar toplami 456,337,299 252,682,822
Fon toplam degeri
Katllma belgeleri 354,770,344 182,232,008
Katilma belgeleri deder artis / (azallg) 5,873,799 9,620,262
Fon gelir / (gider) farki 95,694,606 60,830,552
Cari donem fon gelir / {gider) farki 34,862,604 55,308,622
Gegmis yiliar fon gelir / (gider) farki 60,830,552 5,621,830
Fon topiam dedgeri 456,337,299 252,682,822

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargatandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagch Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010
hesap dénemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahik 2010

31 Aralik 2009

Fon gelirleri
Menkul kiymet portfdylinden alinan faiz ve kar paylan 10,270,248 2,300,219
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1,740,522 1,492 898
Hisse senetleri kar paylarn 1,740,522 1,492,896
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 8,325,550 739,412
Diger menkut kiymetler faiz ve kar paylari 204,176 67,911
Menkul kiymet satis karlan 11,117,203 7,624,380
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari 3,967,577 5,958,336
Hisse senetleri satis karlan 3,867,577 5,958,336
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari 816,483 440,781
Diger menkul kiymetler satis karlar 6,333,143 1,295,263
Gerceklesen deger artiglan 55,450,490 76,560,598
Fon gelirleri toplami 76,837,941 86,555,197
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan 16,085,811 13,910,485
Ozel kesim menkul kiymetieri satis zararlari 8,236,281 10,902,864
Hisse senetleri satis zararlan 8,236,291 10,902,864
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlan 1,197,867 110,133
Diger menkul kiymetler satis zararlar 6,651,653 2,897,488
Gerceklesen deger azalhiglan 13,241,354 9,202,316
Diger giderler 12,648,172 8,133,774
Aracilik komisyonu giderteri 1,826,148 1,958,818
Noter harg ve tasdik ficretieri 392 472
Fon ve portféy yénetim Gcretleri 10,760,038 6,123,508
Denetim Gcretleri 8,732 9,027
Vergi, resim, harg vb. giderler 469 237
Saklama giderleri 52,371 40,899
llan giderleri - 799
Diger giderler 22 14
Fon giderleri toplam 41,975,337 31,246,575
Fon gelir / (gider) farki 34,862,604 55,308,622

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahlik 2010 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu

(Para hirimi - Tiirk Lirasi (TL})}

31 Aralik 2010

31 Arahk 2009

Nominal Rayig Nominal Rayig

defjeri degeri % dederi dederi Yo
Hisse senetleri 25,524,769 123,612,893 25.30 17,709,524 106,959,471 41.39
Hazine bonosu 2,900,000 2,796,572 0.57 7,500,000 7,195,210 2.78
Devlet tahvili 132,200,778 121,394,849 20.53 99,579,816 92,567,807 35.82
Kuponlu devlet tahvili 98,374,125 110,224,407 26.87 24,877,835 28,192,937 10.91
Ozel kesim borglanma senetleri 22,444 000 21,789,746 4.46 - - -
Ters repo 36,649,970 36,124,615 7.39 5,667,555 5,845,980 2.30
Vadeli mevduat - 72,554,110 14.85 - 17,578,523 6.80
Borsa para piyasasl - 150,033 0.03 - - -
Fon portfdy degeri 488,647,226 100.00 258,439,928 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayict pargalaridir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biyilime Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu (devami)

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Fon portféy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detay! agagidaki gibidir:

3 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Nominal Raylg Nominal Rayig
degert degeri % dederi degeri %
T.ls Bankas| A.S. 2,082 467 11,529,495 2.36 1,600,699 10,084,404 3.90
H.O. Sabanci Holding A.S. 1,520,533 11,023,862 2.26 335,000 1,916 200 0.74
T.Garanti Bankas| A.S. 1,380,029 10,902,229 2.23 2,900,000 18,444,000 7.14
Akbank T.A.S. 1,050,001 9,135,006 1.87 1,460,000 14,001,400 5.42
Emiak Gayrimenkul Yatinim Qriaklids A.S$. 4,000,000 7,920,000 1.62 - - 0.00
Torklye Vakiflar Bankasi T.A.O. 1,500,000 5,865,000 1.20 1,043,877 4,446,916 1.72
Tekfen Holding A.S. 835,690 5,390,201 11 700,000 3,451,000 1.34
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 933,416 4,555,070 0.93 1,200,000 3,936,000 1.52
Tlrk Hava Yollart A.O. 726,712 3,924,246 0.80 150,000 846,000 0.33
Taprag-Trkiye Petrof Rafinerileri A.S. 89,551 3,500,549 0,73 65,000 1,914,200 0.74
Ulker Biskavi Sanayi A.S. 550,909 3,046,527 062 - - 0.00
Koza Altin igletmeleri A.S. 131,885 2,749,795 0.56 - - 0.00
Enka Ingaat A.S. 475,000 2,736,001 0.56 680,000 4,705,600 1.82
Tirk Telekomiinikasyon A, S, 400,000 2,636,000 0.54 43,780 199,637 0.08
Kog Holding A.S. 340,000 2,560,200 0.52 865,000 3,806,000 1.47
Glbre Fabrikalan T.A.S. 145,086 2,495 479 0.51 - - 0.00
Turkiye Halk Bankasl A.S. 179,702 2,343,314 0.48 607,500 7,156,350 2.78
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 278,213 2,298,039 0.47 - - 0.00
Turkcell lletigim Hizmetleri A.S, 211,418 2,238,895 0.48 420,000 4,456,200 172
Argelik A.S. 282,418 2,219,805 0.45 610,000 3,580,700 1.39
Akfen Holding A.S. 171,271 2,122,048 0,43 - - 0.00
Aksa Enerjl Uretim A.S. 400,000 2,036,000 042 - - 0.00
Tav Havalimantar Holding A.S. 268,288 1,998,746 0.41 700,000 3,325,000 1.29
Alkim Alkali Kimya A.S. 240,840 1,811,117 0.37 - - 0.00
Anadolu Anonim Tilrk Sigorta Sirketi 1,250,000 1,712,500 0.35 - - 0.00
T.Sinayl Kalkinma Bankasi A.$. 640,123 1,689,925 0.35 - - 0.00
Tark Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 70,000 1,634,500 0,33 - - 0.00
T. Sige ve Cam Fabrikalarn A.S. 574,376 1,579,534 0.32 - - 0.00
Kardemir Karabilk Demir Gelik San. ve Tic. A.$. 2,000,000 1,520,000 .31 . - 0.00
Eis Eczacibast llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar San.
ve Tic. A.S. 587,294 1,474,108 0.30 - - 0.00
Tofas Tirk Otomobil Fabrikast A.S. 182,185 1,464,767 0.30 635,000 3,003,550 1.16
Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. 450,000 1,215,000 0.25 200,000 444 000 0.17
Aksigorta A.S. 500,000 1,155,000 0.24 555,000 3,386,350 1.31
Tat Kenserve Sanayli A.S. 264,357 1,136,735 0.23 - - 0.00
Turcas Pelrol A.S. 242,038 943,949 0.19 - - 0.00
Is Gayrimenkut Yatinm Ortakhdi A.S. 384,922 681,312 0.14 - - 0.00
Sinpas Gayrimenku] Yatinm Ortakhide A.S. 176,047 367,938 0.08 - - 0.00
Selguk Ecza Depoesu Ticaret ve Sanayi A.$. - t G.00 ~ - 0.00
Petkim Petrokimya Helding A.S. - - 0.00 490,000 3,572,100 1.38
Finansbank A. 5. - - 0.00 1 & 0.00
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. - - 0.00 40,000 671,600 0.26
Asya Katilim Bankas: A.S. - - 0.00 1,000,000 3,450,000 1.33
Bim Birlegik Magazalar A.S. - - 0.00 5,254 361,370 0.14
Eredli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. - - 0.00 1,303,413 5,800,188 2.24
25,524,769 123,612,893 25.30 17,709,524 106,959,471 41.39

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamfayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirast (TL))

31 Araitk 2010 31 Aralik 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 488,647,225 107.08 258,439,928 102.28
Hazir dederler 10,169 0.00 11,373 0.00
Alacaklar 774,176 0.17 3,299,886 1.31
Diger varhikiar 3,190,446 0.70 1,268,082 0.50
Borglar (36,284,717) (7.95) (10,336,447) (4.09)
Net varlik degeri 456,337,299 100.00 252,682,822 100.00

Ekte sunulan dipnot!ar bu finansal tablolarin tamamliayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotian
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biylime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu ("Fon”} emeklilik
yatirim fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sisterni Kanununun
158'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlegsmesi cergevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilartn, riskin dagitdimasi ve inangl milkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.$. Biyime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur. Ak
Emeklilik A.$. ile Aviva Hayat ve Emekiilik A.3.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. unvani altinda
birlesmesi Gzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon'un unvan! “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Buyume Amacli Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu”® olarak degigtirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 8 Agustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bélinmus ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kurulmugtur.
27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme stireci 27 Nisan 2004 tarihinde
tamamianmigtir. 2 Haziran 2010 tarih ve SPK'nin 15-522 sayili izni dogrultusunda pay sayisi 10
milyardan 20 milyar'a ve fonun tutart 100 milyon TL'den 200 milyon TL'ye ¢ikartimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Porifdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portféy
Yénetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yénetimi A.S tarafindan yapimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bitgiler agagdidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Klgtksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.3.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfay Yonetimi A3,
Sabanci Center 4. Levent — Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Indnt Cad. No:42 Gumirgsuyu, 34437 Taksim - [stanbul

Saklayic Kurum:
[.M.K.B Takas ve Saklama Bankas! A.$.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekay Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL})

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel;

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasas) Kuruiu'nun ("SPK") 28 $ubat 2002 tarihli 24681
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik hikimieri ile emeklilik yatirtm fonlar tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun ofarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kuratlar Fon’un finansal tablolarinin hazirfanisinda 28 $Subat 1990 tarihli 20447 sayli
Resmi Gazete'de yayimianan, Seri XI, No: 6 sayil tebligi ve bu teblie degisiklik getiren
tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirtamaktadir. Bu
finansal tablofar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlanin emeklilik yatinm fonlar igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uyguniuk agtsindan
gerekli duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Cari dénem finansal tablolan énceki dénem ile karsilagtirmall olarak hazifdanmigtir. Cari dénem
finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmall bilgiler gerekli
gérildiginde yeniden siniflandiritir ve Snemii farkiiliklar aciklanr.

Katilma Belgeleri {(Fon Paylar}:

Fon paylar, temsil ettidi dederin tam olarak nakden édenmesi sartiyla katithmeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin dederi Fon net varlik dederinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadid! pay sayisina bélinmesiyle elde edilir,

Gergeklesen deger artiglari/(azaliglan):

Fon menkul kKiymetlerinin her gun itibariyle fon i¢ t020d0 hiktmlerine gore degerlemesi
sonucunda ortaya cikan dederleme farklan, bilangodaki fon toplam dederinin icinde yer alan
katilma beigeleri deger artig/{azalis) hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
defjerleme farklan, ancak ilgiti menkul kiymetin elden ¢ikartijarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portfoyunde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylannin aim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildikiar: gtin #ibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bhir menkul kiymet satig glind dederi (alis bedeli ve satis glintine kadar olugan
deger artis veya azalislan toplami) Gzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis gunu degeri, ortalama bir deder olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig ginl degderi
arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlari hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlar hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylart deder
artis / azalis hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deder artiglan / azalislan” hesaplarina aktarilir, Menkul
kaymet alim satimina ait aracilik komisyonlarl alim ve satim bedelinden ayri clarak "Aracilik
kormisyonu gideri hesab!"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi ~ Aksi belirtilmedigt siirece Tiirk Lirasi (TL))

Uygulanan belii bagl muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami}
Vergi karsihkiar:

Turk Ticaret Kanunu'na gdre ttzel Kisilifii olmayan Fon'un vergi kisilidi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlannin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’na gére de tevkifata tabi
tutuimamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her igglnd itibariyle yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde,
asagida belirtllen esaslar uygulanmstir:

Portféye alinan varlikiar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin alim
fiyati satin alma gunilndeki yabanc! para cinsinden dederinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("TCMB") belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur,

i, Alis tarihinden baglamak tizere porifoydeki varliklardan;

- Borsada islem géren varliklar dederleme gininde borsada olugsan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarthindeki borsa fiyatiyla, borgtanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para

piyasasl islemleri, son iglem gunlindeki giinltk bilegik faiz orani esas alinarak
degerlenir,

i.  Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giini itibariyle en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iii. Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz arani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv.  Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gintinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bidten agirlikls ortalama fiyatlari ile dederlenir.
Borsada iglem gérmekie birlikte deferleme guniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyat: ile degerlenir.

V. Fon portféyune alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden deviet ig borglanma senetleri
ve kamu dis borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasindz alinan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak dederlenir. Fon fiyati hesaplanacak gin itibari ile birikmis olan kupon faizi de
Ozerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise en son olugan fiyattan ic verim ilerletme yéntemi ile
degerleme yapilir. Ancak, alagantistl durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karar ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlanndan ya da farkl veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigti siirece Tiirk Lirasi (TL})

2- Uygulanan belli bagh mubhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

Vi.

vii.

viil,

Kamu dig borglanma senetleri ile déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlar olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin distk olmasi, az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat
Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerleme guntnde tezgah Ustl piyvasada iglem gérmeyen Kamu Big Borglanma
Senetleri'nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon dédeme tarihinden dederleme
ginana takip eden ik i giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
glhnindeki portfdy dederine, sermaye piyasas! aracinin i¢ verim orani Gzerinden ginlik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri, eder Tlrkiye'de Kurulu bir borsada islem
goriyorsa, degerieme gund itibariyla borsada olugan agiriikl ortalama fiyat ile
degerlenir. Eger 56z konusu enstrimanlar yurt disinda bir piyasada islem goriiyorlarsa,
islern gérdukleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TS 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli alim-satim kotasyonunun ortalamas| degerleme fiyat olarak
kullanihr.

Degerleme guniinde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son iglem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmig piyasa fiyatlariyla degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglanir.

f¢ verim ve kupon hesaplamalarinda @er&el kabul gérmus formatler kullanilir,

Fon portfdy dederi, portfdydeki variiklanin degerlerinin toplamidir.

Net varlik degeri, fon portféy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayriimig bulunan borglanin (kurucu tarafindan kurulus islemleri
icin verilen avans harig) distimesi suretiyle bulunur,

Fon'un devam stresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temetti, faiz ve kar paylan v.b,
alindiklan giin Fon'un toplam dederine dahit edilir.

Bir payin degeri, net varlik degerinin tedavuldeki katilma belgelerinin kapsadidi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Biiyiime Amacgh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotiar (devami)
{Para Birimi — Aksi belirfilmedigi siirece Tirk Liras: (TL))

3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iliskin fon katima belgeleri, dolagimdaki
pay sayilan, fon birim degeri ve fon toplam degeri agsagidaki tabloda 6zetlenmigtir.
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Katilma belge sayisi 20,000,000,000 10,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 13,542,734,701 8,244,218,423
Fon birim degeri 0.033696 0.030650
Fon toplam degeri 456,338,749 252,682,822
4-  Fon paylar hareketleri ve fon siiresi
1 Ocak — 31 Araltk 2010 ve 2009 hesap ddnemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
asadidaki tabloda dzetlenmigtir.
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Adet Adet
Agilis 8,244,218,423 6,613,862,444
Satiglar 7,450,902,763 4,154,661,887
Geri aliglar 2,162,386,485 2,524,305,908
Dénem sonu 13,542,734,701 8,244,218,423
Fon, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarth ve KYD /353 sayili iznine mateakip Fon
lctiziiga’'nan Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Ajustos 2003 tarihinde ilant ile kurulmus olup,
stresizdir. Forn'un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003't{r.
Fon igttztginan 3. maddesinde, SPK'dan alinan 2 Haziran 2010 tarih ve 15-522 sayih izin
dogrultusunda Fon'un tutar 100 mityon TL'den 200 milyon TL'ye ¢ikarimig ve Fon 20 milyar
adet paya bolinmugtir.
§- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:
Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas) A.S. (*Takasbank”) nezdinde
saklamada tutuimaktadir. Fon’a ait olan kafiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK") de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlegsmesine istinaden
menkul kiymetier Takasbank ve MKK glvencesi altindadir.
6- Kurueu ve ybneticiye olan borglar:

Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis eftigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsihdi olarak her giin igin net varlik degeri lizerinden hesaplanan gunliik yiz binde sekiz
virgiil yeimis bes (%0,00875) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu sirkete 6denir. S&6z konusu tGeret kurucu ve portfoy
yéneticisi arasinda, portfdy yonetim sézlesmesi esaslarina gére paylastiriir (31 Aralik 2008 —
yUz binde yedi {(%0,00875)).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyliime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)})

7-

9.

10-

a)

b)

Bilango tarihinden sonra ortaya c¢tkan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Bilango tarthinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklanmast gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2008 - Yoktur).

Degerlemede uygulanan déviz kurlan

Fon portfdyiinde dévizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamakiadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).

Degerlemede esas alinan gelir artakhigi senetleri fiyatlan

Fon portféylinde gefir ortaklidi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 ~ Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 72,704,143 TL (31 Arahk 2009 — 17,578,623 TL)
tutanindaki dider menkul kiymetler vadeli mevduatlardan, 3,190,446 TL (31 Aralik 2009 —
1,268,082 TL) tutarindaki diger varhklar ise vadeli islemn borsasi teminatlanndan olugsmaktadir.
Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 774,176 TL tutanindaki alacakiar hisse senedi
satislanindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2009 —

3,299,886 TL tutarindaki alacaklar hisse senedi satiglarindan kaynaklanan menkul kiymet
alacaklarindan olugmaktadir).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatirtm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap ddnemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarfan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacag
bulunmamaktadir (31 Araltk 2009 — Yoktur).

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
— Yoktur),

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in {izerinde ortaya ¢ikan artig ve
azaliglann nedenieri

Fon buytklugandeki snemli artis nedeniyle kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar
paylannda artis olmasina ragmen, hisse senedi piyasalanndaki dalgalanma nedeniyle
gerceklesen deder artislarinda diisis gdzlemienmistir, Diger menkul kiymetler satis karlarindaki
artis vadeti opsiyon piyasalarindan elde edilen satis karlanndan kaynaklanmaktadir.

Piyasa faizlerindeki diisiis nedeniyle menkul kiymet ve vadeli opsiyon piyasasi araglarinin
gerceklesen deder azalislarl ve gelir hesaplarindaki paralel artisa istinaden fon buylimesinden
ve artan iglem sayisindan dolay gider hesaplarinda da artig gézlemlenmistir.

Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amaglh Esnek Emeklitik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlari
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibaryla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir (31 Araltk 2009 ~

Yoktur).
Alman bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri asadida dzetlenmistir:

31 Aralik 2010
Nominal dederi

31 Aralik 2009
Nominal dedieri

T.{s Bankast A.S. 2,796,000 31,642
Akbank T.AS. 1,705,000 -
T.Garanti Bankas! A.S. 1,625,000 -
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 795,000 -
Enka Ingaat A.S. 727,155 116,378
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. 698,502 -
Aksigorta A.S. 525,000 -
Asya Katilim Bankasi A.S. 488,049 -
Tuark Telekominikasyon A.S. 480,000 -
Turcas Pefrol A.S. 459,869 -
H.0. Sabanci Holding A.S. 455,002 29,444
Tiirk Ekonomi Bankasi A.3. 386,240 -
Arcelk A.S. 315,000 -
Turkeell Hetisim Hizmetleri A.S. 300,000 -
Ford Otomotiv Sanayi A.§. 273,566 -
T. Sige ve Cam Fabrikalan A.S. 250,000 23,300
Tekfen Holding A.S. 224,986 91,292
Tilrkiye Halk Bankas) A.$. 180,000 -
Ulker Biskilvi Sanayi A.S. 145,000 -
Tirk Hava Yollan A.Q. 125,000 -
{s Gayrimenkul Yatirm Ortakhig A.S. 100,000 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 100,000 -
Eis Eczacibasi llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.§. 75,000 -
Kog Holding A.S. 70,000 110,000
Alkim Alkali Kimya A.$. 70,000 -
Toprag-Turkiye Petrol Rafinerileri A.$. 65,000 -
Bim Birlesik Majazalar A.3. 52,000 -
Petkim Petrokimya Holding A.S. 40,000 -
Koza Altin Igletmeleri A.S. 10,000 -
Coca-Cola [cecek A.S. 5,000 -
Yazicilar Helding A.S. 95 -
Finanshank A.S. 1 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. - 339,520
Dogan Sirketler Grubu Holding A.$. - 332,908
Albaraka Tirk Katilim Bankas1 A.3. - 300,000
Kardemir Karabiitk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.3. - 179,321
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi - 151,069
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. - 150,254
Tirk Sinai Kalkinma Bankasi A.3. - 50,000

13,461,455 1,905,128

jhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10unu asan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasas| araglarina yatirilmig fon varliklannin %10'undan

fazlasini agan kism! yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bityiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi stirece Tlirk Lirasi {TL))

4-

b)

c)

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
meveut dedildir (31 Aralik 2008 — Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portféyl igerisinde yer alan menkui kiymetlerin tekrar geri
satiimalarini dngdren antasmalar gergcevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler
meveuttur. Bu tiir anlasmalarin pivasa degeri 36,124,615 TL'dir (31 Aralik 2009 — 5,845,980
TL'din.

Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detayt agagida dzetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%)  Donils tutan Rayi¢ degeri
29 Mart 2011 7,601,312 8.40 7,760,502 7,608,308
31 Ocak 2011 7,599,555 8.70 7,661,142 7,606,800
29 Mart 2011 12,275,244 8.75 12,543,029 12,287,015
29 Mart 2011 15,000,000 8.40 15,317,589 15,017,260
28 Mart 2011 15,000,000 8.40 15,314,137 15,017,260
29 Mart 2011 15,000,000 8.50 15,321,370 15,017,466
72,476,111 73,917,769 72,564,110

Bilanco tarihi 31 Aralik 2009 itibariyle vadeli mevduat detayl asagida 6zetlenmigtir:

Vade tarihi Baglanan tutar _Faiz orami (%) Doniig tutari  Rayig degeri
19 Subat 2010 3,593,822 10.80 3,649,117 3,597,012
12 Subat 2010 3,530,217 10.80 3,577,222 3,533,351
11 Subat 2010 3,327,786 10.75 3,371,891 3,331,707
11 Subat 2010 3,567,391 10.75 3,614,671 3,571,593

8 Subat 2010 3,537,668 10.60 3,583,901 3,544,860
17.556.885 17.796.802 17.578.523

Vadeli doéviz satis sézlegmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Yoktur).

Agtklanmast gerekli gérillen diger hususlar: Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel
MUdorlaga'nan 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yapilmasina Dair Ydnetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildi§i Gzere Fon portféyinin en fazla
%20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve katilma hesaplarinda
degerlendirileblimektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda i¢tliziik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gdre glincellememis clan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belitilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk tlztik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictizitk degdisikligine gidilmemesi halinde ise ydnetmelik dedisikligi kapsamindaki ictiizik ve
izahname gincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildiriimigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatirnimlar: fon portfdylinin
%14.85'ini olusturmakta clup iigili degisiklikier Fon'un igtiiziik ve izahnamesinde gincellenmis,
30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.5PK.0.155-1299 no'lu SPKizni dogrultusunda onaylanarak
yUrorlige girmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarn tutar:
Bilanco tarihi itibariyla sOpheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

2-  Net varhik dederinin %5'Inden fazla tutardaki diger varliklarin aynntisi
Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 72,704,143 TL (31 Aralik 2009 - 17,578,523 TL)
tutarindaki diger menkul kKiymetler vadeli mevduatlardan, 3,190,446 TL (31 Aralik 2008 -
1,268,082 TL) tutarindaki dier varliklar ise vadeli islem borsas| teminatianindan olugmaktadir.
Bilango tarihi itibariyle bilancoda yer alan 36,284,717 TL (31 Aralik 2008 — 10,336,447 TL)
tutarindaki borglarin 34,819,761 TL'si menku! kiymet alim borglarindan, 1,464,956 TL'si fon ve
portfdy y&netim Gerefi, denetim Geretl ve katilma belgesi borclarindan olugsmaktadir.

3-  Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken difer hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 ~
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Biiyiime Amacgl Esnek

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Blyime Amagcl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon™) 1 Ocak —
31 Aralik 2010 hesap ddénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri; V No: 60 saytli Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblif’inde (“Tebli§") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢cer¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapiimamis ve gérts olusturulmamistir.

Gorasumize gore 1 Ocak — 31 Araltk 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansinl Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Gortgtimizt etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:
Ekte verilen performans sunug raporu 1 no'lu dipnotta da aciklandigl Gzere, Fon'un portfdy yapisinin
ve yonetim stratejisinin kargilagtirma olgitd kullanmaya elverigli olmadigt sonucuna variimis ve Fon'un

basit getirisinin sunuldugu ilisikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda diger endekslere iliskin getiri
bilgileri karsilastirma yapmak amacl ile verilememistir.

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Gltuly, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

11 Mart 2011
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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