AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AE3)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Blyime Amacgh Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun 01.01.2011-31.12.2011 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagdimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz
denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi
tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011-31.12.2011 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011'de aylik tife enflasyonu %0,58 ve yillik tife enflasyonu %10,45
seviyesinde gerceklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsliz icecekler,
alkolll igkiler ile titln Grunleri ve altin harig) ise ylkselis trendinde ve %8,12
seviyesinde. Uretici fiyatlar tarafinda ise yillik oran yiikselis trendinde ve %13,33
seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin énderliginde yillik enflasyon
oranlarinda yasanan ylkselisin 6nimuzdeki birkag ayda zirve yapmasli ve sonrasinda
tekrar disls egilimine girmesi bekleniyor. Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program
hedefi 2012-2014 déneminde %5 seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukga kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan 2011 yili
negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk korkusu, Euro
bélgesindeki bor¢ sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar belirleyici unsurlar
niteliginde. Yurtiginde ise cari agida iliskin kaygilar ve enflasyon oranlarindaki yikselis
trendi, TCMB'nin politikalarn piyasalarda yoént belirliyor. IMKB-100'de bant tahminimiz
49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011°i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz seviyesi
%7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin kararlar ve munzam
karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri belirleyen unsur niteliginde.
Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80 seviyesi.

DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle parite
seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doéviz sepeti %20.6 artis gosterdi. Donemde usd/tl
kuru %22,8 artis gdsterirken euro/tl kuru ise %18,9 yukseldi. Déviz sepeti (0,5 usd +
0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Onimiizdeki déneme iliskin beklenti
bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01.01.2011-31.12.2011 doénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini

gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger
konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI BILANCO OZETI

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 561,304,705 492,622,016
Borglar 11,517,850 36,284,717
Fon Portfoy Degeri 549,786,855 456,337,299

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 47,762,009.00 76,837,941.00
Fon Giderleri 49,343,745.00 41,975,337.00
Fon Gelir Gider Farki -1,581,736.00 34,862,604.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ngglgl:;al Rayic Deger % Nggg:f' Rayic Deger %
Ters Repo 10,857,140 15,008,923 2.75 36,649,970 36,124,615 7.39
Hisse Senedi 34,784,611 145,509,298 26.67 25,524,769 123,612,893 25.30
Hazine Bonosu 0.00 2,900,000 2,796,572 0.57
Vadeli Mevduat 95,266,801 92,866,468 17.02 72,554,110 14.85
Borsa Para Piyasasi 1,221,084 1,220,724 0.22 150,033 0.03
Kuponlu Devlet Tahvili 157,921,969 164,051,889 30.07 98,374,125 110,224,407 22.56
Devlet Tahvili 117,300 104,119,326 19.08 132,200,778 121,394,849 24.84
Ozel Kesim Borg. Sen. 23,821,077 22,823,907 4.18 22,444,000 21,789,746 4.46
Fon Portfoy Degeri 545,600,535 100.00 488,647,225 100.00
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 Arahk 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 545,600,535 99.24 488,647,225 107.08
Hazir Degerler 3,609,358 0.66 10,169 0.00
Alacaklar 12,094,812 2.20 774,176 0.17
Diger Varliklar 0.00 3,190,446 0.70
Borglar -11,5617,850 -2.09 -36,284,717  -7.95
Net Varlik Degeri 549,786,855 100.00 456,337,299.00 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun dénem getiri

performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011(31.12.2011 Dénem
Fiyati Fiyati Getiri
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S 0.0337| 0.031257 -7.24%

Bluylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim

Fonu

Fon, i¢ Tuzik ve izahnamede belirlenen minumum ve maksimum limitler dahilinde piyasa sartlarina

gore Fon kurulunca belirlenen yatirim stretejilerine uygun olarak yonetilmistir.

Fon donemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel performans

sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon o6denir.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Allm Satim Islemleri : Binde 1
Borgclanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yizbinde 1,5

Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:
Yiizbinde 3

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

Vi. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oram :
01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Varhiklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
flan Giderleri 3,096.97 0.00
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 15,576.00 0.00
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 68,78826 0.01
Fon Yénetim Ucreti 16,879,163.32 3.19
Hisse Senedi Komisyonlart 333,46744 0.06
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 21,027.89 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 1 7,8 10.52 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasas: Komisyonlart 3,309.26 0.00
Vadeli ve Opsiyon Islem Komisyonlari 63 ,565 .08 0.01
Yabanct Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00
TOPLAM GIDERLER 17,407,235.58 3.29
Ortalama Fon Toplam Degeri 528,506,092.48 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 136,258.57 0.02

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve ilan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 136,258.57 0.02
Ortalama Fon Toplam Degeri 528,506,092.48




Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu o6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu ornekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1,000 TL vyatinldigr ve
belirtilen sire sonunda fondan cgikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida
yer alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetler asagidaki
tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,067 TL 1,138 TL 1,383 TL 1,912 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlari :
Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy bayukugine orani bulunmustur. D6nemdeki gln
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirim
yaptigi yatirim enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
didsilmustar. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dedgeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolari
Badimsiz denetim raporu

ol

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
Blylime Amagli Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

Gonul MUTLU Ayhan GUNEY
Muadar Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AE3)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 08.08.2003 tarihinde
100.000.000.TL (Yuzmilyon) sermaye ve 1.000.000.TL (Birmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sureci 27.04.2004 tarihinde
tamamlanmistir.

31.12.2011 tarihinde fon toplam degeri 549.786.854,71 TL dolagimdaki pay sayisi 17.589.102.115,82
adettir.

01.01.2011-31.12.2011 dobnemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmigtir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiylime Amagh Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

Goénll MUTLU Ayhan GUNEY
Madar Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Blyime Amacli Esnek
Emeklilik Yatirrm Fonu (AE3)

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Esnek
Emeklilik Yatirom Fonu Kurulu'na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§ Bilydime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle hazirtanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarinte sona eren yila ait gelir
tablosunu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolarini, 8nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz. "

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucuy, finansal tablolanin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diirlist bir gekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsiizlikten
kaynaklanan onemli yanlighklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi diiriist bir sekilde
yansitmasinl saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirifmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimastni ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumfulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartlartina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasinr ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigcimde
yansitip yansitmadig: konusunda makul bir glivenceyi saglamak lizere planlanarak yiritilmesini
gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnottar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullamiimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadi§i hususu da dahil olmak lizere 6nemli yanhshik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degeriendirmesinde, fonun ig kontrol sistermi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérits vermek degdil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki tliskiyi ortaya koymaktir. Badimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kantlarinin, gérisiimuziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorils

Gorligtimize gére, fon portfdyiinin degerlenmesi, fon toplam dederi ve birim pay dederinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyime Amagh Esnek Fmeklilik Yatinm Fonu’niun i¢ tlizik
hikiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Arahk 2011 tarihi itibarivle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Fiyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinim foniari hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemeleri
gercevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

o onti

Seyda Oftulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
istanbul, Tirkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Varhklar
Hazir degerler 3,609,358 10,169
Bankalar 3,609,358 10,169

Bankatar - vadesiz mevduat 3,609,358 10,169
Menkul kiymetler 545,600,535 488,647,225
Hisse senefleri 145,509,298 123,612,893
Ozel kesim borglanma senefleri 22,823,907 21,789,746
Kamu kesimi borglanma senetleri 283,180,138 270,540,443
Diger menkul kiymetler 94,087,192 72,704,143
Alacaklar 12,094,812 774,176
Diger varliklar - 3,190,446
Varliklar toplami 561,304,705 492,622,016
Borglar
Fon ve portfoy yonetim Gcreti 1,500,528 1,209,967
Denetim dcreti 3,894 2,183
Katilma belgesi borglar 1,458,037 252,806
Menkul kKiymet ahim borglart 8,555,391 34,819,761
Borglar toplami 11,517,850 36,284,717
Net varliklar toplami 549,786,855 456,337,299
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 489,930,153 354,770,344
Katilma belgeleri deder artis / (azalig) (34,254,718) 5,873,799
Fon gelir / (gider) farki 94,111,420 95,693,156

Cari dénem fon gelir / (gider} fark (1,581,736) 34,862,604

Gecmis yillar fon gelir / (gider) fark 95,693,156 60,830,552
Fon toplam dederi 549,786,855 456,337,299

Ekte sunulan dipnetlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalaridir.
SUNBEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2011

hesap dénemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tilrk Liras: (TL)}

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylari 21,677,547 10,270,248
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 3,627,483 1,740,522

Hisse senetleri kar paylar 3,627,483 1,740,522
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 17,719,402 8,325,550
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 330,662 204,176
Menkul kiymet satig karlan ‘ 4,693,524 11,117,203
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan 1,991,784 3,967,577

Hisse senetleri satig karlan 1,991,784 3,967,577
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 706,402 816,483
Diger menkul kiymetler satis karlan 1,995,338 6,333,143
Gergeklesen deder artislan 21,390,938 55,450,490
Fon gelirleri toplami 47,762,009 76,837,941
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan 11,050,576 16,085,811
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlar 359,904 8,236,291

Hisse senetleri satis zararlan 358,904 8,236,291
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlari 608,522 1,197,867
Diger menkul kiymetler satis zararlan 10,082,150 6,651,653
Gerceklegen deder azalislan 20,887,382 13,241,354
Diger giderler 17,405,787 12,648,172
Aracilik komisyonu giderleri 439,180 1,826,148
Noter harg ve tasdik Ucretleri 993 392
Fon ve portfdy yonetim lcretleri 16,879,163 10,760,038
Denetim lcretleri 15,576 8,732
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 469
Saklama giderleri 68,287 52,371
itan Giderleri - -
Diger Giderler 2,150 22
Fon giderleri toptami 49,343,745 41,975,337
Fon gelir [ {gider) fark {1,581,736) 34,862,604

Ekte sunuian dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagcli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portfoy dederi tablosu

(Para birimi - Tlrk Lirast (TL))

31 Araltk 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayig Nominal Rayig
degeri degeri % dederi dederi %
Hisse senetleri 34,784,611 145,509,298 26.67 25524769 123,612,893  25.30
Hazine bonosu - - - 2,900,000 2,796,572 0.57
Devlet tahvili 117,300,000 104,119,328 19.08 132,200,778 121,324,849  20.53
Kuponlu devlet tahvili 157,921,969 164,051,889 30.08 98,374,125 110,224,407 26.87
Ozel kesim borglanma senetleri 23,821,077 22,823,907 4.18 22,444,000 21,789,746 4.46
Ters repo 10,857,140 15,008,923 2.75 36,649,970 36,124,615 7.39
Vadeli mevduat - 92,866,468 17.02 - 72,554,110  14.85
Borsa para piyasas! - 1,220,724 022 - 150,033 0.03
Fon portfy dederi 545,600,535 100.00 488,647,225 100.00
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiaytcr parcalaridir.
GUNEY
(%) BAGI§
FERBESH MU

sNETIM VE
IMUS. AT



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portiéy dederi tablosu (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Fon portity degéri tablosundaki hissa seneflerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayig Nominat Rayic
degeri degeri % degeri deger %
T.Garanti Bankas1 A.S. i 3,195,000 19,042,200 3.49 1,380,028 10,902,229 2.23
T.ls Bankasi A.S. 3,768,467 12,511,310 229 - - 0.00
Tﬁ{kiye Halk Bankasi A.S. 1,100,000 10,934,000 2.00 179,702 2,343,314 0.48
H.O. Sabanci Holding A.S. 1,449,741 7,930,082 145 1520533 11,023,862 2.28
Tlprag-Tlrkive Petrol Rafinerileri A.S3. 192,430 7,666,411 141 88,551 3,500,549 Q.72
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 2,238,249 6,043,272 .11 933416 4,555,070 0.93
Tirk Hava Yollan A.O. 2,599,999 5,537,998 1.02 726,712 3,924,246 0.80
Petkim Petrokimya Holding A.S. 2,450,000 4,900,000 0.20 - - 0.00
Do & Cao Restaurants & Catering AG 71,165 4,766,632  0.87 - - 0.00
Turkeell lletigim Hizmetleri A.S, ) 526,004 4,686,696 0.86 211,416 2,238,895 0.46
Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 1,900,000 4,636,000 0.85 1,500,000 5,865,000 1.20
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 560,000 4592000 0384 278,213 2,298,039 0.47
Utker Bisklvl Sanayl A.S. 792,424 4,247,393 0.78 550,909 3,046,527 0.62
Tekfen Holding A.S. 744,295 4,026,636 0.74 835,690 5,390,201 1.10
Tav Havalimanlan Holding A.S. 484,370 3,875,029 0.71 268,288 1,998,746 0.41
Anel Elekirik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. 1,924,998 3,695,996 068 - - 0.00
Celebi Hava Servisi A.S. 193,515 3,614,860  0.66 - - 0.00
Emlak Konut Gayrimenku! Yatirim Ortakhg A.S. 1,500,000 2,240,000 054 4,000,000 7,920,000 1.62
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 630,100 2,791,343 0.52 - - 0.00
Kardemir Karabilk Cemir Gelik Sanayi ve Ticaret A.$. 3,500,000 2625000 048 - - 0.00
Kog Holding A.$. 440,000 2512400 046 340,000 2,560,200 0.52
Argelik A.S. 379,453 2,345,020  0.43 282,418 2,219,805 0.45
Gimsa Gimento Sanayl ve Ticaret A.S. 287,699 2,189,380 040 - - 0.00
Gubre Fabrikatarn T.A.S. 151,449 1,697,743 0.31 145,086 2,495,479 0.51
Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 49,790 1,672,446  0.31 70,000 1,634,500 0.33
Aksa Enerji Uretim A.S. 586,982 1,649,419  0.30 400,000 2,036,000 0.42
Asya Katilim Bankasi A.S. 1,024,895 1,639,832 0,30 - - 0.00
Koza Altin Igleimeler] A5, 61,027 1,540,932  0.28 131,885 2,749,795 0.56
Adese Alisverig Merkezieri Ticaret A.S. 267,763 1,354,881 0.25 - - 0.00
Migros Ticaret A.S. . 100,000 1,267,000 0.23 n - 0.00
Akbank TAS. 197,396 1,192,272 0.22 1,050,001 9,135,006 1.87
Tofag Tark Otomobil Fabrikasi A.S. 120,000 1,162,800 0.21 182,185 1,464,767 0.30
Enka [ngaat A.S. 250,000 1,092,500 (.20 475,000 2,736,001 0.56
Bizim Toptan Satis Magazalan A.S. 50,442 951,336 017 - - 0.00
Albaraka Tirk Katilim Bankas) A.S. 592,170 935629 0.7 450,000 1,215,000 0.25
Tiirk Telekomiinikasyon A.$. 120,782 847,890 0.1 400,000 2,636,000 0.54
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.$. 217,006 394,951 0.07 640,123 1,689,925 0.35
T.Is Bankasi A.S. - - - 2,092,467 11,529,495 2.38
T. $ige ve Cam Fabrikalarn A.$. - - - 574,376 1,579,534 0.32
Kardemir Karablk Demir Gelik Sanayi ve Ticaret A.$. - - - 2,000,000 1,520,000 0.31
Eis Eczacibagt llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret
AS. - - - 587,294 1,474,708 0.30
Aksigoria A.S. - - - 500,000 1,155,000 0.24
Tat Konserve Sanayii A.S. " - - 264,357 1,136,735 0.23
Turcas Petrol A.S. - - - 242,038 943,949 0.19
Is Gayrimenku! Yatiim Ortakhig) A.S. - - - 384,922 681,312 0.14
Sinpas Gayrimenkul Yatinm Ortakhd A.$. - - - 176,047 367,938 0.08
Seleuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi AS. . - - - - 1 0.00
Alkim Akali Kimya A.$. , - - - 240,840 1,811,117 0.37
" Akfen Holding A.$. - - - 171,271 2,122,048 0.43
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - - - 1,280,000 1,712,500 0.35
34,784,611 145,509,298 26.67 25,624,769 123,612,893 2530

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirast (TL))

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 545,600,535 99.24 488,647,225 107.08
Hazir degerler 3,609,358 0.66 10,169 0.00
Alacakiar 12,094,812 2.20 774,176 0.17
Diger varhklar ' - - 3,190,446 0.70
Borglar (11,517,850) {2.10) (36,284,717 (7.95)
Net varlik degeri 549,786,855 100.00 456,337,299 100.00

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacl Esnek Emeklitik Yatinm Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlari
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast {TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel hilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emekiilik
yatinm fonudur,

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emekliilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlegsmesi gergevesinde ahinan ve katiimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkitarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
isletimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirm Fonu” kurulmugtur. Ak
Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. unvani altinda
birlesmesi lizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyiime Amagh Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu” olarak degistiriimigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 8 Agustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bolinmisg ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kurulmugtur.
27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme siireci 27 Nisan 2004 farihinde
tamamlanmigtir. 2 Haziran 2010 tarih ve SPK'nin 15-522 sayili izni dogrultusunda pay sayisi 10
milyar'dan 20 milyara ve fonun tutari 100 milyon TL'den 200 milyon TL'ye ¢ikartiimigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Porifdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan PortfGy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yanetimi Ak Portfdy Yonetimi A.$ tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.3.

Inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerter A.3. )
Inénii Cad. No:42 Gimiissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayicl Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Abide-i Hlrriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari {(devami)
{Para Birimi — Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

a)

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri
Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 28 $ubat 2002 tarihli 24681
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatinm fonlar tarafindan finansal tablo ve
raporlanin hazirlanip sunulmasina digkin ilke ve kurallarina uygun clarak hazirtanmaktadrr. ligili
ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayill
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri X, No: 6 sayili teblidi ve bu teblije degisiklik getiren
tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablotarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun clarak hazirlamakiadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitfarin emeklilik yatinm fonlari igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Cari donem finansal tablolan 6nceki dénem ile karsilagtirmal olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden siniflandiriir ve dnemli farkhiliklar agiklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylari);

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarthr. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadidi pay sayisina béllinmesiyle elde edilir,

Gergeklesen deger artiglan/(azaliglar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tiizigl hikiimlerine gbre degerlemesi
sonucunda ortaya cikan dederleme farklari, bilangodaki fon foplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu surefle,
degerleme farklan, ancak llgili menkul kiymetin elden cikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplanna yansitimaktadir,

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarimn alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger istemleri yapildiklan giin ttibariyle muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giindl degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan
deger arfig veya azaliglar toplami) Gzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig glini degderi, ortalama bir deder olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satig zararlar! hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylar| deger
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deder artiglan / azaliglan" hesaplanna aktaritr. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlart alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amacgh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2.

e)

f)

Uygulanan belii bagli muhasebe ve degerleme ilkeleri (devams)

Verg! kargihklar:

Turk Ticaret Kanunu’na gore tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanclar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Dederleme her isgling itibariyle yapibr. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
asadida belirtilen esaslar uygulanmistir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatfariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatl satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tilrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB”) belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

i.  Absg tarihinden baglamak Uzere poriféydeki variiklardan;

- Borsada iglem géren varliklar degerleme giin(inde borsada olugan en son seans
agirhkit ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, barglanma araglan, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son iglem gliniindeki glinlik bilesik falz orant esas aiinarak
degerlenir.

ii.  Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme gini itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

i, Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanidarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv. Borsada iglem gormekle birlikie dederleme giiniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilten agirlikl ortalama fiyatiar ile degerlenir.
Borsada igslem gérmekle birlikie dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyati ile degerlenir.

v, Fon portféyiine alinabilecek kiymetlerden eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile
déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri ve kamu dig borglanma senetleri IMKB,

- Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranltarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerlenir. Fon fiyatl hesaplanacak
giin itibar ile birikmig clan kupon faizi de {izerine eklenerek dederleme fiyat olarak
belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasit durumunda ise en son olugan
fiyattan ic verim ilerletme yéntemi ile degerfeme yapilir. Ancak, ofaganiistl durumlarin
meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar
TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan ya da farkl veri dagitm kanallarindan ayni esaslar ile alinabitir.

GUNEY .
' B AGIE! ENETIM VE
(10) : {;S,RB;',%WMALI MUS. AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn (devami)
(Para Birimi ~ Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirast (TL))

2.

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

vi.

vii.

viii.

Kamu dis borglanma senetleri ile ddviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlan olugsmakla birlikte, olugsan fivatin hacmin diigiik olmasi, az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandigi durumiarda da son olugan fiyat
Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile dederteme yapilir.

Degerleme giiniinde tezgah Ustil piyasada islem gérmeyen Kamu Dis Borglanma
Senetleri’nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son kupon ddeme tarihinden degerleme
glnind takip eden itk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
giniindeki portféy dederine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orant lizerinden giinilk
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlegmeleri, eger Tiirkiye'de kurulu bir borsada iglem
goriiyorsa, degerleme giinii itibariylta borsada olugan adiriikli ortalama fiyat ile
dederlenir. Eder s6z konusu enstrimanlar yurt diginda bir piyasada iglem gériyorlarsa,
islem gdrdikleri piyasanin kote edildigi veri dagiim kanallarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi degerieme fiyat: ofarak
kutlanibr.

Degerleme gliniinde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri,
son iglem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmig piyasa fiyatlariyla degerfenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktarilmasi saglanir.

i verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formiiller kullanilir.

Fon portidy degeri, portféydeki varhiklarin dederlerinin toplamidir.

Net varlik degeri, fon portfdy degerine varsa dider varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde aynlmig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulug islemleri
f¢in verilen avans harig) disilmesi suretiyle bulunur,

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettil, faiz ve kar paylan v.h.
ahndiklar gin Fon'un toplam dederine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik degerinin tedav(ldeki katilma belgelerinin kapsadidi pay sayisina
boilinmesiyle elde edilir.

. GUNEY ]
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacgh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilanco dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi helirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgeleri, dolagimdaki
pay sayilar, fon birim degeri ve fon toplam dederi agagdidaki tabloda dzetlenmistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Katilma belge sayisi 20,000,000,000 20,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 17.589,102,116 13,542,734,701
Fon birim degeri 0.031257 0.033696
Fon toplam degeri 549,786,855 456,337,299

4-  Fon paylan hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda dzetlenmisfir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Adet Adet

Acilis 13,542,734,701 8,244 218,423
Satiglar 8,717,007,584 7,450,902,763
Geri aliglar 4,670,640,169 2,152,386,485
D&nem sonu 17,589,102,116 13,542,734,7101

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayill iznine miiteakip Fon
fetiizigl'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 8 Agustos 2003 tarihinde flani ile kurulmug olup,
siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003't(r.

Fon igtiziglniin 3. maddesinde, SPK'dan alinan 2 Haziran 2010 tarih ve 15-522 sayili izin
dogrulfusunda Fon’un tutan 100 milyon TL'den 200 milyon Tl.'yve ¢ikarilmis ve Fon 20 milyar
adet paya bélinmiigtir.

5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takashank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK") de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sdzlegsmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi altindadir.

6- Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm, perscnel ve muhasebe hizmetleri
karsiligi olarak her giin i¢in net varlik degeri (izerinden hesaplanan giinlik yiiz binde sekiz
virgiil yetmig bes (0,00875) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Geret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu licret kurucu ve portfoy
yoneticisi arasinda, portfoy yonetim sdzlesmesi esaslarina gére paylastinlir (31 Aralik 2010 —
yiiz binde sekiz virgll yetmis bes (0,00875)).

GUNEY
. BAGER
(12) ced

SNETIM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotian (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

c)

d)

Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler :

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaldadir (31
Aralik 2010 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan déviz kurlan

Fon portféylinde dévizli menkul kiymet ve hazir defer bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
Yoktur).

Dederlemede esas alinan gelir ortakhd: senetleri fiyatlan
Fon portféylinde gelir ortaklidi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
Diger hususlar

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle Fon, denetim Gcretini, emeklilik yatirim fonlarinin yillik toplam
denetim Ucretini baz alarak fon toplam degeri oranlamast tizerinden emekliilik yatinm fonlarina
daditarak belirlemektedir.

Bitanco tarihi itibariyle bildngoda yer alan 94,087,192 TL tutarindaki diger menkul kiymetler
92,866,468 TL tutarindaki vadeli mevduatiar ve 1,220,724 TL tutanndaki borsa para piyasasi
islemlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2010 — 72,704,143 TL tutarindaki diger menkul kiymetler
72,554,110 TL tutarindaki vadeli mevduatlar ve 150,033 TL tutanindaki borsa para piyasasi
islemlerinden olugsmaktadir).

Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan alacaklar 12,094,812 TL tutarindaki hisse senedi
satislarindan kaynaklanan menkui kiymet alacakiarindan olugmaktadir (31 Aralik 2010 -
774,176 TL tutarindaki alacaklar hisse senedi satiglarindan kaynaklanan menkul kiymet
alacaklarindan olugmaktadir).

Bilanco tarihi itibériyle bilangoda yer alan diger varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
3,190,446 TL tutarindaki diger varliklar vadeli iglem borsasi teminatlarindan olugmaktadir).

(13)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacagi
bulunmamaktadir (31 Arahk 2010 - Yoktur). :

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

-Bilango tarihi itibariyle kurucu girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010

— Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére yiizde 25°in lizerinde ortaya cikan artig ve
azaliglarin nedenleri

Fon blyuklugundeki énemii artis nedeniyle kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylanyla
hisse senetleri kar paylarinda artig olmasina ragmen, hisse senedi pivasalarindaki dalgalanma
nedeniyle gergeklesen deger artislannda ve hisse senedi satis karlannda ciddi dustis, diger
menkul kiymet satis zararlarinda ciddi artis gézlemlenmistir.

Fon biyukiigundeki artigla birlikte fon ve portféy yénetim Geretleri artarken, piyasalardaki
dalgalanmalar nedeniyle menkul kiymet satis zarartar, aracihik komisyon giderieri ve
gerceklesen deder azaliglarinda artis meydana gelmistir.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla aciklanmasi gereken diger husustar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagcli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotian
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast {TL))

imtiyazit hisse senetleri

Bilango tarihi ifibariyla portféyde imtivazlt hisse senedi meveut degildir (31 Aralik 2010 -

Yoktur). :
Alinan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2011
Nominal degeri

31 Arahk 2010
Nominal degeri

Dogan Yaym Holding A.S.
Tiiprag-Tirkiye Petrol Rafinerilerf A.S.
T.Garanti Bankast A.S.

T.ls Bankas A.S.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.
is Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.S.
Tirk Traktdr ve Ziraat Makineleri A.S.
M.0. Sabanci Holding A.S.

Tark Hava Yollan A.C.

Akbank T.A.S.

Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

T.Smayi Kalkinma Bankasi A.S.
Tiirklye Halk Bankas A.S.

Emlak Gayrimenkul Yatirim Ortaklidr A.S.
Kog Holding A.S.

Tekfen Holding A.S.

Tofas Tiirk Ctomobil Fabrikas) A.S.
Cimsa Gimento Sanayi ve Ticaret A.S.
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S.

Bim Birlegik Magazalar A.S.

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
Argelik A.S.

Anadolu Anonim TUrk Sigorta Sirketi
Ulker Biskiivi Sanayi A.S.

Eis Eczacibag llag, Sinai ve Finansal Yatirmiar Sanayi ve Ticaret A.S.

Turkiye Vakifiar Bankasi T.A.O.

Ford Otomotiv Sanayi A.S.

Turcas Petrol A.S.

Koza Altin Isletmeleri A.S.

Yaziciar Holding A.S.

Alkim Alkali Kimya A.S.

Anadolu Cam Sanayii A.S.

Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.
Aksigorta A.S. '
Asya Katilm Bankas| A.§.

Turkeell lletisim Hizmetleri A.S.

Trakya Cam Sanayii A.3.

Petkim Petrokimya Helding A.S.
Coca-Cola igecek A.S.

Enka Ingaat A.S.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Finansbank A.3.

500,000
461,652
418,004
382,816
281,250
275,000
252,956
235,580
234,928
224,977
192,340
189,763
183,411
161,454
122,974
119,612
106,093
105,300
92,481
39,360
38,672
37,219
25,000
24,534
20,741
17,157
16,950
15,733
9,010
7.500
4,097
1,345

ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10'unu asan kismi

65,000
1,525,000
2,796,000

100,000

455,002
125,000
1,705,000
490,000

795,000

70,000
224,986

250,000
52,000

315,000

145,000
75,000
795,000
273,556
458,869
10,000
95
70,000

698,502
525,000
498,049
300,000
100,000
40,000
5,000
727,155
386,240
1

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatiriimig fon varliklaninin ylzde

10°undan faziasini agan kismi yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

(15)

GUNEY

BAGIKS, NETIM VE
aior S AL MOS. AS



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 farihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu dipnotlari (devami)

(Para Birimi — Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle poriféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet

mevcut dedildir (31 Arahik 2010 — Yoktur).

5- Diger husustar

a) Bilanco tarihi itibariyle fon portfdyl igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri

satilmalanini dngoren antagmalar gercevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcuttur. Bu tir anlagmalarin piyasa degeri 15,008,923 TL'dir (31 Aralik 2010 - 36,124,615

TL “dir ).

b) Bilango tarihi 31 Aralik 2011 ifibariyle vadeli mevduat detayl agadida &zetlenmigtir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Dondig tutan Rayig degeri
29 Mart 2012 19,000,000 12,00 19,574,685 19,024,986
28 Mart 2012 16,728,838 12,35 17,243,926 16,751,479
27 Mart 2012 19,000,000 12,25 19,573,204 19,025,507
28 Mart 2012 19,000,000 12,30 19,682,649 19,025,611

09 Subat 2012 19,000,000 12,45 19,291,637 19,038,885
92,728,838 95,266,801 92,866,468
Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detayr agagida &zetlenmigtir:

Vade tarihi Badlanan futar Faiz orant (%) Déniig tutan  Rayic degeri

29 Mart 2011 7,601,312 8.40 7,760,502 7,608,309
31 Gcak 2011 7,599,555 8.70 7,661,142 7,606,800
29 Mart 2011 12,275,244 8.75 12,543,029 12,287,015
29 Mart 2011 15,000,000 8.40 15,317,589 15,017,260
28 Mart 2011 15,000,000 8.40 15,314,137 15,017,260
29 Mart 2011 15,000,000 8.50 15,321,370 15,017,466

72,476,111 73,917,769 72,554,110

c} Vadeli déviz satig sozlegmeleri bulunmamaktadir (31 Araltk 2010 - Yoktur).

d) Bilango tarihi itibariyle fon portféyl icerisindeki 22,823,907 TL tutarindaki 6zel kesim borgclanma
senetlerinin 2,755,304 TL tutarindaki kismi 28 Eytiil 2012 vadeli T.is Bankasi bonosundan,
7,807,943 TL tutarindaki kismi 1 Kasim 2013 vadeli Akbank tahvilinden, 9,043,438 TL
tutarindaki kismi 7 Kasim 2012 vadeli T. Is Bankasi tahvifinden ve 3,217,222 TL'si 12 Ekim

2012 vadeli Yapi Kredi tahvilinden olugmaktadir.

e) Bilango tarihi itibarivle kamu kesimi borglanma senetleri igerisinde yer alan 59,193,954 TL
tutarindaki 20 Subat 2013 vadeli devlet tahvillerinin 4,000,000 TLlik kismi vadel! iglem borsasi

islemleri igin teminat olarak goésterilmistir (3¢ Aralik 2010 — Yoktur).

(16)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahlik 2011 tarihi itibariyle

fon portféy dederi tablosu dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

A-

f)

Diger hususlar {devami)

Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel MUdirliginin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Higkin
Esaslar Haklanda Y&netmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildidi Uzere Fon portfdyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde actinlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendiriisbiimektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gére giincellememis ofan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisikliikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadign belirtilmis olup emekdilik yatirim fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk thz{ik ve izahname degigiklifi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictliziik degisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degisikligi kapsamindaki i¢tiziik ve
izahname giincellemelerinin en gec 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamianmasi gerektigi
bildirilmigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili dedigiklikier For'un igtliziik ve izahnamesinde
gincellenmig, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299 no’lu SPK izni degrultusunda
onaylanarak yUrlrliige girmigtir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tirk Lirasi {TL))

1- Siipheli alacaklarin tutar
Bilange tarihi itibariyla sipheli alacak bulunmamaktadir {31 Aralik 2010 — Yoktur).
2- Net varhk degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarin aynntisi

Bilancgo tarihi itibariyle net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varlik bulunmamaktadir
(31 Arahk 2010 — Yokiur).

3- Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyla agiklanmasi gereken dider hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

CUNEY
18 BAG NETIM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amacli Esnek
Emeklilik Yatirnrm Fonu (AE3)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amaclh Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

varltklariin saklanmasina iliskin rapor

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$. Bilyime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak —
31 Aralik 2011 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sOzlesmelerini, fon varhiklaninin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
("4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik (“Yonetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigr acisindan
incelemig bulunuyoruz. incelememiz agagidaki husustarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayic) kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.$. ("Emekliilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin

saklayict kurulug kayitlar ile mutabakativun yapiimasi,

Kaylrdi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas| araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit

edilmesi,

Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin

belgelerle kargilagtirdarak kentrol ediimesi,

Fon portféylindeki menkul kiymetler Ozerindeki haktarn Portféy Yénetim Sirketi'nin talimat

cercevesinde kullanitip kullantmadi@inin tespiti,

Fon paylarinin katihmer bazinda tutulup tutulmadidi ve katihmeitara fon hesaplarinda yatinma

yénlendirilecek katkr payi tutarn ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkani saglanip saglanmadiginin kontrold,

Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime katk:

paylarinin Fon’a aktaniminda pay sayisinin dogdru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol,

8. Emekliiik $irketi ve Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yaptlip
yaptimadiginin kontrokl.

O @ oR® N

~

Géruglimiize gére Fon'un 1 Ocak ~ 31 Aralik 2011 hesap déneminde varliklar 4632 sayih Kanun ve
Ydnetmelik hilkkiimleri cergevesinde saklanmaktadir,

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullandimasi mmkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
Seyda Oltulu, SMMM

Sorumiu Ortak, Bas denetci

15 Mart 2012
Istanbul, Tiirkiye

A mermber firm of Erast & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu (AE3)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biyiime Amach Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon™) 1 Ceak —
31 Aralik 2011 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulug ve
Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 iincil maddesmde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Gorigimize gore Forn'un i¢ kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 {incli maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmast miimk{n degildir.

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Phfrrorttn-

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bag denetci

15 Mart 2012
[stanbul, Tiirkiye

A rnember firm of Emst & Young Globat Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Blyime Amacgh Esnek

Emeklilik Yatirnm Fonu (AE3)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amagc¢li Esnek

Emeklifik Yatirim Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak —
31 Aralik 2011 hesap ddnemine ait ekieki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
petformans sunus standartlarina digkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimarmis ve goris olusturulmamigtir,

Gorligimize gire 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap ddnemine ait performans sunug rapotu Fon'un
performansin Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gorlisiimizil etkilememekle birlikie agadidaki hususa dikkat gekmek isteriz:

Ekte verilen performans sunus raparu 1 no’lu dipnotia da agiklandidi {izere, Fon'un portfdy yapisinin
ve yonetim stratejisinin kargilagtirma dlgiitl kullanmaya elverigli olmadigt sonucuna varilmeg ve Fon'un
basit getirisinin sunuldugu ilisikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda diger endekslere iligkin getiri
bilgileri kargilagtirma yapmak amac: ile verilememistir.

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited
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