AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT BUOYOME AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
TUTAR ARTIRIVI KAYDA ALMA iZAHNAMESI

BOLUM A : GENEL ESASLAR

. izahnamenin Amaci ve Kapsamu

Bu izahname Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan kurulan Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Buydme Amach Esnek Emeklilik vatnm Fonunun tutarinin 200 milyon (ikiytizmilyon) TL'ndan 1
milyar (birmilyar) TL'na artinimasi nedeniyle artinlan tutan temsil eden 80.000.000.000 (seksenmilyar)
adet fon paylarimin Sermaye Piyasas Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin ofarak

dizenlenmigtir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat veriimesi seklinde

yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Fon Tutannin Artinlimasinin Gerekgesi

Fonun emeklilik planlar iginde tercih edilen fon olmasi ve fonun doluluk oramintn % 100’e ulagmg

olmasidir.

ROLUM B: FON ILE iLGILI BILGILER:

1. Fonun Faaliyetleri

Sektorde hizil buyime trendi devam ediyor. 2003 yiinda faaliyete baglayan sektorde toplam fon
buytklagi 2009 yili sonunda 9,1 milyar TL seviyesinde idi. Son veriler itibariyle buyuklik 18,4 milyar
TL noktasinda.

{llkedeki tasarruf egiliminin artmasi noktasinda blylUk onem tasiyan bireysel emeklilik sekiorlne
yonelik hazirlanan tegvik paketleri ile birlikte bitytme trendinin giiglenerek devam etmesi bekleniyor.

Tarkiye'de faiz oranlarinda yaganan dusts paralelinde hisse senedi fonlarinin ve hisse senedi
iceren esnek fonlarin yatlnmc: tercihlerinde énemli bir yer tutacag tahmin ediliyor.

Dunya ekonomisine makro bakig

2008 yilinda tim dinyay! sarsan ekonomik krizin yolagtign yuksek igsizlik ve negatif baylimeye gare
olmasi amaciyla tim ekonomiler genigleyici para ve maliye politiklar izlemiglerdir. Arzulanan dlghde
basariya ulasmayan bu politikalarin yan etkisi olarak global diizeyde gida ve emtia fiyatlarinda ciddi
artiglar yaganmistir.Bununla beraber bilancolan astronomik boyutlarda blylyen gelismis Ulke merkez
bankalarinin politik islerligini de btyuk olglide kaybettigi ve mali piyasalann ekstra likiditeye bagimi
" kaldig! da dustntimektedir.

-llik;idite sikistkhiginin buytk olglide Ustesinden gelindigini dustndagumuz 2011 yilinda, Avrupa’nin
t’llgseié;:’iborglu glkelerinin girdigi mali kriz neticesinde borg cevirme olanaklarinin azalmasi il olarak
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Yunanistan'da kendini géstermis ardindan Portekiz, ispanya ve ltalya'ya sigramigtir. Bu Glkelerdeki
faiz hadlerinin hizla yikselmesi ve ekonomik yavaglama neticesinde Avrupa Merkez Bankasi tekrar
devreye girerek ekstra likidite saglayicl snlemler almak zorunda kalmigtir. Ne yazik ki ilk etapta alinan
likidite onlemleri Yunanistan igin yeterli olmamistr ve 2012 yilinda IMF ve ECB destekli borg
yapilandirmasina giditmistir.

Halen kemer sikma politikalarina devam eden |spanya, Portekiz ve Italya'nin borg strdtrlebilirligi
sorgulanmaktadir ve ilave mali yardimiann gelmesi soz konusudur. Yakin zamanda Avrupa Merkez
Bankasrnin da finansal piyasalar rahatiatmak ve faiz seviyelerini diusiirmek amactyla alacagl ekstra
likidite enlemleri piyasatarin gindemindeki en énemli maddedir. Global bilylimeyi etkileyecek odlglide
énem arz eden Avrupa borg krizi Amerikan Merkez Bankasinin da yilin sonuna dodru bilango
genigletecek ilave para politikalar: izlemesine neden olacag distniimektedir.

Turk Ekonomisine Makro Bakisg

Turkiye avantajli demografik yapistyla 6n plana cikan bir (lke. Rekabbete oidugu diger Ulkefere
nazaran daha genc bir nufus yapisina sahip olmasi 6nemli bir avantaj niteliginde.

Gelismekte olan dlke niteligindeki Turkiye 2002-2006 doneminde yillik ortalama %7,2 blylme
gosterdi. Global olgekte yaganan ekonomik kriz orami nedeniyle 2007-2011 doneminde ise yillik
ortalama biyiime orani %3,5 seviyesinde kaldi. 2012 yili biiylime oraminin ise %3,5-%4,0 araliginda
gerceklesmesi beklenmekte. 2013 ve 2014 icin kamu hedefi %5,0 seviyesinde.

Enflasyonda ise uzun vadeli digls frendi devam ediyor. 2002-2011 déneminde yillik bazda
ortalama %10,5 seviyesinde gerceklesen enflasyon son veriler itibariyle yilik bazda %8,88
noktasinda. Dustis trendinin 2012 sonuna kadar devam edecefi ve enflasyonun kamu hedefine
yakinsayacag beklenmekte, Piyasa aktorlerinin gelecek 12 ayhk dénem enflasyon beklentisi %6,69
noktasinda. 2012 ve 2013 yili kamu hedefi ise %5,0 seviyesinde

Cari islemler dengesi Ulke ekonomisi agisindan risk unsuru niteliginde. 2011 yilt 77,1 milyar dolar
cari acik ve %10,0 cari agik / gsmh rasyosu seviyesinde kapandi. Bu noktada lyilesme sadlanmasi
amaciyla yapilan duzenlemelerin orta vadeli dénemde sonug vermesi bekleniyor. Ayrica 2012'de
ekonomide yumusgak inig hedefi paralelinde bu noktada bir iyilesme goriimekte. Ocak Haziran 2012
déneminde cari agik 31,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. 2012 yili tamande cari agigin 65 milyar
dolar ve cari acik / gsmh rasyosunun %8,0 seviyesinde gerceklesecedi tahmin edilmekte.

Kamu borg stogunda ise olumlu seyir devam ediyor. 2009 yilinda %46,1 seviyesindeki kamu borg
-7 stogu: I“__‘_gsmh rasyosu 2011 yili sonunda %39,4 seviyesinde. 2012 sonu itibariyle oranin %37 0'ye

3si tahmin edilmekte.




AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$.
Biiylime Amacl Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu (AE3)

1 Ocak — 30 Haziran 2042 ara hesap dénemine ait finansal tablolar ve inceleme raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amaglh Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu'na:

Girig

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amaglt Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) ekte yer
alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfoy degeri tablolari, ayn tarinte
sona eren alti aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin ozeti ile dipnotiar tarafimizca
incelenmistir. Kurucu’nun sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarin Sermaye Piyasas!
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme duzenlemelerine
uygun olarak hazirflanmasi ve durtst bir gekilde sunumudur. Bizim sorumluluumuz bu ara ddnem
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz  Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bafimsiz  denetim standartlar
duzenlemelerine uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agilikh olarak
finansal raporlama surecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas Kuruiw'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar cercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gbre
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim onemii hususlar
ortaya gikarabilme konusunda giivence sadlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goérast agiklanmamigtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfoyinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas| iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
dizenlemelerine ve AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S. Buytme Amagli Esnek Emeklilik Yatrim
Fonu'nun ig t0zik hikiomlerine uyguniuk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon'un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alt aylik déneme iliskin
finansal performansini, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme dizenlemeleri gergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve dlrist
bir bicimde yansitmadii konusunda herhangi bir hususa rastianiimamigtr.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Crtak, Basdenetgi

-;\—,faAgustos 2012
“Istanbul, Tarkiye




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagcl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilanco
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Varhklar

Hazir degerler 17,918 15,518
Bankalar 17,918 15,518
Bankalar - vadesiz mevduat 17,918 15,518
Menkul kiymetler 673,036,681 545,453,183
Hisse senetleri 204,107,672 158,316,025
Ozel kesim borglanma senetleri 105,347,165 32,601,898
Kamu kesimi borglanma senetleri 230,613,285 257,501,536
Diger menkul kiymetler 132,968,549 97,033,724
Alacaklar 1,823,412 6,845,197
Diger varliklar 3,080,954 844,076
Varhiklar toplami 677,958,965 553,157,974
Borglar
Fon ve portfdy yonetim Gcreti 1,752,485 1,422,002
Denetim Gcreti 3,212 1,082
Katiima belgesi borglan 6,550,674 443,520
Menkul kiymet alim borglar - 7,189
Borglar toplami 8,306,371 1,873,883
Net varhikiar toplami 669,652,594 551,284,091
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 544,995,331 451,087,558
Katilma belgeleri deger artig/(azalig) 15,897,602 (2,816,887)
Fon gelir / {gider) farki 108,759,661 103,013,420
Cari donem fon gelir / (gider) fark 14,649,691 7,318,814
o ‘Gegmis yillar fon gelir / (gider) fark 94,109,970 95,694,606
7. Fontoplam degeri 669,652,594 551,284,091




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara
hesap dénemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tlirk Lirasi (TL)}

30 Haz_iran 2012

30 Haziran 2011

#* . "Fon gelir] (gider) farki

Fon gelirleri
Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylan 21,074,374 12,452,250
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 5,087,358 3,627,234
Hisse senetleri kar paylan 2,837,018 3,627,234
Borglanma senetleri faizieri 2,150,340 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylarn 8,070,497 8,783,977
Digger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 6,916,519 41,039
Menkul kiymet satig karlari 4,512,880 1,812,873
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar 1,577,183 979,225
Hisse senetleri satis karlarn 1,563,082 979,225
Borglanma senetleri satis karlar 14,101 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar 288,566 287,458
Diger menkul kiymetler satis karlar 2,647,131 546,190
Gergeklesen deder artiglan 18,323,596 9,965,110
Fon gelirleri toplami 43,910,850 24,230,233

Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlar 5,678,412 3,188,136
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlar) 2,059,418 123,983
Hisse senetleri satig zararlan 1,875,252 123,983
Borglanma senetleri satis zararlar 184,166 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlan 117,171 185,488
Diger menkul kiymetler satig zararlar 3,601,823 2,878,665
Gergeklesen deder azaliglan 13,323,169 5,465,972
Diger giderler 10,259,578 8,257,311
Aracilik komisyonu giderleri 555,698 215,674
Noter harg ve tasdik ticretleri 484 550
Fon ve portfy yonetim tcretleri 9,665,893 7,996,542
Denetim Ucretleri 5,629 4 976
Vergi, resim, harg vb. giderler 294 256
Saklama giderleri 27,458 37,282
Tescil giderieri - 2,031
Diger giderler 4,122 -
.. Fon giderleri toplarmi 29,261,159 16,911,419
14,649,691 7,318,814




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amagch Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

fon portfoy dederi tablosu

{(Para birimi - Tiirk Liras: (TL))

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Nominal Rayig Nominal Rayic
dederi dederi % degeri degeri %
204,107,67 158,316,02
Hisse senetleri 48,484,611 2 30.33 28,088,935 5 29.02
117,575,00 107,856,15
Devlet tahvili 57,894,000 64,772,201 962 0 2 1977
Hazine bonosu - - - 30,000 29,886 0.01
Ters repo - - - 9,846,585 14,402,995 264
113,622,99
Vadeli mevduat - 2 16.88 - 97033724 17.79
158,600,00 165,841,09 124,721,86 135,212,50
Kuponlu devlet tahvili 0 4 2464 9 3 2479
Ozel kesim borglanma 106,520,34 105,347,16
senetleri 5 5 1565 34,595490 32,601,898 5.98
Borsa para piyasast - 19,345,557  2.87 - - -
: 673,036,68 100.00 545,453,118

1

3 100.00




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu (devami)
{(Para birimi - Tiirk Liras: (TL}))

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Nominal Rayig Nominal Rayig
degeri dederi % dederi degeri %
T.Garanti Bankas A.S. 3,575,000 25,239,500 3.75 2,980,029 22,052,215 4.04
T.is Bankas| A.S. 4,118,467 19,603,903 291 2,793,467 13,827,664 254
Akbank T.A.S. 2,393,342 15,700,324 233 1,528,785 11,496,460 211
Turkeell iletigim Hizmetleri A.S. 1,381,855 12,671,610 1.88 654,748 5,742,140 1.05
Tilprag-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 236,240 8,988,570 1.34 175,000 6,944,000 1.27
Migros Ticaret A.S. 499,942 8,803,867 1.32 200,000 3,776,000 0.69
Turkiye Vakifiar Bankasi TA.O. 2,300,000 860,2000 1.28 1,350,000 4,968,000 0.9
Turkiye Halk Bankasi A.$. 580,000 8,172,200 1.21 500,000 6,045,000 1.1
Tirk Hava Yollan A.C. 2,300,000 7,360,000 1.09 1,174,638 5,003,958 0.82
Bizim Toptan Satis Madazaian A.S. 278,675 6,972,449 1.04 60,000 1,649,200 0.28
Emlak Gayrimenkul Yatinm Ortakidi A.S. 3,137,326 6,964,664 1.03 2,300,000 6,302,000 1.16
Yapl ve Kredi Bankasi A.$. 1,815,976 6,719,111 1.00 745,000 3,047,050 0.56
Koza Davetiye Magza Isletmeleri ve ihracat A.$ 1,627,536 6,168,361 0.92 125,293 603,912 0.1
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret
AS. 6,000,000 5,640,000 0.88 - - -
Kog Holding A.§. 858,732 5,847,964 0.87 520,394 3,653,166 0.67
Tekfen Holding A.S. 880,744 5,716,029 0.85 768128 4301517 0.79
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. 2,234,931 4,864,499 0.73 - - -
Mutiu Ak ve Malzemeleri Sanayii A.S. 849,588 4,791,676 0.7 - - -
H.0. Sabanci Holding A.S. 570,967 4,379,317 085 1,450,001 9,976,005 1.83
Albaraka Tirk Katiim Bankas| A.S. 3,662,232 4,065,077 0.60 - - -
Petkim Petrokimya Holding A.S. 1,856,000 3,718,500 0.55 2,000,000 4,900,000 090
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.$. 1,808,118 3,308,855 0.49 700,000 1,827,001 033
Giibre Fabrikafan T.A.S. 253,681 3,188,770 0.47 151,448 2211,155  0.41
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 3,555,044 3,092,888 0.46 1,000,000 1,110,000  0.20
Akfen Holding A.S. 330,458 3,040,214 0.45 120,000 1,444,800 0.26
Cimsa Gimento Sanayi ve Ticaret A . 353,359 2,943,480 0.44 300,000 2,604,000 048
Tofag Turk Otomebil Fabrikasi A.S. 302,060 2,288,677 0.34 153268 1134183 0.21
Enka Ingaat A.S. 388,820 1,854,671 0.28 200000 988002 0.18
Tav Havalimanian Holding A.S. 188,234 1,820,222 0.27 667430 5439555  1.00
Teknosa I ve Dig Ticaret A.S. 153,285 1,141,973 0.17 - - -
Tat Konserve Sanayii A.$. - - - 269,357 993,927 0.18
Turcas Petrol A.S. - - - 363,924 1,433,862 026
Tirk Telekomiinikasyon A.S. - . - 200,000 1,704,000 0¥
Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.$. - - - 72,802 2,724,251 0.5
Ak Enetji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu
AS. - - - 200000 748000 0.14
Aksa Enerji Uretim A.$. - - - 440000 1865589 0.33
Arcelik A.S. - - - 240600 1982544  0.36
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.3. - - - 278213 2501135  0.46
Asya Katilim Bankasi A.$. - - - 600000 1512000 0.28
Atag Insaat ve Sanayi A.S. - - - 8818 106610  0.02
Dodan Yayin Holding A.$. - - - 500,000 535,000 0.10
Eis Fczacibagi llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar
Sanayi ve Ticaret A.$. - - - 290,000 543,800 0.12
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. - - . 800,000 3,312,000 0.61
is Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi A.S. - - - 1,014,722 1,248,108 0.23
Koza Altin {sletmeleri A.$. - - - 61,028 1,329,793  0.24
T. Sise ve Gam Fabrikalan A.S. - - - 550,297 1,942,548 0.36
..+ Oiker BiskUvi Sanayi A.$. - - - 470,000 2,650,800 049
" Yazicilar;Helding A.S. - - - 11,544 135,066  0.02
R 28,988,935 158,316,025 29.02




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagch Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfoy degeri 673,036,681 100.51 545,453,183 98.94

. Hazir degerler 17,918 0.00 15,518 0.00
Alacaklar 1,823,412 0.27 6,845,197 1.24
Diger varliklar 3,080,954 0.46 844,076 0.15
Borglar (8,306,371} (1.24) (1,873,883) (0.33)
Net varlik degeri 669,652,594 100.00 551,284,091 100.00

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilango dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Turk Lirast {TL))

1- Fon ve katiima belgeleri hakiinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilk ve Hayat A.$. Blyime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Foru (“Fon™} emeklilik
yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
18’inci maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi gercevesinde alinan ve katiimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplannda izlenen katkilarin, riskin dagitimasi ve inangli mulkiyet esaslanna gore
isletimesi amaciyla "Ak Emekiilik A.$. Bayime Amagh Esnek Emekiilik Yatinm Fonu” kurulmustur. Ak
Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.§.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani altinda
birlesmesi Uizerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyime Amagl Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyiome Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 8 Adustos 2003
tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bélunmiis ve 1 milyon TL avans tahsisi ile kuruimustur.
27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri odeme sureci 27 Nisan 2004 tarihinde
tamamlanmistir. 2 Haziran 2010 tarih ve SPK'nin 15-522 sayill izni dogrultusunda pay sayisi 10
milyar'dan 20 milyar'a ve fonun tutari 100 milyon TL’den 200 milyon TL'ye ¢ikartilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portfdy
<Yonetirm-Sozlesmesi kapsaminda Fon'un y8netimi Ak Portféy Yénetimi A.$ tarafindan yaptimaktadir.

" Fon Kutucusy, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:




Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Inkilap Mah. Kigitksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul

(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.$.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.$.
inéni Cad. No:42 Gumiissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayici Kurum:

|.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli — Istanbul

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devamu)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2.

a)

Uygulanan belli bash muhasebe ve degerleme ilkeleri -

Genel:

Fon'un finansal tablolari Sermaye Piyasas! Kurulwnun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihfi 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik hitkimleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadr. ligli
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayill tebligi ve bu teblige degisikiik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitianini ve yasal finansal tablolanni TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlarmis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlar igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmug muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan gerekli
diizeltme ve stniflandirmalar yansitilarak duzenlenmisgtir.

Cari dénem finansal tablolan &nceki dénem ile kargilastirmaly olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli
gortlduginde yeniden siniflandirihir ve dnemli farkhliklar agiklanir.

© b)’} Katiima Belgeleri (Fon Paylan):

Eghjpéy[;arl, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katiimcinim bireysel
erhekliik hesabina aktariir. Bir payin degeri Fon,ngt varlik dederinin dolagimdaki fon paylarinin
psadigipay sayisina bolinmesiyle elde ediliy /)

o)
: H




c} Gerceklesen deder artiglan/{(azaliglarn):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ tuzigu hikOmlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢tkan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklani, ancak ilgili menkul kiymetin elden g¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansttiimaktadir.

d) Gelir/ giderin taninmasi:

Fon portfoytinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun dijer iglemleri yapildiklan gun itibariyle muhasebelestirilir. Fon'dan satitan bir
menkul kiymet satig guni degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artig veya azaliglari
toplamt} bzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir. Satig gini degeri, ortalama bir
deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glinti dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkut kiymet sati karlari hesabi"na veya "Menkul kiymet satis zararlart hesabi"na kaydolunur.
Satitan menkul kiymete ffigkin "Fon paylan deger artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarlarak "Gergeklesen defer artistan /
_azaliglan" hesaplarina aktanlr. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyontar ahm ve satim
- bedel’ih‘dgn ayri clarak "Aracthik komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

SAmach Efek
Yatirm Eony



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedi§i siirece Tlrk Lirasi (TL))

2+

e)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devamu)

Vergi kargiliklart:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tize! Kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglart Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanununa goére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her isgint itibariyle yapilir. Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida
belirtilen esaslar uygulanmistir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc! para cinsinden varliklann alim
fiyati satin alma gunondeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasrnca (“TCMB"} belirlenen doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak tzere portfoydeki varliklardan;

- Borsada iglem goren varliklar degerleme ginunde borsada plusan en son seans
agirhiklt ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son iglem gintndeki gunitk bilesik faiz oranl esas alinarak
degerlenir.

Yatirim fonu katiima belgeleri, degerieme glni itibariyle en son agtklanan fiyatlarl esas
alinarak degerlenir.

Portioydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme guniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bilten agirikh ortalama fiyatian ile degerlenir,
Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyati ile degerlenir.

Fon portféytne alinabilecek kiymetierden eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile
déviz cinsinden devlet ic borglanma senetleri ve kamu dig borglanma senetleri IMKB,
Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TS1 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alis ve satig kotasyonlartnin ortalamasi alinarak deferlenir. Fon fiyati hesaplanacak
gun itibart ile birikmis olan kupon faizi de Uzerine eklenerek degerleme fiyat olarak
belirlenir. Alls ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son olusan

= “fiyattan ig verim ilerletme yontemi ile deferleme yapilir. Ancak, olaganistd durumlarin

eydana gelmesi halinde Fon Kurulu karar ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar
S1-15.00 - 15.30 saatleri diginda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
kranfarindan ya da farkl veri dagitim kanaltarindan ayn1 esaslar ile alinabilir.

i




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlar: (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

2- Uyguianan belli bagh muhasebe ve dederleme ilkeleri {devami)

il,

Kamu dis borclanma senetleri ile dédviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlan olugsmakia birlikte, olusan fiyatin hacmin duglik olmasi, az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmast ve benzeri olajandigt durumlarda da son olugan fiyat
Uizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degierleme yapthr.

Degerleme glnunde tezgah Ustll piyasada islem gdrmeyen Kamu Dis Borglanma
Senetleri'nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son kupon 6deme farihinden dederleme
giminii takip eden ilk is ginine kadar tahakkuk eden faiz ekienir.

Yukaridaki sekilde deferi belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
giiniindeki portféy dederine, sermaye piyasasi aracinin ig verim orani Ozerinden gunlik
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri, efer Turkiye'de kurulu bir borsada iglem
gériyorsa, degerleme guni itibanyla borsada olusan adirlikll ortalama fiyat ile
dederlenir. Eger sdz konusu enstrimanlar yurt diginda bir piyasada iglem goruyorlarsa,
islem gordukleri piyasamn kote edildigi veri dagitim kanallarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli ahim-satim kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyatt olarak
kullanihr.

Degerleme giniinde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeler,
son islem tarihinde veri dagimim kanallarinda yayinlanmig piyasa fiyatlariyla dederlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yaziim sistemine otomatik oiarak aktariimasi saglanir.

ic verim ve kupon hesaplamalannda genel kabul gérmig formitller kullaniir.

Fon portféy degeri, portfoydeki varliklarin degerlerinin toptamrdir.

Net varllk degeri, fon porifdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen gekilde ayriimis bulunan borglann (kurucu tarafindan kurulug islemleri
icin verilen avans hari¢) diistilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince ahinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklar gin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

.;J"Bﬂiff‘_p"éjymkc_iegeri, net varlik degerinin tedavildeki katiima belgelerinin kapsadigi pay sayisina
balunmesiyle elde edilir. '




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilanco dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi {TL})

3- Katiima belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 2011 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgeleri,
dolagimdaki pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam degeri asagidaki tabloda ézetlenmistir.

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Katlima belge sayisi 20,000,000,0600 20,000,000,000

Dolagimdaki pay sayisi 19,2456,235,506 16,398,024,620

Fon birim degeri 0.034796 0.033619

Net varlik degeri 669,652,504 551,284,091
4- Fon paylarn hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 30 Haziran 2012 ve 2011 hesap donemlerine iliskin fon katiima belgelerinin
hareketleri agagidaki tabloda 6zetlenmistir,

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Adet Adet
Acihis 17,589,102,116 13,642,734,701
Satiglar 4,691,601,036 4,697 964,348
Geri aliglar (3,035,467 646) {1,842,674,429)
Dénem sonu 19,245,235,506 16,398,024,620

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /353 sayili iznine mlteakip
Fon Igtozagu'nun Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 8 Agdustos 2003 tarihinde ilant ile
kurulmus olup, siiresizdir. Fon'un haika arz edilme tarihi 27 Ekim 2003tur.

Fon ictizagunin 3. maddesinde, SPK'dan alinan 2 Haziran 2010 tarih ve 15-522 sayil izin
dogrultusunda Fon'un tutari 100 milyon TL'den 200 milyon TL'ye ¢ikanlmis ve Fon 20 milyar
adet paya bdliinmustir.

5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar::

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank") nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK”) de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK givencesi altindadir.

6- Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri

karsiig! olarak her gin icin net varltk deferi Ozerinden hesaplanan ganlik yliz binde sekiz

. --virgll yetmis bes (%0,00875) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu (rcret

" 1 -her ay-sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete odenir. S6z konusu icret kurucu ve

“portféy “yoneticisi arasinda, portfdy yonetim sozlesmesi esaslarina gore paylastirir (30
Haziran 2@11 - yiiz binde sekiz virglll yetmis bes (%0,00875)).

pr T




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bilango dipnotlar (devam)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

7-

10-

a)

c)

d)

4y

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasr gereken husus bulunmamaktadir (30
Haziran 2011 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan dbviz kurlan

Fon portfdytnde dovizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 —
Yoktur).

Degeflemede esas alinan gelir ortakhg: seneftleri fiyatlan

Fon portfoyunde gelir ortakh§r senetleri bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 - Yoktur).

Diger hususlar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Fon, emeklilik yatinm fonlarinin toplam denetim tcretlerini yillik
toplam denetim Ucretini baz alarak fon toplam degeri oranlamasi zerinden emeklilik yatinm
fonlarina dagitmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle bildngoda yer alan 132,968,549 TL tutarindaki diger menkul kiymetier
113,622,992 TL tutanindaki vadeli mevduatlar ve 19,345,557 TL tutarindaki borsa para piyasasi
islemlerinden olugmaktadir (30 Haziran 2011 - 97,033,724 TL tutanindaki diger menkul
kiymetlerin tamam) vadeli mevduatlardan clugmaktadir).

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,823,412 TL tutarindaki alacaklar, 1,146,662 TL
tutarindaki hisse senedi satiglarindan kaynaklianan menkul kiymet alacaklarindan ve 676,750
TL tutanindaki VOB alacaklanndan olugsmaktadir (30 Haziran 2011 — 6,845,197 TL tutarindaki
alacaklarin tamami hisse senedi satiglarindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklanndan
olusmaktadir),

_Bilang tarihi itibariyle bilangoda yer alan diger varlikiar 3,080,954 TL tutarndaki vadeli islem
“borsas)téminatiarindan  olusmaktadir (30 Haziran 2011 — 844,076 TL tutanindaki diger
warliklan

n taijgaml vadeli iglem borsasi teminatiarindan olugmaktadir).

h]




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotian
(Para Birimi - Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Liras: (TL}))

1-

2.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacag
bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 ~ Yoktur).

Yénetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (30 Haziran
2011 - Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére 25’in iizerinde ortaya gikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Onceki dénemle karstlagtinidiginda hisse senetieri kar paylarnda piyasa kosullanina bagh
azalig olmasina ragmen, diger menkul kiymet faiz ve kar paylari hesabinin, énceki dénemde
bulunmayan borsa para piyasas! iglemleri ile vadeli mevduat bakiyesindeki artisa bagll olarak
arttig gozlemienmistir. Ayrica piyasadaki dalgalanmalar neticesinde menkul kiymet satis karlar:
ve borglanma senetleri faizlerinde artis meydana gelmigtir. Fon portféyiinin bylimesine parale!
olarak gergeklesen deger artiglarinda énceki déneme gére artis

meydana gehmistir.

Fon buytklugindeki artigla birlikte fon ve portfdy yonetim icretleri artarken, piyasalardaki
dalgalanmatar nedeniyle menkul kiymet satig zararlan ve gergeklesen deger azalislarinda da
artis meydana gelmistir. Ayrica fon portféyiinlin btiyimesine paralel olarak dénem igerisindeki
islemlerin Gnceki déneme gore artmasi sebebiyle aracilik komisyon giderlerinde artis meydana
gézlemlenmigtir.

<+ Diger hususlar

B”‘ii;ﬁ{;b .fﬁr_i:hi itibarryla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (30 Haziran 2011

- —Yoktur).

u
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu dipnotian
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
Nominal degeriNominal degeri
Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. 1,360,662 -
T.Swinayi Kalkinma Bankasi A.S. 412,238 189,763
Kog Holding A.S. 20,654 122,974
Trakya Cam Sanayii A.S. 5,824 -
Dogdan Yayin Holding A.S. - 500,000
Tuprag-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. - 461,652
T.Garanti BankasI A.S. - 418,004
T.Is Bankasi A.S. - 382,816
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. - 281,250
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. . 275,000
Tark Traktér ve Ziraat Makineleri A.S. - 252,956
H.O. Sabanci Holding A.S. - 235,580
Akbank T.A.S. - 224,977
Turk Telekomiinikasyon A.S. - 192,340
Turkiye Halk Bankast A.S. - 183,411
Emlak Gayrimenkul Yatirim Ortakiigi A.S. - 161,454
Tekfen Holding A.S. - 119,512
Tofag Turk Otomobil Fabrikas! A.S. - 106,093
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - 105,300
T. Sise ve Cam Fabrikalart A.S. - 92,481
Enka Ingaat A.S. - 52,482
Bim Birlesik Magazalar A.S. - 39,360
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. - 38,672
Arcelik A.Q. - 37,219
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi - 25,000
Ulker Biskivi Sanayi A.S. - 24,534
Eis Eczactbast llag, Sinai ve Finansal Yatirirnlar Sanayi ve
Ticaret A.S. - 20,741
Torkive Vakifiar Bankas! T.A.Q. - 17,157
Ford Otomotiv Sanayi A.S. - 16,850
Turcas Petrol A.S. - 15,733
Koza Altin Igletmeleri A.S. . 9,010
Yazicilar Holding A.S. - 7,500
Alkim Alkali Kimya A.S. - 4,097
Anadolu Cam Sanayii A.S. - 1,345
Dénem sonu 1,799,377 4,615,361
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10'unu agan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatinimis fon varliklarinin y(zde
10’undan fazlasmini agan kismi yoktur (30 Haziran 2011 — Yoktur).

Mjér;i'kqwl kiymetier borsalarina kote edilmemis menkul kiymetier

=§.\Bglaggo\‘:§;_arihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymet
meveut gfgiidir (30 Haziran 2011 — Yoktur).




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.

Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan

(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

5- Diger hususlar
a) Bilango tarihi itibariyle fon portfoyy igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalarini 6ngdéren anlasmalar gercevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcut degildir (30 Haziran 2011 — 14,402,995 TL'dir).

b) Bilango tarihi 30 Haziran 2012 itibariyle vadeli mevduat detay agadida ozetlenmigtir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Dénilg tutan  Rayi¢ degeri

26 Temmuz 2012 20,492,634 11.85 20,718,221 20,558,983
16 Ajustos 2012 1,667,909 11.85 1,697,610 1,673,309
16 Agustos 2012 10,000,000 11.80 10,161,202 10,016,120
29 Adustos 2012 20,129,453 11.90 20,535,232 20,155,632
27 Eyitl 2012 19,778,047 11.60 20,348,476 19,803,121

28 Eylul 2012 10,165,301 11.60 10,461,705 10,178,188

28 Eylii 2012 20,336,000 11.50 20,923,855 20,361,559

1 Ekim 2012 10,865,748 11.60 11,189,465 10,876,080
113,435,092 116,035,766 113,622,992

Bilanco tarihi 30 Haziran 2011 itibariyle vadeli mevduat detayi agadida dzetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Déniis tutani Rayic degeri

26 Eylul 2011 20,341,774 10.95% 20,915,412 20,384,492
26 Eylal 2011 15,339,967 11.10% 15,778,480 15,372,622
26 Eylal 2011 15,340,676 10.70% 15,763,408 15,372,156
26 Eylal 2011 15,310,028 10.70% 15,732,822 15,342,331

26 Eylul 2011 20,338,869 11.25% 20,928,139 20,382,751
22 Agustos 2011 10,091,096 10.30% 10,327,449 10,179,372
96,762,410 99,445,708 97,033,724

c) Vadeli déviz satig sdzlesmeleri bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 - Yoktur).

d) Bilango tarihi 30 Haziran 2012 itibariyle fon portfdyl icerisindeki 105,347,165 TL tutarindaki dzel
kesim borglanma senetlerinin detay agsagdidaki gibidir:

Ihrag eden sirket Vade tarihi  Rayic degeri
DD Konut 7 Ocak 2013 5,834,494
Deniz Bank A.S 5 Aralik 2012 3,400,749
ls Bankasi A.S. 7 Kasim 2012 1,896,835
Aktif Yatinm Bankasi A.S. 27 Mart 2013 8,271,060
Aktif Yatinm Bankast A.S. 2 Mayis 2013 8,889,620
Akbank T.A.$. 9 Subat 2015 5,021,910
Akbank T.A.S. 6 Nisan 2015 10,066,230
Akbank T.A.S. 1 Kasim 2013 22,029,033
Akfers Holding A.S. 7 Mart 2013 3,550,958
Ak Finansal Kiralama A.$. 21 Subat 2014 25,981,661
Garanti Leasing A.$. 8 Mayis 2014 2,539,586

26 Agustos
Kog Tuketici Finansman A.S. 2013 4,560,892

Kog Fiat Kredi Taketici Finansmant

AS ... 9 Agustos 2013 772,647

S 24 Haziran
4 Kapital Factoring 2014 985,431
' 12 Ekim 2012 1,546,059

. Yapt.ve KrediBankas! A.$.
LI N N 4

.;}

105,347,165




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlk degeri tablosu dipnotlan .
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

5- Diger hususlar {devami)

Bilanco tarihi 30 Haziran 2011 itibariyle fon portfoyu icerisindeki 32,601,898 TL tutarindaki 6zel
kesim borglanma senetierinin detay! agadidaki gibidir:

ihrac eden girket Vade tarihi  Rayic degeri
Akbank 6 Aralik 2011 13,480,763
Garanti Bankast 14 Ekim 2011 2,710,848
T. ls Bankasi 12 Ekim 2011 5,619,975
T. |s Bankasi 7 Kasim 2012 8,738,754
T. s Bankas! 7 Mart 2012 2,041,558

32,601,898

,.x‘f'""é);._ .;i;lﬁi\la“rfgd;--.larihi itibariyle kamu kesimi borglanma senetleri igerisinde yer alan 61,841,119 TL
tutarindaki 20 Subat 2013 vadeli devlet tahvillerinin 4,000,000 TL'lik kismi vadeli iglem borsasi
‘igbm!_gri icin teminat olarak gosterilmistir (30 Haziran 2011 — Yoktur).

]
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amag¢l: Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasr (TL}))
1- Siipheli alacaklarin tutar
Bilanco tarihi itibarryla stipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 — Yoktur).

2-  Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarin ayrintisi

Bilango tarihi itibariyle net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki dider varlik bulunmamaktadir
(30 Haziran 2011 — Yoktur).

Diger hususlar

Bilanco:tarihi itibanyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (30 Haziran 2011
= Yoktury,




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek

Emeklilik Yatinm Fonu

varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™} 1 Ocak -
30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna
iligkin sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emekiiik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu ("4632 sayill Kanun”) ve Emekiilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hikimlerine uygun ofarak saklanip saklanmadidt agisindan
incetemis bulunuyoruz. incelememiz agagdidaki hususlarin test ediimesini icermistir.

1. Saklayicr kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasl araclarinin, AvivaSA
Emekiilik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayici kurulug hesap ekstreleriyle kargilagtiriiarak mutabakatinin yapiimast,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araclarinin kayitlari tutan kuruluslarin hesap

ekstreleriyle karsifastirilarak teyit edilmes,
Odung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontrol ediimesi

2

3
suretiyle teyit ainmasi,

4, Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilastinilarak kontrol edilmesi,

5 Fon portfoytindeki menkul kiymetler tzerindeki -hakiarin Portféy Yonetim Sirketi’'nin talimat
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

6 Fon payiarinin katiime) bazinda tutulup tutulmadign ve katiimctlara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay) tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilanm fon bazinda izleme
imkani sadlanip sadlanmadiginin kontrolo,

7. Fon hesaplaninda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildiriten katilimer katki
paylarinin Fon'a aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrold,

8. Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Y6netmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolil.

Gérugumize gbre Fon'un 1 Qcak — 30 Haziran 2012 ara hesap déneminde varliklarn 4632 sayill
Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri cercevesinde saklanmaktadir,

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kultanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatia kullarmimasi mumkan degildir,

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

.Séyda,Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bag denetgi

10’ AguStos 2012
anbul, Turkiye




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu (AE3)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme Amagll Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak -
30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulus ve
Faallyetlerme iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelikin (“Yonetmelik”) 14 Uncil maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuliler gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorigtmuze gdre Fon'un i¢ kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 Ginch maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermektedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve
kullanime igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyl!me Amagh Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu (AE3)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle performans sunug raporu ve yatinm performans: konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Biytime Amagll Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak —
30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri; V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin duzenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve gérlis olugturulmamistir.

Goruglimuze gére 1 Ocak — 30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait performans sunus raporu
Fon'un performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebliginde belirtilen performans sunug
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bas denetgi

10 Afustos 2012
:{stanbul, Turkiye

f'rahnamede yeralan  bilgiferin  dogrulugunu  kanuni  vyetki ve
uluklarimiz gercevesinde onaylariz.05/09/2012

ARGUN EGMIR
FON KURUL UYESI

IVEAD

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Blyiime Amagh Esnek Emekiilik
Yatinm Fonu



