KARAR YAZISI

Fon portfoyiine dahil edilecek vadeli islem sdzlesmeleri ile ilgili genel ilkeler , sdzlesmelere konu
varliklarin belirlenmesi , olasi riskler ve risk yonetim ilkeleri , toplam agik pozisyon miktarinin fon
toplam dederine/net aktif dedere orani icin belirlenen (st limitin asadidaki gibi belirlenmesine karar
verilmistir. EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KURULUS VE FAALIYETLERINE ILISKIN ESASLAR
HAKKINDA YONETMELIK hiikiimleri Ve SPK'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Portfdylerine Dahil
Edecekleri Vadeli Islem Soézlesmeleri ile ilgili 17.02.2006 tarih ve 8/172 sayili karari; gerek
sinirlamalar ve genel ilkeler gerekse dederleme islemleri icin esas alinmaktadir.

Fon Biinyesinden Yapilacak Vadeli islem Sézlesmelerine iligkin kapsam ve sinirlamalar

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doéviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araglari lizerinden diizenlenmis opsiyon stézlesmeleri, varantlar,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem
ve opsiyon sOzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon net varlik
degerini asamaz.

Fonun ilgili yatinm araglarina vadeli islem sézlesmeleri vasitasi ile yatinm yapmasi durumunda maruz
kalacag riskler asagida belirlenmistir.

Genel Riskler

Vadeli islem kontratlarinin teminat olarak yatirilan tutarin {izerinde kayiplara neden olabileceginden
risklidir. Kullanilan kaldirag etkisi ve vadeli islem kontratlarinin dodasi geregi kayiplarin etkisi aninda
portfoye yansiyacaktir. Piyasalardaki hareketler nedeniyle pozisyonun degerinde diisisler meydana
gelirse yeni teminat yatiriimasi gerekebilir. Bazi piyasa kosullarinda pozisyonu tamamen likide etmek
ya da ters pozisyon alarak riskten kagcinmak mimkiin olmayabilir.

Bazi piyasa kosullarinda vadeli islemler kontratlarinin fiyatlan baz alinan enstriimanin fiyatiyla gegmiste
var olan ya da gelecekte olmasi beklenen iliskiden farkli tarzda hareket edebilir. Sistemde
yasanabilecek sorunlar nedeniyle zararlarla karsilagilabilir.

Sinirlamalar

Portfdye alinan vadeli islem sdzlesmelerinin fonun yatirm stratejisine ve karsilastirma dlciitiine uygun
olmasi zorunludur.

Araci kurulug ve ortaklik varantlarina yapilan yatirnmlarin toplami fon portfdyliniin %15'ini gegemez.
Ayrica, ayni varlida dayali olarak cikarilan araci kurulus ve ortaklik varantlarinin toplami fon
portfdéydniin  %10'unu, tek bir ihragg tarafindan cikarilan araci kurulus varantlarinin/ortaklik
varantlarinin toplami ise fon portféyliniin %5°ini gegemez. Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli Islemler Borsasinda taraf olunan ayni varlida dayali vadeli islem sozlesmelerinde
alinan ters pozisyonlar netlestirilir.”

Degerleme
Borsada islem goren vadeli islemler sdzlesmelerinin dederlemesinde giin sonu uzlasma fiyati baz
alinacaktir.

Risk Yonetimi

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine yatirim amagl taraf olacak fonlarin i¢ kontrol sistemlerinin risk
yOnetim sistemlerini de icerecek sekilde olusturulmustur. Risk ydnetim sistemi, fonun karsilasabilecegi
temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gegirilmesini ve énemli
gelismelere paralel olarak glincellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesi
igin riskin toplam portfdy ve spesifik enstriimanlar bazindaki degisik boyutlari arasinda kiyas imkani
yaratacak bir risk 6lgiim mekanizmasinin gelistiriimesini icermektedir. Risk yonetimini gerceklestirecek
birim portfoy yoneticisi sirket biinyesinde olusturulmustur.



