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KATILIMCILARA DUYURU
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ICTUZUK, iZAHNAME VE TANITIM FORMU DEGISIKLIKLERI
Kurucusu oldugumuz Emeklilik Yatiim Fonlarinm igtiiziik, izahname ve tanittm formu

metinleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan |§/01/ _2;0_&\1 tarih  ve

G890

dzetlenmistir;

sayill izin dogrultusunda degistirilmis olup, yapilan degisiklikler agagida

Yeni ictiiziikk ve izahname metinleri qgrL’)/Q;‘/ZOM tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil

ettirilmistir.

Ded

isiklikler #9/0 ../2014 tarihinden itibaren u

ulanmava baslanacaktir,

1) Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine Nliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik hiikiimlerine ve yeni vergi mevzuatina uyum gergevesinde degigiklikler

yapilmigtir.

2) Fon stratejisi, kargilastirma $lgiitii, yatirim stratejisi bant araligs ve fon isletim giderine
iliskin degisiklikler agsagidaki tabloda yer almaktadir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK

YATIRIM FONU
ESKI YENI
FON STRATEJISI
Genis kapsamda kabul edilen hedef farkl | Fon portféyiiniin tamamini, defisen piyasa
yatmim  araglarma  dengeli  yatiimda | kogullarma  gére  Yonetmelik’in 5 inci

bulunmak ve yatirim araglan gesitlemesi ile
fon getirisini her dénemde makul ve istikratlt
bir seviyeye tagtyabilmektir.

Fon, portfdy varliklarim hisse senetlerine,
uzun vadeli Hazine bor¢lanma
ensiriimanlarina, kisa  vadeli  Hazine
borglanma araglarina ve kisa vadeli para
piyasasi araglarina yonlendirir, S6z konusu
varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagihim ise
siire¢ icerisinde beklenen getiri ve risk
analizleri 1s13inda uygun noktay: saglayacak
bilesim olarak belirlenir.

Mevzuat geregi, Fon portféyiiniin tamami
degisen piyasa kogullarina gore yonetmelikte
belirtilen varlik tiirlerinin tamamma veya bir
kismina yatirilir ve Fon sermaye kazanci elde
etmeyi hedefler. Bu tir fonlarin varlik
dagilimi Onceden belirlenmez.

maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik
tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.
Bu tiir fonlarn varbk dagilimi Onceden
belirlenmez. Fon icerisindeki dagilimm ise siireg
icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri
isiginda uygun noktayi saglayacak bilesim olarak
belirlenir, Hareket marjlart yonetimsel prensipler
cercevesinde simrlidir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-
yilksek risk diizeyinde, yiiksek reel getini
performanst hedefiyle hareket eder. FON’da
miimkiin olan en yliksek reel getiri
hedeflendiginden  dolayr  c¢esitli  yatimm

araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve diger
fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim stratejisi
izlenecektir,




KARSILASTIRMA OLCUTU

(%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi
(%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit
(%1) KYD OST Endeksi - Degigken

(%49) KYD TL Tiim Bono Endeksi

(%30) BIST 100 Endeksi
(%10) KYD Briit O/N Repo Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL.
Mevduat Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge USD
Mevduat Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi- Sabit
(%1) KYD OST Endeksi- Degisken

(%1) KYD Eurobond Endeksi (USD-
TL)

{%1) KYD Altin Fiyat Endeksi
(Kapanig)

(%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi)
(%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)

(%1) KYD Ozel Sektsr Kira
Sertifikalart Endeksi

(%1) Citigroup World Government
Bono (USD) Endeksi

(%1) MSCI-World Global Ortaklik
Pay1 Endeksi

YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%325 - 55 DIBS

%15 - 45 Hisse

%0 -30.0/N Ters Repo - BPP
%0 -20 Mevduat

%0 - 30 OST

%25-55 DIBS
%15-45 Ortaklik Paylar1

%0-10 Ters Repo
%0-10 Takasbank Para Piyasasi

%0-25 Mevduat
%0-30 OST

%0-30. Eurpbond

-




%0-30 Altin
%0-20 Yatirum Fonu

%0-30 Kira Sertifikasi
%0-30 Yabanci Bor¢lanma Araglar

%0-30 Yabanci Ortaklik Paylan

FON iSLETIM GIDERI

%3,19

%2,24

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

Katilimetlardan tahsil edilen nakit ve havale
katki paylarinin  sirket hesaplarna intikal
ettigi giin (t) nemalandirma yapilmamaktadir.
Intikal tarihini (t+1) takip eden isgiinii fon
dagihmina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan
ileri fiyat yonteminden dolayr, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.§. Likit-Karma
Emeklilik Yatirim Fonu'na
yonlendirilmektedir.  Bunu  takip  eden
isgliniinde de (t+2), emeklilik sozlesmesinde
kattlimer  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagihimi gerceklestirilmektedir, Kredi
kartindan ve dofrudan banka hesabindan
tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba
gectigi giin (t) fon dagilimma bakiimaksizin,
fonlarda uygulanan ileri fiyat ybnteminden
dolaylr, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Karma Emeklilik Yatinm Fonu'na
yonlendirilmektedir, Bunu  takip  eden
isgtintinde de (t+1), emeklilik sozlesmesinde
katilimer  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagilimi gerceklestirilmektedir.

Katitlimcinin emeklilik, bagka sirkete transfer,
bireysel emeklilik sisteminden ¢ikig, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim
orant degisikligi talep etmesi halinde sahip
oldugu fonlarin satig yapilir, Fonlar satilirken
ileri fiyat uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu
sebeple, portfoy yonetim sirketine fonun
satim bilgilerinin iletildigi gtinden bir sonraki
isgtinii gecerli olan birim pay degerleri

Katilimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay alim
talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyats iizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinti
yerine getirilir.

ligili piyasalarmn agik oldugu giinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
fizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
i giiniinde yerine getirilir.

[igili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen
alim talimatlar1 ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 izerinden miiteakip is glinii gergeklestirilir.

Ahm talimatinin karsithifinda tahsil edilen tutar o
giin i¢in katilimer adina Emanet likit fonda
nemalandinlmak suretiyle bu boliimde belirlenen
esaslar gergevesinde pay aliminda kullanilir

Katilmeilar igin ilgili piyasalarn agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satim
talimatiar: talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 ilizerinden
yerine getirilir.

flgili piyasalatin agik oldugu giinlerde saat




{izerinden satilarak, satig islemi katilimcinin
sirketimiz nezdindeki hesabima yansittlir. Fon
satisinin sistemde baglatildii tarihten (t giinii}
1 giin sonra portfdy yoneticisine ve fon
muhasebecisine bilgisi (t+1 glinlinde), 2 giin
sonra pay takast ve para takasi (t+2 giintinde).

edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
fizerinden yerine getirilir,

flgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen
satym talimatlan ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinn jlgili piyasalarin
actk oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden ilk is giiniinde, iade talimatinin ilgili
piyasalarn agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan
sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise
talimatin  verilmesini takip eden ikinci is
giiniinde yatirimcilara ddenir.

Katilimciun emeklilik sisteminden ¢ikis, baska
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katihime: talepleri 4632 sayil Bireysel Emeklilik
Tasarruf  ve  Yatinm  Sistemi  Kanunu
cercevesinde yerine getirilir ve satig kargihgt
olusacak olan tutar, katilimer hesaplarina alacak
olarak yansir.

Katilimcinin fon dagilim orant degisikligi ve
plan degigikligi durumunda ise var olan
emeklilix planindaki fonlar ile talep edilen
emeklilik fonlarindaki planin  kompozisyonu
arasindaki farklilik yaratan fonlarin Once sattgt,
daha sonra alist gergeklestirilir.

AVIVASA EMEKIALIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM STRATEJISI

FON’un portfoy dagilim, degisen piyasa
kosullarna gore serbestge belirlenerek hem
sermaye kazanci, hem de temettii ve faiz
geliri elde etmek hedeflenmektedir.

Bu FON’da miimkiin olan en yiksek reel
getiri hedeflendiginden dolay1 gesitli yatirm
araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve
diger fonlara kiyasia daha agresif bir yatirimn
stratejisi izlenecektir. Ortaya gikabilecek olast

yogunlasma riski ise gerek gorildiigiinde |

Fon portfdyiiniin tamamini, deisen piyasa
kosullarina  gore  Yonetmelik’in 5 inci
maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlhik
tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanct hem de temettii, faiz ve
kira sertifikast geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur. Bu tiir fonlarm varlik dagilim dnceden
belirlenmez. Fon igerisindeki dagilimi ise siireg
icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri
ss1ginda uygun noklay saglayacak bilesim olarak
belirlenir. Hareket matjlart yonetimsel prensipler

portfy igerigi cesitlendirilerek en ,_az’-é{" h‘é«g

indirgenmeye cahigilacakfur,




Her tiirli yatim aract fonda yer alabilir.
Piyasa kosullart gdzoniine alinarak oncelikle
hangi yatmum araglart grubuna  hangi
oranlarda yatuim yapilacag: belirlenir. Bu
tercihlerde Oncelikler, ilgili yatirim araci
grubunun aguliklart degistirilerek uygulamr.
Bir sonraki adunda, her bir yaturim araci
grubu icinde, yatirim yapilacak araglar birer
birer incelenir. Likidite, risk, piyasa degeri
gibi unsurlar incelenerek bu araglarn i¢inden
en uygun olanlart se¢ilir. Yatiim araglarinin
getirileri arasindaki korelasyon da gdzoniine
alintr. Yogunlagma riskini dafitmak igin
benzer risklere maruz kalabilecek araglarin bir
kismi elenebilir. Bdylece her alt grup icinde
varolan yatirim araglarindan, alian riske gore
getirisi en yiiksek olan bir alt portfdy
olugturulur. Bu alt portfoylerin birlegimi
biiyiik portfoyii olugturar.

Yatuim araclariyla ilgili secimler yapilirken,
araclarm sadece gegmis performanslart degil,
ileriye déniik beklentileri de gbzdniine alimir.
Portféy olusturulduktan sonra, en basta
belitlenen agirliklara gére sapmalar izlenir.
Sapma miktar belirli bir diizeyl agarsa
portfdyde  yeniden  dengeleme  yapilm.
Piyasada, baslangigtaki durumu gegersiz kilan
gelismeler oldugunda, yukaridaki islemler
tekrarlantr ve portfoyde gerekli dengelemeler
yapilir,

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-
yiiksek risk diizeyinde, yitksek reel getiri
performans: hedefiyle hareket eder. FON’da
miimkiin olan en yiksek reel  getiri
hedeflendiginden  dolayr  gesitli  yatuim
araglarindan aktif gekilde faydalanilacak ve diger
fonlara kiyasla daha agresif bir yatutm stratejisi
izlenecektir.

Piyasa kosullart goz 6niine almarak oncelikle
hangi yatirim araglari grubuna hangi oranlarda
yatirim yapilacagi belirlenir, Bir sonraki adimda,
her bir yatum aract grubu iginde, yatirim
yapilacak araglar incelenir. Likidite, risk, piyasa
degeri gibi unsuriar incelenerek bu araglarin
icinden en uygun olanlarn segilir. Yatirim
araglarinin  getirileri arasindaki korelasyon da
giz ontine aliir, Yogunlagma riskini dagitmak
icin benzer risklere maruz kalabilecek araglarin
bir kismi elenebilir.

Fon vyatmimlarinda hedeflenen katma deger
ortalama fon vadesinin aktif yOnetimi, getiri
egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmast,
sektor tercih ve beklentilerinin anatizi ve varhk
secimi ile saglanacaktir. Yatirum araglariyla ilgili
segimler yapilirken, araglarin sadece gegmis
performanslart degil, ileriye doniik beklentileri
de goz oniine alinir. Portfoy olugturulduktan
sonra, en basta belirlenen aguliklara gore
sapmalar izlenir, Sapma miktar1 belirli bir diizeyi
asarsa portfdyde yeniden dengeleme yapilir.
Piyasada, baglangigtaki durumu gegersiz kilan
gelismeler oldugunda, yukanidaki iglemler
tekrarlanir ve portféyde gerekli dengelemeler
yapilir,

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi
(%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

(%1) KYD | Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit 7~ %

(%49) KYD TL TUM BONO
ENDEKSI

(%30) BIST 100 ENDEKSI

(%10) KYD Briit O/N Repo Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gésterge TL
Mevduat Endeksi

o9 1) KYD 1 Aylik Gosterge USD

*IMevduat Endeksi




(%1) KYD OST Endeksi - Deisken

(%1) KYD OST Endeksi- Sabit

(%1) KYD OST Endeksi- Degisken

(%1) XYD Eurobond Endeksi (USD-
TL)

(%1) XYD Altin Fiyat Endeksi
(Kapanis)

(%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi)

(%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)

(%1) KYD Ozel Sektor Kira
Sertiflikalar Endeksi

(%1) Citigroup World Government
Bono (USD) Endeksi

(% 1) MSCI-World Global Ortaklik
Payi Endeksi

YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%25~ 55 DIBS

%15 - 45 Hisse

%0 -30 O/N Ters Repo — BPP
%0 -20 Mevduat

%0 - 30 OST

%25-55 DIBS

%15-45 Ortaklik Pay1

%0-10 Ters Repo

%0-10 Takasbank Para Piyasas:
%0-25 Mevduat

%0-30 OST

%Q0-30 Eurobond

%0-30 Altin

%0-20 Yatirim Fonu

%0-30 Kira Sertifikasi

%0-30 Yabanc Bor¢lanma Araclart




PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

Katilimeilardan tahsil edilen nakit ve havale
katki paylannin  girket hesaplarina intikal
ettigi giin (t) nemalandirma yapiimamaktadir.
Intikal tarihini (t+1) takip eden isgiinii fon
dagilimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan

ileri fiyat yonteminden dolayl, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.$. Likit-Karma
Emeklilik Yatirim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu  takip  eden
isgiintinde de (t+2), emeklilik sozlesmesinde
katilsmer  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagilimi gerceklestirilmektedir. Kredi

kartindan ve dogfrudan banka hesabindan
tahsilat ydntemlerinde ise, tahsilatin hesaba
gectigi giin (t) fon dagthimina bakilmaksizin,
fonlarda uygulanan ileri fiyat yOnteminden
dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Likit-Karma Emeklilik Yatium  Fonu'na
yonlendirilmektedir.  Bunu  takip  eden
isgiiniinde de (t+1), emeklilik stzlegmesinde
katihime:r  tarafindan  belitlenen  fonlara
dagilimi gergeklestirilmektedir,

e. Katilmemm emeklilik, bagka sirkete
transfer, bireysel emeklilik sisteminden gikis,
plan degisikligi, hesap birlestirme ve fon
dagilim oram degigikligi talep etmesi halinde
sahip oldugu fonlarmn satig yapilir, Fonlar
satilirken ileri fiyat uygulamasina
bagvurulmaktadir. Bu  sebeple,  portfdy
yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iletildigi giinden bir sonraki isgiinii gegerli
olan birim pay degerleri iizerinden satilarak,
satts islemi katilimeinin girketimiz nezdindeki
hesabina yansitilir. Fon satiginin  sistemde
baslatildift tarihten (t giinii) 1 glin soma
portfdy yoneticisine ve fon muhasebecisine

bilgisi verilmektedir (t+1 gliniinde), 2 gun—-_.

sonra pay takasi ve yine ayni gilin para };ﬂ’{aSI

Katdimeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatt lizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk ig giini
yerine getirilir.

flgili piyasalarin agik oldugu glinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyats
hesaplamasindan sonra vetilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
iizerinden talimatmn verilmesini takip eden ikinci
ig gliniinde yerine getirilir,

ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen
alim talimatlar1 ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 {izerinden miiteakip is gilinii gergeklestirilir.
Alim talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar o
giin icin katthmer adina Emanet likit fonda
nemalandirilmak suretiyle bu béliimde belirlenen
esaslar gergevesinde pay aliminda kullanihir

Katilimetlar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satim
talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
yerine getirilir.

[igili piyasalarin acik oldugu giinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

[1gili piyasalarin kapali oldugu glinlerde verilen
satim talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinm ilgili piyasalarin
actk oldugn giinlerde saat 11:00’a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden ilk is giinlinde, iade talimatimn ilgili
plyasalaun acik oldugu giinlerde saat 11:00’dan
éemg Véa(a tatil giinlinde verilmesi halinde ise
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gergeklesmektedir (142 giiniinde).

talimatin  verilmesini takip eden ikinci is
giiniinde yatirimeilara denir.

Katilimeinin emeklilik sisteminden ¢ikig, bagka
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilimei talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf  ve  Yatirm  Sistemi  Kanuno
cercevesinde yerine getirilir ve satig kargihigy
olusacak olan tutar, katilime1 hesaplarma alacak
olarak yansir.

Katilimcinin fon dagilim oram degisikligi ve

plan degisikligi durumunda ise var olan
emeklilik planindaki fonlar ile falep edilen
emeklilik fonlarindaki planin  kompozisyonu
arasindaki farkhilik yaratan fonlarin Once satist,

daha sonra alis1 gergeklestirilir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM STRATEJISI

Genis kapsamda kabul edilen hedef farkh
yatuym  araglarma  dengeli  yatuimda
bulunmak ve yatirim araglari gesitlemesi ile
fon 9 getirisini her donemde makul ve
istikrarls bir seviyeye tasryabilmektir.

Fon, fon portfoyliniin tamamint defisen
piyasa  kosullarma  gbre  yonetmelikte
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir
kismina yatimir ve sermaye , temettli ve faiz
kazanct elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarm
varhk dagilimi Onceden belirlenmez. Fon
igerisindeki dagihm ise siireg igerisinde
beklenen getiri ve risk analizleri 1sifinda
uygun noktayr saflayacak bilegim olarak
belirlenir. Hareket marjlart  yonetimsel
prensipler ¢ergevesinde sinirhdir,

‘Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-
yilksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri
performansi hedefiyle hareket eder. FON’da
miimkiin olan en yitkksek reel getiri
hedeflendiginden  dolayt cesitli  yatirim
araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve
diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirim
stratejisi izlenecektir.

Piyasa kogullar1 gz Sniine alinarak dncelikle

Fon portfdyiintin tamamum, degisen piyasa
kogullarina  gére  Yonetmelik’in 5 inci
maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik
tiirlerinin tamamuna veya bir kismina yatiran ve
sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.
Bu tir fonlann varlk dagilimi  Onceden
belirlenmez. Fon igerisindeki dagilimi ise siireg
icerisinde beklenen getiri ve risk analizlesi
1siginda uygun noktay saglayacak bilesim olarak
belirlenir. Hareket marjlart yonetimsel prensipler
gercevesinde sinirhidir,

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-
yliksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri
performanst  hedefiyle hareket eder. FON’da
miimkiin olan en yitksek rteel  getiri
hedeflendiginden  dolayr  gesitli  yatuim
araglarindan aktif gekilde faydalanilacak ve diger
fontara kiyasla daha agresif bir yatirim stratejisi
izlenecektir.

Piyasa kosullari gdz oniine alnarak Oncelikle
hangi yatirim araglart grubuna hangi oranlarda
yatiim yapilacagy belirlenir. Bir sonraki adimda,
her bir yatirim aract grubu iginde, yatirim
yapitacak araclar incelenir. Likidite, risk, piyasa

“degeri.gibi- unsurlar incelenerek bu araglarin
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hangi yatmim araglari  grubuna  hangi
oranlarda yatmim yapilacag:t belirlenir. Bir
sonraki adimda, her bir yatinm aracit grubu
icinde, yatiim yapilacak araglar incelenir.
Likidite, risk, piyasa deferi gibi unsurlar
incelenerek bu araclarin iginden en uygun
olanlari segilir, Yatirim araglarmin getirileri
arasindaki korelasyon da gdz oniine alinit.
Yopunlagma riskini dagitmak igin benzer
risklere maruz kalabilecek araclarin bir kismi
elenebilir.

Fon vatiimlarinda hedeflenen katma defer
ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri
efrisinde  dogru  pozisyon  noktasinin
saptanmasi, sektdr tercih ve beklentilerinin
analizi ve varlik segimi ile saglanacaktir,

Yatirim araglartyla ilgili se¢imler yapiliken,
araclarin sadece gecmis performanslart degil,
ileriye doniik beklentileri de gz Oniine alinur.
Portfoy olugturulduktan sonra, en basta
belirlenen aguhklara gore sapmalar izlenir.
Sapma miktart belirli bir diizeyi asarsa
portfsyde  yeniden dengeleme  yapilir.
Piyasada, baglangictaki durumu gegersiz kilan
geligmeler olduBunda, yukandaki islemler
tekrarlanir ve portfoyde gerekli dengelemeler
yapilur.

icinden en uygun olanlart segilir. Yatiim
araclarinin  getirileri arasindaki korelasyon da
gbz Oniine alinir, Yogunlagma riskini dafitmak
icin benzer risklere maruz kalabilecek araglarin
bir kismu elenebilir.

Fon yatiimlarinda hedeflenen katma deger
ortalama fon vadesinin aktif yonetimi, getiri
efrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmast,
sektdr tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
secimi ile saglanacaktir. Yatirim araglariyla ilgili
secimler yapilirken, araglarin sadece gecgmis
petformanslart degil, ileriye doniik beklentileri
de g6z Oniine alinir. Portfdy olugturulduktan
sonra, en bagta belirlenen aguliklara gore
sapmalar izlenir. Sapma miktart belirli bir diizeyi
agarsa portfoyde yeniden dengeleme yapilir.
Piyasada, baglangictaki durumu gegersiz kilan
gelismeler oldugunda, yukaridaki  islemler
tekrarlanir ve portfoyde gerekli dengelemeler
yapilir.

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%50) KYD TL Bono Endeksi- Tiim
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi
(%17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi — Sabit

(%1) KYD OST Endeksi - Degisken

(%49) KYD TL Tiim Bono Endeksi
(%30) BIST 100 Endeksi
(%10) KYD Briit O/N Repo Endeksi

(%1) KYD I Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gosterge USD Mevduat
Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi- Sabit

(%1) KYD OST Endeksi- Degisken

_(.;%I‘A:)‘T;I'(;‘Ei)?ﬁluiobond Endeksi (USD-TL)
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(%1) KYD Altin Fiyat Endeksi (Kapanig)
(%1) KYD Fon Endeksi (A Tipi}
(%1) KYD Fon Endeksi (B Tipi)

(%1) KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalart
Endeksi

(%1) Citigroup World Government Bono (USD)
Endeksi

(%1) MSCI-World Global Ortaklik Pay: Endeksi

YATIRIM STRATEJIiSI BANT ARALIGI

%25 - 55 DIBS

%15 - 45 Hisse

%0 -30 O/N Ters Repo — BPP
%0 -20 Mevduat

%0 - 30 OST

%25-55 DIBS

%]15-45 Ortaklik Paylari

%0-10 Ters Repo

%0-10 Takasbank Para Piyasasi
%0-25 Mevduat

%0-30 OST

%0-30 Eurobond

%0-30 Altin

%0-20 Yatirim Fonu

%0-30 Kira Sertifikasi

%0-30 Yabanci Borglanma Araglart

9%0-30 Yabanci Ortaklik Paylari

PAYLARININ ALIM SATIMINA iLISKIN ESASLAR

Katilimctlardan tahsil edilen nakit ve havale
katki paylarinin  girket hesaplarina intikal
ettigi giin (t) nemalandirma yaptlmamaktadir.
ntikal tarihini (t+1) takip eden isgiinti fon
dagilimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan
ileri fiyat yonteminden dolayi, AvivaSA

Katilimeilar igin ilgili piyasalann agik oldugu
giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is glini

‘yeune getm]u
Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu |’

Ilg1h plyasalaun actk oldugu giinlerde saat




Fonu'na
eden

Emeklilik Yatirim
yonlendirilmektedir.  Bunu  takip
isgiintinde de (t+2), emeklilik sozlesmesinde
katilimer  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagilimi gerceklestirilmektedir. Kredi
kartindan ve dogrudan banka hesabindan
tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba
gectigi giin (f) fon daglimma bakilmaksizin,
fonlarda uwygulanan ileri fiyat yonteminden
dolay1, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Kamu Emeklilik  Yatium  Fonu'na
yonlendirilmektedir.  Bunu  takip  eden
isgtiniinde de (t+1), emeklilik sdzlegmesinde
kattfimer  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagilimi gergeklestirilmektedir,

Katilimeimn emeklilik, bagka sirkete transfer,
bireysel emeklilik sisteminden cikig, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagihm
orant degisikligi talep etmesi halinde sahip
oldugu fonlarin satig yapilir. Fonlar satilirken
ileri fiyat uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu
sebeple, portfoy yonetim sirketine fonun
satim bilgilerinin iletildigi giinden bir sonraki
isgtinii gegerli olan birim pay deBerleri
{izerinden satilarak, satig iglemi katilimeinin
sirketimiz nezdindeki hesabina yansitilir. Fon
satigtnin sistemde baglatildigs tarihten (t giinif)
1 giin sonra portfdy yoOneticisine ve fon
muhasebecisine bilgisi (t+1 giinlinde), 2 glin
sonta pay takast (t42 giiniinde), 3 giin sonra
ise (t+3 giiniinde) para takast
gergeklesmektedir.

11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyatt
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
is giiniinde yerine getirilir.

flgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen
alim talimatlars ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden miiteakip is glinii gerceklestirilir,
Alim talimatimin karsilifinda tahsil edilen tutar o
glin icin katilimeci adina Emanet likit fonda
nemalandiriimak suretiyle bu bolitimde belirlenen
esaslar gercevesinde pay alinunda kullanulir
Katilimetlar igin ilgili piyasalann acik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay satum
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyan iizerinden
yerine getirilir.

Itgili piyasalarin agik oldugu gilinlerde saat
11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatt
iizerinden yerine gefirilir.

Tlgili piyasalarin kapals oldugu glinlerde verilen
satum talimatlan ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatimmn ilgili piyasalarin
acik oldupgu giinlerde saat 11:00°a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden ikinci is giinlinde, iade talimatimn ilgili
piyasalarin agik oldugu gtinlerde saat 11:00’dan
sonra veya tatil giliniinde verilmesi halinde ise
talimatin  verilmesini takip eden Ugiincit is
gliniinde yatirimcilara ddenir.

Katilimeinin emeklilik sisteminden ¢ikis, baska
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilime talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasartuf  ve  Yatinm  Sistemi  Kanunu
cercevesinde yerine getirilir ve satig karsihi:
olugacak olan tutar, katilime hesaplarina alacak

olarak yansir.
Katiymeinin=fon dagihm orant defisikligi ve
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emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen
emeklilik fonlarindaki planin  kompozisyonu
arasindaki farkliik yaratan fonlarin Once satig,
daha sonra alig1 gerceklestirilir.

~ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM STRATEJISI
Fon, portfoy varliklarni uzun vadeli | Fon, portfoy varliklarint uzun vadeli bor¢lanma
borglanma  enstriimanlarma, kisa  vadeli | araglarma, kisa vadeli bor¢lanma araclarina ve

A lrign

borglanma araclarina ve kisa
piyasast araglarina yonlendirir.

vadeli para

Mevzuat geregi, Fon portfdyiiniin tamami
degisen piyasa kosullarina gore yonetmelikte
belittilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir
kismina yatwilir ve Fon gelir akimi elde
etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarn varlik
dagilimi 6nceden belirlenmez.

Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diisiik
risk diizeyinde, istikrarli getiri performansi
hedefiyle hareket eder. Normal kogullarda
apirlikll olarak kisa - orta vadeli devlet ig
bor¢lanma araglarindan ve kisa vadeli para
piyasast araglarindan olugan bir portfoy
dagilimi ile hedefine ulagmaya caligir.

%50 devlet i¢ borglanma araglari ve %50 ters
repodan olugan hedef varlik dafilimi
(benchmark  dagilimi) yol gosterici
niteliktedir. Piyasa ve ekonomik kogullar
1s1ginda, bu dagilimda yer alan
enstriimanlarin, portfsy igerisindeki aguliklan
yiikseltilip — azaltilmaktadir. Buradaki hareket
marjlar1 yonetimsel prensipler gerevesinde
sinirlidar.

Fonun yatirim yapacagi alan sabit getirili
enstriimanlardir.  Fonun  yatrim  yapacags
devlet ic borglanma senetlerinin ortalama
vadesi Hazine Miistegarligi’nin diizenledigi i¢
bor¢lanma ihalelerindeki ortalama borglanma
vadesi 1s:1ginda, nispeten diistik bir noktada
belirlenmektedir, Faiz oranlartmn orta-uzon
vadeli trendleri dogrultusunda hareket edecegi
beklentisinin hakim oldugu ddnemlerde ise,

lisa vadeli
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para piyasast araclarina ydnlendirir.
Mevzuat gerefi, Fon portfdyiiniin tamami
degisen piyasa kosullarina gore yonetmelikte
belirtilen vyerli ve yabanct valik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatirilir ve temettd,
faiz veya kira sertifikasi geliri elde etmeyi
hedefler. Bu tiir fonlarm varlik dagiiim: énceden
belirlenmez.

Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diisiik risk
diizeyinde, istikrarls getiri performans: hedefiyle
hareket eder. Normal kosuilarda agirlikls olarak
kisa - orta vadeli devlet i¢ borglanma
araclarindan  ve kisa vadeli para piyasasi
araclarindan olusan bir portfdy dafihimi ile
hedefine ulagmaya caligir.

Fonun yatsm yapacagi alan sabit getirili
enstriimanlardir, Fonun yatitm yapacagl devlet
i¢c borglanma senetlerinin ortalama vadesi Hazine
Miistesarhig’'nin ~ diizenledigi i¢ borglanma
ihalelerindeki ortalama  bor¢lanma  vadesi
isiginda,  nispeten  diistik  bir  noktada
belirlenmektedir. Faiz oranlarnin = orta-uzun
vadeli trendleri dogrultusunda hareket edecefi
beklentisinin hakim oldugu dénemlerde ise, fon
portféyii varlik dagdimi ve vade yapismin
belirlenmesinde, faiz degigikliklerinin yaratacagi
firsatlardan yararlanabilmek amaclanir.

Fon igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine
ayrilan pay, bu paywn ortalama vadesi ve nihayet
tiim fon yatirimlarinin ortalama vadesi fon
yonetimi stratejimizin ana unsurlaridir. Fon
ortalaina *vadesi yonetim prensipleri igerisinde

fon portfoyii varlik dagilimi ve vade yapisinin,
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belirlenmesinde, faiz degisiklikierinin
yaratacafi  fusatlardan  yararlanabilmek
amaclanir.

Fon igersinde devlet i¢ borglanma senetlerine
ayrilan pay, bu paym ortalama vadesi ve
nihayet tiim fon yatiimlarmin ortalama
vadesi fon yOnetimi stratejimizin ana
unsurlandir, Fon ortalama vadesi yonetim
prensipleri icerisinde izlenecek ve
sinitlandiniacaktir.  Fon  ortalama  vadesi
portfdy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip

edilir ve yonetilir.

Basaril: bir sabit getirili fon ybnetimi igin
baslangic  noktamiz  makro  ekonomik
dengelerin, faiz oranlarinin ve parasal arz ve
talebin  analizidir. Fon  yatmimlarinda
hedeflenen katma de@er ortalama fon
vadesinin aktif yOnetimi, getiri egrisinde
dogru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor
tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik
secimi ile saglanacaktur.

vadesi portfoy yoneticisi tarafindan aktif olarak
takip edilir ve yonetilir.

Bagarihl bir sabit getirili fon yOnetimi igin
baslangi¢ noktamiz makro ekonomik dengelerin,
faiz oranlarinin  ve parasal arz ve talebin
analizidir. Fon yatirimlarinda hedeflenen katma
deger ortalama fon vadesinin aktif yGnetimi,
getiri efrisinde dogru pozisyon noktasiun
saptanmasi, sektor tercih ve beklentilerinin
analizi ve varlik se¢imi ile saglanacakiir.

KARSILASTIRMA OLCUTU

(%40) Kyd-TL Bono Endeksi 182 Giin
(%20) Kyd-TL Bono Endeksi 91 Giin
(%24) Kyd O/N Repo Endeksi-Briit

(%1) Kyd 1 Aylik Gosterge T1 Mevduat
Endeksi

(%14) Kyd Ost Endeksi — Sabit

(%1) Kyd Ost Endeksi - Degisken

(%30) KYD -TL Bono Endeksi 182 Giin
(%30) KYD -TL Bono Endeksi 91 Giin
(%1) KYD Kira Sertifikala — Ozel Sektor
(%9) KYD O/N Repo Endeksi-Briit

(%5) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi

(%20) KYD Ost Endeksi - Sabit

(%5) KYD Ost Endeksi — Degisken




YATIRIM STRATEJISI BANT ARALIGI

%40-70 DIBS
%0-30 T.REPO-BPP
%0-20 MEVDUAT

%15-45 OST

Kaldirilmugtir.

PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN ESASLAR

Katilumcilardan tahsil edilen nakit ve havale
katk: paylarn girket hesaplarina intikal
ettigi giin (t) nemalandirma yapilmamaktadir.
intikal tarihini (t+1) takip eden iggiinii fon
dagihmina bakiimaksizin, fonlarda uygulanan
ileri fiyat yonteminden dolayl, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatuim Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu  takip eden
isgiintinde de (t42), emeklilik sdzlegsmesinde
katiltmer  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagilimt gerceklestirilmektedir. Kredi
kartindan ve dogrudan banka hesabindan
tahsilat ydntemlerinde ise, tahsilatn hesaba
gectigi giin (t) fon dagilimina bakidmaksizin,
fonlarda uygulanan ileri fiyat ytnteminden
dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Kamu  Emeklilik  Yatmim  Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu  takip  eden
isgiiniinde de (t+1), emeklilik stzlesmesinde
katihmc1  tarafindan  belirlenen  fonlara
dagilimu gergeklestirilmektedir.

Katilimcimn emeklilik, bagka sirkete transfer,
bireysel emeklilik sisteminden ¢ikig, plan
degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim
orant degisikligi talep etmesi halinde sahip
oldugu fonlann satig yapilir. Fonlar satilirken
ileri fiyat uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu
sebeple, portfoy yonetim sirketine fonun
satim bilgilerinin iletildigi giinden bir sonraki
isgiinii gecerli olan birim pay degerleri
iizerinden satilarak, satig iglemi katilimcinin
sitketimiz nezdindeki hesabina yansitilir. Fon

Katithimeilar igin ilgili piyasalarin acik oldugu
giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk ig glinii
yerine getirilir,

Ilgili piyasalanin agik oldugu giinlerde saat
11:00’dan sonra verilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
is giinlinde yerine getirilir,

Ilgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen
alim talimatlan ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 fizerinden miiteakip i glinii gerceklegtirilir.
Alim talimatinin karsithginda tahsil edilen tutar o
glin i¢in katilimci adina Emanet likit fonda
nemalandrilmak suretiyle bu boliimde belirlenen
esaslar ¢ergevesinde pay aliminda kullaniir
Katilimeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu
glinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay satim
talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tlizerinden
yerine getirilir.

flgili piyasalarin agtk oldugu giinlerde saat
11:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

Iigili piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen
satim talimatlart ilk hesaplamada bulunacak pay
ﬁyatl uzeunden gergeklestirilir.

P;;ty bedelfeu, 1ade talimatimin ilgili piyasalarin
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satiginin sistemde baglatildig: tavihten (t giinii)
1 giin sonra portfdy yoneticisine ve fon
muhasebecisine  bilgisi  (t+1  giiniinde)
gecilmekte, 2 giin sonra ise pay ve para takasi
(t+2 giiniinde) gerceklesmektedir.

actk  oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden ilk ig giiniinde, iade talimatinin ilgili
piyasalarin acik oldugu glinlerde saat 11:00°dan
sonra veya tatil gliniinde verilmesi halinde ise
talimatin  verilmesini takip eden ikinci is
gitniinde yatirimeilara ddenir.

Katilimeinin emeklilik sisteminden ¢ikig; bagka
bir sirkete aktarim ve herhangi bir nedenle
sistemden ayrlma talebinde bulunmas:t halinde,
katilimei talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf  ve  Yaturm  Sistemi  Kanunu
cercevesinde yerine getirilir ve satig karsilig
olugacak olan tutar, katilimct hesaplarina alacak
olarak yansir.

Katilimcmin fon dagilim orant degisiklifi ve
plan degisikligt durumunda ise var olan
emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen
emeklilik fonlarindaki plamin  kompozisyonu
arasindaki farklihk yaratan fonlarmn dnce satisy,
daha sonra aligi gergeklestirilir,




