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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Ulusiararast Karma
Emekdilik Yatinm Fonu Kureiu'na:

1 Ceak — 31 Aralik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili badimsiz denetgl raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emekiifik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren ytla ait kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunu, toplam degder/net varlik dederi degisim
tablosunu, nakit akis tablosunu ve dnemli muhasebe politikalannin 6zeti ve diger agiklayic dipnotiarini
denetlaimis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Hurucu bu finansal tablolann, Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirflenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlitk veya hatadan kaynaklanan énemli yanhishklar icermeyecek
bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli gérilen i kontrollerden
soruwmiudur,

Bagunsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumivlugumuz, yapugimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablofar hakkinda gériis
bildirmexkiir. Bagimsiz denelimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim
standartiarina uygun clarak gergeklestirimistir, Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diurist bir bigimde yansitip yansitmadi§! konusunda
rnakul bir glivenceyi saglamak tzere planlanarak yurittimesini gerektirmelktedir.

Badmmsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermekiedir. Badimsiz denetim
teknikierinin segimi, finansal tablolann, hata ve/veya hileden ve usulstiziikten kaynaklanip
kaynaklanmadidr hususu da dahil olmalk Uzere dnemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, For'un ig kontrol sistemi g6z énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
konirol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki
iligkiyt ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
pofitkatan le yapilan tnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak
sunumunun uyguniugunun dederlendiriimesint icermektedir.

Bedunsiz denetim svasinda temin etlifimiz bagimsiz denetim kaniflaninin, gérisimizion
clugturubmasina yeterh ve uyaun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Building a betler
v otidne workd

S8ris

Gortglimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni taribhte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca beliflenen esaslar (blez. dipnot 2} cercevesinde dodru ve dirist bir bicimde yansitraktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliliklere lligkin Rapor

5102 sayth Tark Ticaret Kanunwnun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap doneminde deifter utma duizeninin, TTK ife fon i¢ thzagundn finansal raporlamaya
Hligkin hiklimierine uygun olmadifiina dair Gnemli bir hususa rastlanmamistir.

:aeda‘Hacmglu sn@mm
Sorumiu: Q&a;k Ba§d 3

istanbul, 21 Nisan 2014



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu

Bagansiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2013 Taribli finansal durum tabiosu

(Tilrm tutartar, Tlrk Liras: (“TL.”) olarak gésterilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmig  dizenlenmis 1
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik Ocak
referanslar 2013 2012 2012
Warhklar
Makit ve Nakit Benzerlend 4 5,790,245 1,012,711 1,000,870
Teminata Verifen Nakit ve Nakit Benzesteri - - -
Ters Repo Alacaklan - - -
Takas Alacaklan - - -
Diger Alacaklar - - -
Finansal Varliklar 6,9,13 30,117,015 8,649,255 9,403,400
Teminata Verilen Finansal Variklar - - -
Diger Varhiidar
Toplam Varhkiar (A) 35,907,260 9,661,966 10,404,370
YikGnldlakler
FRepo Borglar - - -
Takas Borglan 13 (150,075) (60,745) (283,738)
Krediler - - -
Finansal Yikoml|(ikier - - -
Diger Borglar 5 (29,701) {9.080) {58,634)
lligkili Tarafiara Borglar - - -
Toplam YikimiGiiker (Toplam Degerifidet Varlik Degeri
Harig) (B) {179,776} (69,825) {342,372)
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (A-B} 35,727,484 9,592,141 10,061,998

31 Arahk 2013 31 Aralik 2092 1 Qcak 2012

Fon Toplam Degeri /Het Varlik DeGerinin Mutabakatr:

Katiima paylanna atfolunan Net Varlik Degeri ( Fon
izahmanesi ve SPK tebligine uygun olarak hesaplanan)

Defiereme farklanna ifigkin dizeltmenin etkisl

Katlma paytanna atfolunan Net Varlik Dager ( TMS ‘ve
uygun olarak hesapianan)

35,727 484 9,592,141 10,061,998

35,727,484 9,582,141 10,061,898

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

3)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararast Karma Emekilik Yatirim Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

{TOm tutarlar, Thrk Lirast {“TL"} olarak gbsterilmistir.)

Yeniden
diizenlenmisg
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansiart 31 Aralik 2013 31 Arabk 2012
KAR VEYA ZARAR KIS
Faiz Gelirleri 10 412,839 320,158
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiktimitiiklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 107,956 383,743
Finansal Varik ve Yikimliliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 5,026,700 {145,112)
Het Yabancl Para Cevrim Faru Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 1 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 5,547,495 558.789
Yemetim Ocretleri (172,377} (100,237)
Perfarmans Ucretler - -
Saklama Ucretleri (16,293) (12,668}
Denetim Ucretleri (2.412) (4,720}
Danismanik Ucretieri - -
Kurut Ueretleri (2,535) -
Komisyon ve Diger islem Uoretleri {5,029) (6,859)
Esas Faaliyeilerden Diger Giderlar 1 {2,133) (3,415}
Eaas Faaliyet Giderleri {200,779) (127,899)
Esas Faalivet KarfZaran 5,346,716 430,390
Firansman Giderleri
Het Dénem KarnfZaran {A) 5,346,716 430,890
DIGER KAPSAMLI GELIR KIS
Kar veya Zararda Yeniden Sindlandirlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandsrifacakiar - -
Diger Kapsamlr Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/MET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS (A+B) 5,346,716 430,890

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.

Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varhk Degeri Degisim Tablosu

{Thm tutarlar, Tiiek Lirast (“TL”) olarak gdsteritmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik 1 Qcak

referanslan 2013 2012 2012
Toplam DederiiNet Yarkk Degeri {Ddnem Basi) 8 9,582,141 10,061,998 2,248,517
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde ArliglAzabs 5,346,716 430,890 400,509
Katiima Payi ihrag Tutan (+) 29,620,966 8,115,381 12,391,540
Katima Pay fade Tutan (-} (8,832,339} (9,016,128} (4.978.568)
Toplam Dedgeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 8 35,727,484 9,592,141 10,061,598

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararast Karma Emeldlik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
{Tlm tutariar, Tirk Lirast ("TL) olarak gésteriimistir.)

Dipnot 31 Arahlik 31 Arahk

referanslan 2013 2012
A, Isletme Faaliyetierinden Nakit Alaglar (16,011,093) 912,487
Net Dinem Kan/Zaran 5,346,716 430,890
Net Donem Kan/Zaran Mutabakat ile llgili Dizeltmeler 6,152,120 1,032,738
Deger Digtiklugiviptali ite ligili Dizeltmeler - -
Karsihiklar ile lgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelideri ve Giderleri ite ligili Diizeltmeler 10 412,839 320,158
Gergeklesmemis Farklar ile {igili Dilzeltmeler 5,739,281 712,581
Gergede Uyaun Deder Kayiplar/Kazanclar ile ligili Dtizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat: ile ligili Diger Dizeltmeler - -
igletme Sermayesinde Gergeklegen Defdisimler (27,097,000) (230,982)
Alacaklardaki Arig/Azaligla llgili Dizelimeler - -
Borglardaki Artis/Azahsia ligili Dizelimeler 109,950 (272,547)
Isletma Sermayesinde Gercekiesen Difer ArtigfAzahsla lgili
Dizelimeler (27,207.041) 41,564
Faaliyetlerden Elde Edilen Makit Aluslan (412,839) {320,158)
Alinan Temettl - -
Alnan Faiz 10 (412,839) {320,158)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aluslan 20,788,627 (900,745)
Kaitibma Pay: Ihraclarindan Elde Edilen Naki 29,620,968 8,115,383
Katiima Pay ladeleri Icin Odenen Nakit (8,832,339) (9,016,128)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Digier Nakit Girisleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyeilerden Nei Nakit Akistar - -
Yabanct Para Gevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arhis/Azalis (A+E) - -
C. Yabanct Para Cevrim Farklarrun Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Hakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arig/Azalig (A+B+0) 4 777,534 11,742
£ Dénem Bas Nakit ve Nakit Benzeter 1,012,711 1,000,970
Dinem Sonu Makil ve Nakit Benzerieri (A+B+C+D) 4 5,790,245 1,012,711



AvivaSA Emelkiilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emekliiik Yatm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagch Uluslararas) Karma Emeklilik Yatinm Fonu ("Fon™)
emeklilik yatirnm fonudur,

Ax Emeklilik A 8. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katimeilar adina bireysel
ermneklilik hesaplannda izlenen katkilarin, riskin dagittimasi ve inangh mulkiyet esaslanina géire
isletilmest amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagl Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinim Fonu"
kurulimustur, Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
unvani aliinda birlegmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
15-1098 sayil izin dodrultusunda, For'un unvan “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach
Uluslararast Karma Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emekiilik Yafirim Fonu 8 Adustos
2003 tarthinde 50 milyon TL tutar ile 5 milyar paya bélinmts ve 500 bin TL avans tahsisi ile
kurulmugtur. 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 8deme streci 9 Mayis 2005
tarihinde tamarmlanmistr.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Porifey
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yénetimi A.$ tarafindan yaptimakiadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saldayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kugtiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - stanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirket: Ak Emeklilik A S.)

Yineticl Kurum:
Al Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4. Levent - lstanbul

Arac Kurum:
AK Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4. Levent-lstanbul

Albank T.AS.
Sabanct Cenier 4.Levent - Istanbul

Sailavict Kurun:
Takasbank - stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — Istanbul

Fon'un yinetim stratejis

Genig kapsamda kabul edilen hedef doviz agirikh yatinmi tercih eden, kur ve tike riskini tasimak
istemeyen yatinmeilar igin bir aliernatif olusturabilmek ve séz konusu enstriimaniarin doviz cinsinden
reel getirisini fon reel getirisine dénustUrebiimekiir. Fon, afirlikli olarak gelismis ekonomilere sahip
tilke Hazine'lerinin ihrag ettigi borglanma araglarina ve bu ttkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine
yatinm yapar. Yatinmlarin dagiiminda para birimlerinin déviz sepeti icerisindeki agirliklan paralelinde
harsket edilecekiir,
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararas: Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iliskin acikiayic dipnofiar (devam)
{Tim totariar, Tirk Lirasy (°T1L.7) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar
© Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Gcak 1990 tarihinden baglayarak duzenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina
fligkin ilke ve kurailan belirlemisti. 30 Aralilc 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yortrldde girmek Gzere yatinm fonlaninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporiar
ahnmistir. Fiyat raporlar: ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler senucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederierine iligkin bilgiteri igeren raporlar olarak didzenlenmistir, Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere badl olarak yatinm fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolan 1 Ocalc 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir. Yeniden diizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akiglan Gzerindeki etkileri Not 14'de agiklanmistir,

THES ve Uyguniuk Bevan:

Fen, finansal tablolarine Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanimn Finansal Raporlama Esaslanna
Nligkin Tebligi" (1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporiarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagdomsiz denetim kurutusunu temsil ve Hzama yetkili Kiginin imzasing tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agtklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandi tarihi izleyen altine is gint mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerakir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansifilan finansal varlikdar, haricinde maliyet
esas baz alinarak TL olarak hazirlanmistiy.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yionetim Kurulu tarafindan onayianmistir,

ftuhasebe politikalaninda dedisiidiider ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFREnin sayet varsa, gecis hiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaldadir, Herhangi bir gecis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istade bagl yapilan dnemli dedigikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik clarak
vygulanmalkia ve dnceki donerm finansal iablolan yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 1i-14.2 sayilt "Yatinm
Fenlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyaninca, yatirim fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolanndan itibaren Tarkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin
(TEAS/TFRS) uygulayacakirr hukmi getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatinm fonlannin finansal
raportama format! ve degerleme ilkeleri dedistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012' den itibaren
yveniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, ik TMS/TFRS raporlama doneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yirQrilikie olan TFRSlerin tarnamint, SPK Tebligi ile uyumlu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS agtlis
finansal durum tablosunda ve karsidagtirmall olarak sunulan diger tim dénemierde tutarh olarak
uygulamistir,

(8)



AvivaSA Emelldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ai¢
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
{Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL"”} olarak gdsterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumian disinda nceki yiida kultanianlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumianin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

Agagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
For'un mali durumu ve performansi lzerinde bir etkisi olmarmstir,

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiidamalar ~ Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimest (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Sagilanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tabiolar (Degisiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimiar (Dedisikiik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Misgterek Duzenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatmmlann Agiklamalar

TFRYK 20 Yertsti Maden Igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat {(Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Agagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performans: etkisi ilgili dipnotlarda agiklanmmgtir.

TFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olgiimil

Yeni standart gergege uygun dederin TFRS kapsaminda nastl Siglilecedini agiklamakia beraber,
gergede uygun defierin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisildik getirmemektedir. Tlim gergege uygun degder dlgumleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergede uygun defjer dlgiimleri ile ilgili ek agiklama yukumlulikleri getirmekiedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'n uygulamaya baglandig) dénemden itibaren verilmesi gerekmekiedir,

TFRS deki ivilegtirmeler

1 QOcak 2013 ve sonrasinda baglayan yilkk hesap dénemleri igin gegerli olan ve agagida agiklanan
2008-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde bir
etikis] olmamighr,

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusuy
THMS 16 Maddi Duran Varhklar
TMS 32 Finansal Araclar Sunum
TMS 34 Finansal Rapotlarna

TMS 24 Ara Dénem Raporlamas)

Yaymnlanan ama yurdrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raportama dénemi igin heniiz
ylririige girmenmis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartfar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumiarin yurarltige
girmesinden sonra finansal tablolanini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacakhir.

@



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emekiilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunurn - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Aciklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yakomitlokler

TMS 36 Varhklarda Deder Dustklngu - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Dedisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Turev urlnlerin devri ve riskien korunma
muhasebesinin devamiihd: (Degisikiik)

oz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmasi
heklenmemelktedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve dizeltilmis standartiar ve yorumiar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartiarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yuriirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standarifar, yorumiar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmarmugtir/
yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekii degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktrr.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degisikik)

UFRS @ Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
dedisiklikler - UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu v performans tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRSndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de "2010-2012 dénemi ve ‘2011-2013 Ddnemi’ olmak (zere iki dizi ‘UFRS'nda
Yilk lyilestirmeler yayinlamistiv. Standaritarin “Karar Gerekgeleri'ni etkileyen dedisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gecerlidir.

Yithk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénerni

UFRS 2 Hisse Bazhl Odemeler:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faalivet Bolumleri

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Clelimil

URS 16 Maddi Duran Varbklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UNS 24 lligkili Taraf Actklamalan

Yillik lyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinn lik Uygulamast
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olglimi Karar Gerekeeleri

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lligkin Gegici Standart

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralilc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotlar (devami)
(Tm tutarfar, Thrlk Lirast {*TL") olarak gésterilmigtir.)

Z, Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

KGK tarafindan yayinlanan ifke kararfan

Yukanda belirtilenlere ek olarak KGK Turkive Muhasebe Standartlarinin Uygulanmastna yonelik
asagidaki ilke karariarini yayimlarmistir. “Finansal tablo &rnekleri ve kullanim rehberi” yayintanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yilik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak Gzere uygulanmigtir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullantim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegrmelerinin Muhasebelestirilmesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirimesi

2013-4 Kargilikh Istirak Yatinmlariin Muhasebelestirilmesi

Mubasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere ffiskin ise, hem degisikligin yapildii dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karl veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapimarmigtir.

Onemii muhasebe politikalanmin Hzeti
rinansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalar agagida Szetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi strasinda gergege uygun degerinden 8iguir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansiiimayan finansal varhk veya finansal barclarin ik
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yitklenimi ile
dodrudan Hiskilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergefe uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglanin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimekiedir,

For finansal varlik ve borclarint TMS 39 uyannca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansiuilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir,

Alm-satim amagl {inansal varlikiar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
armaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan hir portfdyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varkklar kayda alinmalanini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
(izerinden dederlenir. Alim-satim amacl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sorfiucu ortaya cikan gergeldesmenmis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yikimlitliklers ifigkin gerceklesmemis karfzarar” da yansitilir. Aim-satim amacl
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsami gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlulikiere
lligkin gergeklesmis karizarar” a dahif edilmistir.



AvivaSA Emeklilik ve Havat A.S.
Gelir Amagh Uluslararas: Karma Emeldiiik Yatirmm Fonu

31 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"") olarak gésterilmigtiv.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devam)

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynagda dayall kiymetler ve
borglanma aractarini icermektedir. Sézkonusu finansal variiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercegde uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gore degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varhiklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkamna veya her kimse bu raporlamanin
yapidign) | ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacakiar

Sabii veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiritan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kafegoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tUm finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yuktmltlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmekiedir. Diger finansal yOkimititkler illk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergede Uygun Deger Oloimi

Gergede uygun deger, piyasa katibmeilan arasinda olglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
saugindan elde edilecek veya bir borcun devrinde tdenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimltluklerin gercege uygun dederi belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
a8 ve yontemlert kullaniimstis:

1) Degerleme glninde akiif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithdi icin
bekleyen kapanis seanst fiyatiar veya kapanis seansinda fiyait olugmayanlar icin bir énceki seansin
afuhikii ortalama fiyat ile diger cikis fivatlan ile

2) Borsada iglem gormekle birlikte deferleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gormeyen finansal varhk ve yukimlQkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimailars tarafindan coguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yéntemier

Finansal varliklarda deger distkluga

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruptan, her bilango tarihinde deer dustklugune ugradiklanina fligkin gostergelerin
butunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla ofayin meydana geimesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dugtkitgune ugradigina
ligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger dustkiagu zarari olusur. Itfa edilmis
dederinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusukiiga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarnnin finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink( degeri fle
defter degeri arasindaki farkir,

(12)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Gelir Amach Uluslararas: Karma Emelkdilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie: dipnotiar {devami)
{Ttm tutarlar, Tark Lirast (“TL”) olarak gasterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
“Yabanct para gevrimi:
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunurmunda kullanitan para birimi TL 'dir,

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan tizerinden Tl'ye cevrilmistir.
Yabanci paraya dayalt parasal varlik ve yikimitlukler, bitango tarihinde gegerli olan daviz kurtari
kullanilarak; yabanct para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Slgllen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanct para cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile 6lgilen parasal
olmayan kalemier ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli ofan kurlardan TLl'ye
gevrilmistir.”

Gevrimler sonucu olugan kur farklarn kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestiriimesi:

Finansal varlik ve yukimltlokler, netlestirmeye yoneltk yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmas) ve sz konusu varltk ve vokimlulakleri net bazda tahsii etme/6deme veya eg zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlesgtirilerek gésterilmektedir,

Satis ve geri alig anlasmalar ve menkul degererin éding verilmesi islemleri;

Tekrar geri alimlanini 6ngoren anlasmalar cercevesinde sattimig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaclarina gore "Gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan” porifdylerde siniflandiriimakia ve
ait oldugu portfoylin esaslanna gore degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sbzlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borclar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlen arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
Gdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsarmb gelir tablosunda “faiz gelirler” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet ("Ters repo”) islemieri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar’” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir. Ters repo anlagmalar ile beliflenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) oran
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalerni altinda muhasebelestirimektedir.

Takas atacaldan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan altm islemlerinde satin alma stzlegsmesi
yapiirmig ancak teslim alinmarmis menkul keymet ahimlarina iliskin clan borglardr.

Takas alacaklan normal yoldan sahs islemlarinde satis sbzlesmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kivmet satislarina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan iifa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,
Yarllen Teminatlar

31 Aralik 2013 itibariyle bulunmamalkitadir.

(13)



AvivaSA Emekiililk ve Hayat A.S.
elir Amach Uluslararas! Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine aif
Finansal tablolara iligskin aciklayiel dipnotlar {devami)
{Ttm tutarlar, Tlrk Liras: (°TL) olarak gésteriimistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna ilisgkin esaslar (devami)
Geliv/giderin tanimmast
Menkul kiymet satis karfzaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahim ve safimi, Fon paylarimn alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ite Fon'un diger iglemleri yapidiklar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
For'dan satilan bir renkul kiymet satis giinl dederi (alis bedeli ve satis gliniéine kadar clugan deger
artig veya azalislan toplami) Uzerinden iligHli varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glnil degeri,
artalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
hilanmesi suretiyle hesaplanir. Salis tutari ile satig giinil degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark *Menkul kiymet sabs karlar® hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satian menkul kiymeie iligkin “For paylan deger artisfazalig" hesabimin hakiyesinin ortalamasina gére
saitlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak "Gergeklesen deger artislar/azaliglan”
hesaplarina alkdanlic. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestiriferek
"Finansal Varhk ve Yukiimialuklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
safimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarek tahsil ediidikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimakiadir, Bununia birlikie, Ton ydnetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muthasebelestiriimekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri iIgili donemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkui
esasina gore muhasebelegliriimekiedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanndan sadlanan gelirlart ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
deferlenmelerini kapsar,

Teinettd gelir

Temetil gelirleri ilgili temettly( alma hakk: olustudu tarinte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yeinetim Gereti

Yénetim Geretl tahakikuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim tereti, yillik
%1.00°dsr.

Giderier

T giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestirimektedir.

Wergl

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67, maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill
vasa ile yapilan dedisiklik ve bu dedisildik cercevesinde yayintanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ite Sermaye Piyasas| Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlart (horsa yatinim fonlart ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yabirim otabiklaninm poriféy isletmecili@i kazanclar Uzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistirilmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,
Gelir Amach Uluslararas: Karma Emeldilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiolara iligkin agikiayic dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, TUrk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devam)

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakimlalak
olarak deferlendiriimekiadir.

Katilma paylan Fon'un net varlik dederi izerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme guninde
tedaviiide olan pay sayisina biliinerek belirlenmekiedir.

Fiyatiama Raporuna lliskin Portidy Degierleme Esaslan

- Degerleme her isgani itibariyle yapihr.
- Portfbydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

C)

(b)

Poriféye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma gniindeki yabanc para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimas suretivle bulunur,

Alig tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglern gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans
agitikl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada islern gdrmekle birlikte deferleme guintnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giinimdeki i¢ verim orani ile degerlenir.

il Fon katilma paylan, dederleme glinii itibariyla en son agiklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
gklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olantar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icgin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varhkiar teminatin tirti dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir.

V) Borsa digt repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde gtvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerienir.
vi) (i) ila {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara bagjlanir,
vii) (vit} ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurul tarafindan alinsr.
Endeks fonlarin portitylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsamnda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esasiar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun dider varlik ve yuktmltokleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yukimitiukleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmas! suretiyle
dederlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bslinmesi
ile bulunur.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararast Karma Emekiiik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tam tutarlar, Tork Lirast (°TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemii muhasebe degertendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolarin hazirtanmast, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukimitiliklerin tutarlanm ve ilgili donem igerisinde olustugu raportanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayirnlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 Bdllimlere gbre raporlama

Fon, Fom'un yatinm stratejisine uygun olarak cesgitli menkul kiymetlere ve ttireviere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bolimi olarak yaptlanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagamiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolamiine iliskin bilgiler Fon’un bir butiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esitir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin iglemlerin detaylan agafida agiklanmustir.

Makit ve nakit benzerieri 31 Aralk 2013 31 Arahik 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 4,458 10,764 307,357
Déwviz Karsthklar 721,162 138,163 -
Borsa Para Piyasasi atacakian 937,221 94,015 96,057
Vadeli mevduatlar 4,127 404 769,769 597,556
Toplam 5,790,245 1,012,711 1,000,970

(") 3% Aralik 2013 tarihi itibariyie bankalar hesabinda siiflanan 4,458 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
butunmakiadir.

Falz oramy Vade 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
%8.05 Q2/01/2014 937,221 - -
%5,78 Q210142013 - 94,015 -
%10.62 02012012 - - 96,057

937,221 94.015 96,057
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.§.
Gelir Amach Uluslararas: Karma Emekllilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipniotiar (devami)
(T tutarlar, Tk Liras: (“TL”) olarak g&sterilmigtir,)

5. Diger alacaidar ve horglar

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibarivle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bilancoda gosterilen “Diger borglar kaleminin detaylart asagida agiklanmistir:

Dider borglar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (1,071 - -
[Denetim ticretl {2,412) {(1,180) (1,180)
SMMM hizmet bedeli (312) (221) (212)
Yonetim Uorell (25,908) (7,679 (8,107)
Musteriye borclar - - (49,135)

Toplam (29,701) {9,080) {58,634)

Hliskili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler porifoy Ak Portféy Yonetimi A S. tarafindan yonetiimektedir.
Kurucuya For'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargi@i olarak her guin igin fon toplam degerinin % 0,002750 (yuzbindeikivirgUlyediyuzelti)
yilhi %1,00 (ylzdebirvirglisifir) oraninda bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafia iginde Sirket'e 6denir. S6z konusu lcret kurucu ve yénetici arasinda yapilacak
anlagma gercevesinde paylastinhr.

G, Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varhiklar igerisinde tasinan alim satim amagl menkul
kKiymetlere diskin bilgiler:

31 Arakilk 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Gergede uygun deder farklan karfzarara vansitilan
finansal varltklar
Devlet tahvili 15,133,928 4,852 576 340,766
Tahwil - 98,176 5,760,248
Hisse senetleri 14,983,087 3,998,503 3,302,386
_Didnem sonu 30,117,015 8,648,255 9,403,400

7, Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar
Forrun herhangi karsihdl veya kosullu varligr bulunmamaktadir.
. Toplam defer / Net variik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahs

Agagida For'un cari donem ile gecmig 2 donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /
net varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Fon toplam degeri (TL) 35,727,484 8,692,141 10,061,998
Dolagimdaki pay sayis: (Adet) 1,996,844,858,603 700,199,573,515 770,336,899
Blim pay dederi {TL) 0,017892 0,013699 0,013062
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,
Gelir Amach Uluslararast Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahilt 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara fligkin agiklayict dipnotiar (devami)
{Titm tutarlar, Tirk Lirast ("TL"} olarak gosierilmigiir.)

8. Toplam dedier / Net varhik degeri ve toplam degeri / Net varhk dederinde artig / azalis

{devam)

Katilwn paylarina digen net variik degerindeki artig/(azalig):

31 Aralitk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Net varlik degerindeki ariis (azalis)(TL) 5,346,716 430,850 400,507
Yil iginde dolagimdaki agirhikh ortalama pay
sayis! (Adet) 1,103,116,480 761,430,951 770,336,899
Birim paya dusen net varlik dederindeki artis
(azalig) (TL) 0.004847 0.000566 0.000520
Katilma belgeleri hareketleri:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
adet adet adet
Donem baginda dolagimdaki pay
sayisi 700,199,574 770,336,899 187,104,149
Donem iginde satilan katiima belgesi
sayisi 1,874,701,496 620,078,283 981,060,912
Dénem icinde geri alinan katiima
belgesi sayisy-) 578,058,211 690,215,608 397,828,162
Toplam 1,886,844,859 700,199,574 770,336,399

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

miusiabalkat

Degerleme esaslarinda bir fark olrnamast nedeniyle fon'un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundali 35,727,484 TL (31 Aralik 2012: 9,592,141 TL) ve (1 Ocak 2012: 10,061,998 TL }
twianindaki toplam net varlik degeri ile fon’'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.

1. Hasilat
1 Ocak - 1 Qcak -
31 Aralik 31 Aralik
Falz ve Temettli Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 123,0877 161,371
Kamu kesimi menkut kKiymetler faiz ve kar paylan 25,647 -
Ters repo faiz gelirler 660 927
VOB faiz gelirlert - -
Mevduat faiz gelirler 132,911 45,482
BRP faizler 33,897 34,797
Hisse senetled kar paylan 96,857 76,581
412,339 320,158
Finansal Varltk ve Yiikimidiikiere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Orel kasim menkul kiymetleri satis karlar) 67.557 383,743
Kamu kesimi menkud kiymetleri satis kartan 40.398 -
VOB islem gelirteri 7 zararlan - -
107,956 383,743
Toplam 520,795 703,901
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararast Karma Emelkdilil Yatirim Fonu

3% Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devam)
{Tm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak gosteriimistir.)

1. FEsas faaliyetlerden dider gelirler ve giderler

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Tescil ve ilan giderleri (840) {1,007)
Noter, harg ve tasdik giderleri {152) {671)
Vergi 6demeleri (33) {353)
SMMM hizret bedeli (1,108) (885)
Fon hizmet badeli Ocret - (181)
Chider giderler - (318)
Toplam (2,133) (3,415)

12.  Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portfoytinde tirev finansal araclar bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 — Yoktur).

13, Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi

Finansal visk fakidrier

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katdim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
ityatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
guniik olarak takip etmekiedir. Fon Kurulu'nea, belirli donemierde portféyln yénetimine fligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; poriféy, portidy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar dedisim gostermekie,
befirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari duizeye indirimesine galistimaktadir.

Yoljuniasma riski

Fon igtizidinde belirlenen yontemler uygulanmis otup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil oimak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, ictliztk ve

izahnamede belirlenen simirfamalara uygunluk arz etmektedir.
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AvivaSA Emeldililt ve Hayat A.8.
Gelir Amach Ulusiararast Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arabik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
{Tin twtarar, Tark Lirast ("TL") olarak gdsteriimigtir.)

13.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

fFaiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varhiklanimn nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize

duyarligt finansal araglann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun
defjerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu {ablosu asagidaki gibidir;

31 Aralilk 2013

31 Aralik 2012

1 Ocak 2012

Finansal varlikiar

30,117,015

8,649,255

9,403,400

Asaddaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitin degdiskenler sabit kalmak
kaydivia, Fornun net varlik defierine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Faiz artigif{azals)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
itzerindeki etkisi

%5 1,505,851 364,925,500
{94658) {1,505,851) {864,925,500)
Fiyat riski
Fivat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agadidaki tabloda, diger biuttin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirketin portféylindeki satiimaya
hazir finansal varlikian olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/{azalisinin}

Sirket'in varhklan tzerindeki eilisi gdsterilmekiedir.

31 Arahk 2013

31 Aralhk 2012

Piyasa fivat artigi/{azalis))

Kar zarar
{izerindeki etlkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Yo

749,154,350

199,925,150

(8]

(749,154,350)

{198,925,150)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arabik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine aif
Finansal tablolara iligkin agikiayic: dipnotlar (devami)

(Tt tutarlar, Tirk Lirvast (°TL”) olarak gdsteriimistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devani)

Hur risld

Yabanci para varliklar, yikomlilikler ve bilango digt yikimltliiklere sahip olma durumunda ortaya

gtkan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur riskini olu
Arahk 2012 ve 2011 tarinleri itibar

kalmamstir.

Likidite riski

sturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
yla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkamlttiklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
badh olarak gunlik nakit ¢ikis riskine rmaruzdur, Fon'un politikasi varliklaninin en az %0 - %100 ‘ni

piyasada hemen satilabilecek iikit vatinmiarda tuimakdr. Ay

5,780,244 TL nakit ve nakit benzeri bulunmakiadir.

rica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

31 Aralik 2013

3 aya Jay- 1wl -
1 aya kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi 5wl lizeri Vadesiz Toplam
dakit ve nakit benzerler 8,785,787 - - - - 4,458 5,780,245
Finansal yatimmlar 14,883,087 - - 211,458 14,922 470 - 30,117,015
Toplam varbidar 20,765,874 “ - 211,458 14,922,470 4,458 35,907,260
Ciger borclar (29,701) - - - - - (29,701)
Takas borglar (150,075) - - - - - (150,075)
Toplam kaynakiar (178,776} - - - - - {179,776}
Met likidite
fazlasi/{agii) 20,689,088 . - 211,458 14,922 470 4,458 35,727,484
31 Arahk 2012
3 aya 3ay- Tyl -
1avakadar kadar 1vil arast 5 yil arasi 5 yil {izeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerieri 232178 - 769,769 - - 10,764 1,012,711
Finansal vatnimtar 3,098,803 485,328 - - 4,165,424 8,649,255
Toplam varhikiar 4,236, 681 - 1,256,097 - - 4,176,188 9,661,966
Diger borclar (9.080) - - - - - (8,080)
Takas borglan (B0, 745} . - - - (60,745)
Toplam kavnaklar {60,828} - - - - - (69,825}
Met likidite
fazlasiflacidy) 4,166 856 - 1,258,097 - - 4,176,188 9,592,141

N



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,

Gelir Amach Uluslararast Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin aciklayier dipnotlar (devami)
{Taim tutarlar, Titrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

1 Ocak 2012
3 aya Jay- 1yl -

1 aya kadar kadar qylaras) Sylarasi 5 vyil izeri Vadesiz Toplam

Makit va nakit benzerler 98,057 - 597 556 307,357 1,000,870

Finansal yatinmiar 3,302,386 - 495,067 1,355,016 4,250,931 - 9,403,400
Toplam varhidar 3,398,443 - 1,092,623 1,355,016 4,250,931 307,357 10,404,370

Diger borglar (58,6834) - “ - - - (58,634}

Talkas borglar {283,738) - - - - - (283,738)

Tonlam kaynaklar {342,372) - - - - - (342,372)

et likidite f&zlas!!(amgf) 3,086,071 - 1,092,623 1,355,016 4,250,931 307,357 10,061,998

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarini daha uzun sarelerde elde tutmakiadir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Kanna Emekiilik Yatmim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devam)
{Tm tutarlar, Tirk Lirast (°TL”} olarak gdsteriimistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimlaliklerin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
vansitiigl varsayiimistir,

b} Finansal tablolarda gergedie uygun dederi ile yansitilantar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile vansitilan finansal varliklarin ve yukimliliklerin gergefe
uygun degerlerinin tespitinde kuffanilan girdilerin seviyelerine gére dagiim: asagidaki gibidir::

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamitiukler, slgiim tarihinde erisilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dtizeltitmemis olan)ile degerlenmektedir.

¢ fkinci seviye: Finansal varlik ve yukimlulukler, ilgili varlik ya da yukamlalogin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

= Ugtnci seviye: Finansal varlik ve yukimitliukler, varlik ya da yukimlligan gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defierlenmekiedir,

Gergege uygun deger fark gelir tablosuna yansititan finansal variiklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet ic borclanma senetleri, 6zel sekiér tahvilleri ve hisse senetierinden olusmaktadir ve
rayig degerterinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklann
raportama tarihi itibanyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2013

1. Sevive 2. Seviye | 3. Sevive Toplam
Finansal varlikdar:
Alim-satim amagl finansal varhklar —
Devlet iahvili 15,133,928 - - 15,133,928
Ahtn-satim amagh finansal varhklar -
Hisse senetler 14,983,087 - - 14,083,087
Toplam finansal varikiar 30,117,015 - - 30,117,015

31 Aralik 2012

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlifdar:
Ahr-satim amacgh finensal varlikiar -
Tahvil 98,176 - - 98,176
Alim-satim amach finansal varkidar -
Deviet tahvili 4 582 576 - - 4,552,676
Alim-satim amacli finansal varliklar —
Hisse senetleri 3,998,503 - - 3,998,503
Toplam finansal varliklar 5,649,255 - - 8,649,255

(25)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelly Amach Uluslararas! Karma Emekdilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dbnemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar (devam)
{Tiim tutarlar, Thrk Liras: ("TL”) olarak gbsterilmigtir.)

B, Nakit akeg tablosuna ilighin agiklamalar

Nekde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi t¢
aydan Kisa olan bankalardan alacaklardan olugrmaktadir.

16. Toplam de@er/net variik dederi dedisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik deferine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

17, Finansal tablolan dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger husustar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporfama Esaslarina {ligkin Tebligi (i1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yaurim Fonlan tarafindan duzenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisir,

18. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendiriime tarihi arasindaki ttm olaylari kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki dizelime gerekliren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylart bulunmamaktadir,

(29)
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Fazr +90 212 230 82 91
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A5,
Bitviume Amach Esnek

Emelklilik Yatinum Fonu

varliklarimn saklanmasina iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Btvume Amach Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak -
31 Aralik 2013 hesap dénemine aii para ve sermaye piyasas: alim satim iglemierini ve buna iligkin
séizlesmealerini, fon varliklaruywn 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(*4632 sayill Kanun”) ve Emekiilik Yatinim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik ("Yénetmelil”) hikimierine uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1. Saklayict kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA
Emeklilik ve Mayat A.S. ("Emeidilik Sirkeli"} veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi olmaksizin
saklayiel kurulug kayitlan e mutabakatinin yapiimas,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarnin kayitlan tutan kuruluslardan teyit
adiltnesi,

3. Gdang menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4. Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemierinin dgili ddeme ve virman islemlerine ifiskin
belgelerie karstastirdarak konirol edifmesi,

5. Fon peorifoyindeki menkui kiymetler bzerindeki haklann Portfoy Yonetim Sirketi’nin talimati
gercevesinde kullaniiip kullandmadigimin tespiti,

G Fon paylarmm katihmer bazinda tutulup tutulmadi@r ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirma
yonlendirilecek katke payr tuian ile bunlara karsilik gelen pay sayilanni fon bazinda izleme
tmkan sadlanip sadlanmadidinm kontroli,

7. Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmei katki
paylarimin Fon'a aktanminda pay sayisiin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrol(,

g, Emeldilik Sirketi ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emekdilik
sisterni disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapilip
yaptmadiginin kontrokl.

Gérusumize gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik htkiimler gergevesinde saklanmakiadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emexklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanmimas) mamkan degildir.

Ginay Bagim
A mermber fi

im ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
: Young Global Limited

’ . RE »\(, ,}.& -
Seda Hagrodly, SMMM ¢
Sorumiu 5-%83’@‘6&@@@3@5

st

21 Nisan 2014
Istanbul, Tarkiye

st tieer] LAt Lot
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SvivaSA Emeklilik ve Hayat A5,
Blliylime Amach BEsnek
Ermekiilik Yatinm Fonw’nun

Telr =90 212 3153000
Faxr+90 2122308291
@v.com
ared Sicd Mo © 479820
sis Mo 0-4350-3032-6000017

i kontrol sisteminin duremuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliviime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak —
31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ic kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulus ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in ("Y&netmelik") 14 tincit maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gercevesinde incelemis bulunuyoruz,

Gorostmize glre Fon'un ic Konirol sistemi Yonetmelik'in 14 Gnci maddesinde belirtilen asgari esas

ve usyller icermekiedir,

Bu goris tamamen Sermaye Pivasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekdilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim
fcin hazirlanmg olup, baska bhir maksatla kullamilmas: momkin degildir.

Glney Batimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A memberfinvrokinst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnell Emeldilik Yatinm Fonu (AE3)

Pay Fiyatuun Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Porifdy Degeri Tablosu ve Toplam
DegerfNet Varkk Dederi Tablosunu iceren Fiyat Raporianmn Mevzuata Uygun Olarak
Hazrlanmasina lligkin Rapor

AyvivaSA Emeklililk ve Hayat A8, Blylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden poriféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosuny iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yvayimtanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukimlerine ve
Serimaye Pivasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirtanip hazifdanmadigin Sermaye
Fivasas! Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
tibariyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaShA Emeklilik ve Hayat A.$. Blvime Amach Esnek Emekdilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portidy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik dederi
tablosunu iceren fivat raporian 30 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayirlanan "Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Serrmaye Piyasasi Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazilanmigtir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Pivasast Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve
kullanimit icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanmilmasi miimkiin degildir.

Glnay E%a@zms:z E)enetim ve Serbe@i Muhaaebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Seda P(ao:iog \ SMMF{ﬂ/Z
Sorumlly Ofta& Basdene{"{:l
\

Istanbul, 2 &glsan 2019/
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Avivasa Emekiilik ve Hayat A.8.
Biiytime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AE3)

31 Aralik 2013 taribli toplam degerinet varlik degeri tablosu
(Tt tutarlar, Tirk Lirast (“TL.") olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2013

31 Aralk 2012

31 Aralk 2011

Tuiar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam
TL % % TL % Yo TL % %
Fon porifoy dederi 1,016,849,377 - 10048 772,952,527 - 97,46 545,600,536 - 89,23
Hazir dederier 4,026 100,00 - 14,039,3967 » 2,48 3,609,358 - 0,65
asa - - - - - » - -
Bankala 4,026 " - 25,847 100,00 - 81,381 2,25 0,M
Difier bazir dedesler - B - - - - - - B
YOB Teminalt - - - 19,013,550 99,86 2,40 - - -
Alacakiar 418,6'14 . 0,04 5,307,445 - 0,67 12,084,811 - 219
Takastan alacaklar 418,614 100,00 0,04 5,307,445 100,00 0,67 12,094,811 100 2,198
Difier alacakdar u - - - " - - - -
Borgiar (4,428,370) - 0.44)  {4,214,217) B {0,83) (11,817,851) - (2,09)
Banka avansiar B - - - w - - - -
Banka kradileri - - - - - - - - -
Takasa borglar (2,500,475) 85,49 (0.25)  (1,804,639) 42,82 (0,23) {8,533,731) 74,09 (1,58)
Fon yénetim deretleri (1,386,623) 42,62 (G,19) (1,987,594} 47,16 (0,28) (1,500,528 13,02 (0,27}
Hisse sgnedt alim borclan - - - - - - - -
Kayda atma tcrelj {30,389 09,69 - - - - - -
[Yiger borglar {B.884) 0,88 - (45,894) 1,09 (0,01)  (1,483,591) 12,88 {0,26)
Fon toplam dederd 1,012,845,646 793,085,151 549,786,855




irim Fonu (AE3)

31 Arabk 2013 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bliviime Amach Esnek

Emekiililk Yatimm Fonu'nun yatinm performansi
konusunda kamuya acikianan bilgilere iliskin rapor

Aviva8a Emeklilik ve Hayat A.S. Buyome Amach Esnelc Emekiilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak —
31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunusg standartlarina fiskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanida beliriilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve géris olusturuimanustir.

Gaorisumize gore 1 Ocak — 31 Aralilkk 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulw'nun iigili Tebligi'nde beliftilen performans sunus
standartiarma iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmakiadir.

Glney Baglg@@r“m@@@@'ilm ve Serbast Muhassabeci Mali Misavirlilk Anonim Sirketi
A mer ﬂb@ff“’”f“ i of Ergssi\& Young Global Limited

Sorumlu Ortak, asdenetgs

21 Nisan 2014
Istanbul, Turkiye
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



