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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Birinci Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu
(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim

Fonu)

Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon™) 31 Aralik
2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve dider kapsamli gelir tablosu, toplam degder/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblid") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hukimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordtgu i¢ kontrollerden sorumludur.,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yuratulmustir. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik igerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak ylrutillmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhshk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gorus verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir bltln olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértsimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goérusumuze gére, finansal tablolar, AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

Guney Ba@m‘s’iéﬁéﬁétj’m v
Serbest Mulyasadpeci Malt

Damla

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdtnct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon’un bagl
oldugu fon i¢ tbztgunln finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincti fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

én,- SMMM

Sorumlu Dé-netg,_i .

istanbul, 24 Subat 2016
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu

{TUm tutarlar, Turk Lirasi (“*TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslar 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 35.002.675 12.733.236
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 141.941.370  57.711.221
Teminata Verilen Finansal Varlikiar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 176.944.045 70.444.457
Yiukitmlaliikler
Repo Borglan - -
Takas Berglari 13 (2.876.348) (357.090)
Krediler - -
Finansal YukOmldlokler - -
Diger Borglar 5 (154.520) (65.473)
lligkili Taraflara Borglar - -
Top:_{am_ Yiikiiml0lQkler (Toplam DederifNet Varlik Dederi (3.030.868) (422.563)

arig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 173.913.177 70.021.894

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagli

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

Dipnot
referanslar

1 Qcak -
31 Aralik 2015

1 Ccak-
31 Arahk 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 3.770.582 1.386.720
Temettd Gelirleri 10 - 277.326
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.263.855 325.475
Finansal Varlik ve Yukimltliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 14.523.074 4,370.041
Net Yabanci Para Gevrim Farkl Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 19.557.511 6.359.561
Yonetim Ueretleri {1.158.202) (559.800)
Performans Ucretleri - -
Saklama Deretler| (53.083) (34.782)
Denetim Ucretleri (5.092) (3.249)
Danigmanlik Ucretleri (1.643) (1.381)
Kurul Ucretleri . (15.436) (7.225)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (28.473) (11.038)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (6.844) (8.257)
Esas Faaliyet Giderleri (1.268.753) {623.832)
Esas Faalivet Kar/Zaran 18.288.758 5.735.729
Finansman Giderleri - -
Net Ddnem Kar/Zaran {A) 18.288.758 5.735.729
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacakiar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 18.288.758

{A+B) A 5.735.729

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.

Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararas) Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tlrk Lirasi {("TL"’} olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 8 70.021.894 36.727.484
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 18.288.758 5.735.729
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 143.047.413 62.076.076
Katiima Payi lade Tutar (-} {57.444.888) (33.517.395)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 8 173.913.177 70.021.894

Takip eden dipnotlar bu finansai tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach

Ulusiararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tam tutarlar, Tlirk Lirasi (*TL") olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2018 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (63.333.086)  (21.615.690)
Net Dénem Kari/Zarar . 18.288.758 5.735.729
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 18.293.656 6.034.086
Deger Dustklngiiptaliile ligili Dizeltmeler - -
Karsilikiar ile ligili Dilzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dilzeltmeler 10 3.770.582 1.664.045
Gerceklegmemig Farklar ile [Igili Duzeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile ligili Dlizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat: ile llgili Diger Diizelimeler 14.523.074 4.370.040
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler (96.144.918)  (31.721.459)
Alacaklardaki ArtigfAzalisla ligili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 2.608.304 242,788
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili
Dlizeltmeler (98.753.222)  (31.964.247)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (3.770.582) {1.664.045)
Alinan Temett 10 - (277.326)
Alinan Faiz 10 (3.770.582) {(1.386.720)
Faiz Odemeleri - -
Dider Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 85.602.525 28.558.681
Katilma Payr lhraglarindan Elde Edilen Nakit 143.047.413 62.076.076
Katilma Payt [adeleri Igin Odenen Nakit (57.444 888}  (33.517.395)
Kredi Odemeler - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
Finansman Faalivetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanc! Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 22.269.438 6.942.991
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalig (A+B+C) 22,269.439 6.942.991
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 12.733.236 5.790.245
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 35.002.675 12.733.236

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSa Emekiilik ve Hayat A.S. Birinci Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat
A.S. Gelir Amagl Uluslararast Karma Emeklilik Yatinm Fonu} (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katiimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas: ve inangh mulkiyet esaslarina gore
isletimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagl Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu®
kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
unvani altinda birlesmesi izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fon'un unvan) “AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl
Uluslararasi Karma Emekiilik Yatinm Fonu" olarak degigtiritmistir.

llgili Fon'un tnvani, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 04/03/2014 tarih ve 174 saylll izni ile,"AvivaSa
Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na dénagtaruimastur.” ‘

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararas| Karma Emeklilik Yatirim Fonu 8 Agustos
2003 tarihinde 50 milyon TL tutar ile 5 milyar paya bolinmus ve 500 bin TL avans tahsisi ile
kurulmustur. 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme slireci 9 Mayis 2005
tarihinde tamamianmistir.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfdy
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portféy Yonetimi A.$ taraftndan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kaguiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portféy Yonetimi A.$.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent-Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklayicl Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli — Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Genig kapsamda kabul edilen hedef déviz agiriikli yatinmi tercih eden, kur ve Ulke riskini tagimak
istemeyen yatinmeilar igin bir alternatif olugturabilmek ve séz konusu enstriimanlarin déviz cinsinden
reel getirisini fon reel getirisine donusturebilmektir. Fon, agirlikii olarak geligmis ekonomilere sahip
tlke Hazine'lerinin ihrag ettigi borglanma araglarina ve bu Glkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine
yatinm yapar. Yatinmlarnn dagiiminda para birimlerinin doviz sepeti icerisindeki agirhiklan paralelinde
hareket edilecektir.



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Birinci Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirnm Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uyguianan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarinli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iliskin ilke ve kurallar befirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda TUrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporfari
alinmustir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon porifylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanim yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Denetim Standartlarrna
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {(Mukerrer} sayill Resmi
Gazete 'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazifamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL ofarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak zere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnuk olarak
uygutanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunan yer almadif) degisiklikler, muhasebe politikasinda
istegje bagll yapilan énemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar! agagdida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumtar diginda énceki yilda kullanitanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performansi (izerinde bir etkisi olmamstir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari; Calisan Katkilan (Degisiklik)
TMS/TFRSlerde Yillik Iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyillegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik Iyilestirmeler" ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh
Uluslararas) Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami}
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yilik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet B&lumieri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TERS 3 Igletme Birlegmeleri
TERS 13 Gergede Uygun Deder Olgimi
TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurarlage girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurariade
girmesinden sonra finansal tablolarnnt ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 8 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyict Bitkiler (Dedigiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimet Isletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilart - Degisiklikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yilik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Birinci Esnek Emeklilik Yatiim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Doénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz yaruriige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikier hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ytrurluge girdikten
sonra yapacaktir,

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olguimil

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degigiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisikiik yapiimamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalart agadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgulur.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alm ve satmlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer aimaktadir.

(10)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Birinci Eshek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

1 Ocak - 31 Arahk 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {*TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yoénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yontnde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfoéyn parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisikiik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumltliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen karfzarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukamlulaklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacll olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Form'un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gercege uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildign) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklar!, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yiikimllukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlultkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
ediimis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda &lgim tarihincde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakumltliklerin gergege uygun degderi belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kuflaniimistir:

1) Degerleme guntinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatim yansitidr icin
bekleyen kapanis seans! fiyatlart veya kapanig seansinda fiyatt olusmayanlar icin bir énceki seansin
agirhkli ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatiar ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikumlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, o6zdes veya karsilagtirlabilir araclara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan dier yéntemler

(1



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$. 7
Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi) Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalaninin ézeti (devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliig

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustkiigine ugradikiarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair deferlendirmeye tabi futulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve séz konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder dustkligine ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dusukiogl zaran olugur, Itfa edilmis
defierinden gésterilen finansal varhklar igin deder disoklUgi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varliin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢gevrimi

Fon'un gegerli ve finansai tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Ozerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc! paraya dayall parasal
varlik ve yakimlalikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlarn kullanilarak; yabanci para cinsinden
clan ve maliyet degeri ile dlcllen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile &lgilen parasal clmayan kalemler ise gergefe
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu clugan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitimigtir.

Finansal araglarn netlestiriimesi

Finansal varlik ve yukimlllikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gtciine sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yikimlOlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonug¢landirma niyetinin olmas: durumunda bilangoda netlegtiriterek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagsmalan ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlasmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylnde tutulug
amagclarina gére “"Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsih§ elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yOntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliinda
6denen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir fablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh{di ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda mubasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen ahm ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz {i¢ verim} orani
yéntemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S. -
Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu}

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {°TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Takas alacaklari /borglari

Takas borglarl raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satis islemlerinde satis sézlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satistarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. NakKit ve nakit
henzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerler
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklart gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan sattlan bir menkul kiymet satis gunU degderi (alis bedeli ve satis glnlne kadar olugan deger
artis veya azaiislan toplami} Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis ginil degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giint dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak "Gergeklesen deder artislar/azahslar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimloluklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aractlik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti fahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettuy'u alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.§.
Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 D6nemine ait Nakit Akig Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Ydnetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelesgtiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, villik
%1.00°dr.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 saylli
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarimn portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistiriimistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikamlalak
olarak degerlendiriimektedir. Kaftlma paylari Fon'un net varhk dederi Gizerinden guanitk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degderinin, degerleme gitninde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiini itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilr;

(a) Portfdye alinan varliklar aiim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma guntndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garptimasi suretiyle bulunur,

(b)  Alsg tarihinden baslamak (zere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gdrenler dederleme gininde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulinan piyasalarda iglem godren varliklarin dederlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Bersada islem gérmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki barsa fiyatiyla; berglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem ganiindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katima paylari, defierleme gini itibaryla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmigtir.}

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devam)

v) Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir,
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslarl, yazil
karara badtanir.
vii) (vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alnir.
{c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yukomlolikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yOkimlitlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degderi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béllinmesi
ile bulunur,

Gnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badll varlik ve yOkumlQlaklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlartni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Aynica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadr.

3. Boéliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmustir, Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir b&lUm olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélamine iligkin bilgiler Fon'un bir bitan olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankatar (%) 12.735 21.551
Ddviz 3.515.375 1.663.943
Borsa Para Piyasas! alacaklarn 9.313.551 265.079
Vadeli mevduatlar 22.161.014 10.782.664
Toplam 35.002.675 12.733.236

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 12.735 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. {31 Aralik 2014 - 21,551 TL)
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Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirnm Fonu)

1 Ocak - 31 Arahk 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak g&sterilmigtir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri (devam)

BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
14,40% 04/01/2016 235.088 -
14,50% 04/01/2016 215.083 -
14,40% 04/01/2016 5.001.869 -
14,45% 04/01/2016 350.132 -
13,25% 28/01/2016 3.511.379 -
10,70% 02/01/2015 - 265.079
9.313.551 265.079

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2015 31 Aralhk 2014
Ek kayda alma {5.218) (2.100)
Denetim tcreti (5.093) (3.250)
SMMM hizmet bedeli 421) (354)
Yoénetim Ucreti {142.703) {58.449)
Kap Bedeli {1.085) {1.320)
Toplam (154.520) {65.473)

Higkili taraflara borglar fon yénetim Ucreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugsan menkul kiymetler portfoyli Ak Portféy Yonetimi A.$. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiid) olarak her gun igin fon toplam degerinin % 0,002750 (yuzbindeikivirgllyediyGzelli)
yilhk %1,00 (ytuzdebirvirgiilsifir) oraninda bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. 86z konusu {icret kurucu ve ybnetici arasinda yapitacak

anlasma cergevesinde paylastirihr.
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6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal variiklar igerisinde tasinan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergege uygun deder farklar karfzarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitlan finansal varliklar 2015 2014
Yabanci Hisse Senetleri 80.428.196 34.557.996
Devlet Tahvili 61.513.174 23.153.226
Ddnem sonu 141.941.370 57.711.221
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna
yansitian finansal varliklar 31 Aralik 2015
Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Yabanci Hisse Senetleri 80.061.360 80.428.196 80.428.196
Deviet Tahvili 63.280.595 61.513.174 61.513.174
143.341.955 141.941.370 141.941.370
Gergede uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varlikiar 31 Aralik 2014
Maliyet Makul dederi Kayith degeri
Yabanct Hisse Senetleri 34.881.978 34.557.996 34.557.996
Devlet Tahvili 26.951.715 23.153.225 23.153.225
61.833.693 57.711.221 57.711.221
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7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tescil Ve llan Giderleri (933) (2.640)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (726}
Lisans Giderleri (2.124) (2.891)
Vergi Gideri (3.688) -
Toplam {6.844) (6.257)

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hisse Senetleri Komisyonlari (15.383) -
BPP {12.818) (4.895)
Ters Repo ve Repo (230) (281)
Tahvil Gzel Kesimi (64) -
Tahvil Kamu Kesimi - (13)
Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlari - (5.840)
Toplam (28.473) {11.038)
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8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplarmn deger / net

varlik dederinin detay| verilmigtir,

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Fon toplam dederi (TL) 173.913.177
Dalasimdaki pay sayisi (Adet) 7.169.476.926
Birim pay degeri (TL) 0,024257

Katilun paylanina diisen net varlik dederindeki artig/(azalig):

70.021.894
3.512.255.329
0,019936

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Net varlik degerindeki artis (azalis){TL) 103.891.283
Birim paya digen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL) 0,0043

Katiima belgeleri hareketleri:

34.294.410
0,011573

31 Aralik 2015 adet

31 Aralik 2014 adet

Ddnem basinda dolagsimdaki pay sayisi 3.512.255.328 1.996.844.859
Ddénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 6.154.728.692 3.305.442.840
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) {2.497.507.094) (1.790.032.370)
Toplam 7.169.476.926 3.512.265.329

S, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhik dederi

mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 173.913.177 TL (31 Aralik 2014 70.021.894 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansai varliklarin toplami ile ayridir.
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10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temetti Gelirleri 2018 2014
Mevduat faiz gelirleri 1.663.963 776.418
Hisse senetleri Temettl Gelirleri 749.109 277.326
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 577.580 159.490
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 460.583 352.994
BPP faizleri 309.346 85.774
Ters repo faiz gelirleri 10.001 12.044
3.770.582 1.664.048
Finansal Varlik ve Yiikiimiiitiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Déviz iglemlerindeki satig karlari 38.086 22.136
Hisse Senetlerindeki satis karlar (594.215) {1.552)
¢zel kesim menkul kiymetleri satig karlan : 3.726 -
Kamu Kesimi menkul kiymetieri satis karlan (20.696) 927
Déviz iglemlen gerceklesen deder artiglari 1.437.172 333.538
$zel kesim menku! kiymetleri gergeklesen deger artiglan 491.465 (3.444)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklegsen deder artiglan 138.655 19.263
Hisse senetleri gerceklesen deder artiglan : (230.338) (45.389)
1.263.855 325.475
Toplam 5.034.437 520.795

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 - Yoktur). 6.844 TL tutarinda esas faaliyetierden dijer giderler hesabi ise vergi odemeleri, tescil
ilan giderleri, noter ddemeleri ve lisans giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2014 - 6.257 TL)

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyiinde turev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 - Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. For'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢cede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portféytn ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitier belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine calistimaktadir.

Yogunfagma riski
Fon ictlizugunde belirlenen ydntemier uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil oimak

tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtiztk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercefe uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlthd finansal araglarin faiz degdisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

61.513.174

23.153.225

Asgagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger batiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz artigi/{azaligl)

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5 3.075.659 1.157.661
(%5} (3.075.659) (1.157.661)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldudundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agafidaki tabloda, diger batin degiskenlerin sabit kalmas| kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklari olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyattaninda %5 deger artis/{azalisinin)

Sirket'in variiklan {izerindeki etkisi gésteriimektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Piyasa fiyat artigt/(azaligi)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5

4.021.410

1.727.900

(%5)

{(4.021.410)

(1.727.900)
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yakamlilakler ve bilango digt ytikiimlilklere sahip olma durumunda ortaya

ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve

2014 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulundudundan dolayi kur riskine maruz kalmigtir,

31 Aralik 2015

31 Arallk 2014

TL kargihg

ABD dolan

EUR

Dlger

TL karsihg

ABD dolan

EUR

Ditjer

Nakit ve nakit benzerleri

3.515,375

1.092,857

87.688

10.846

1.663.943

654.407

i7.023

Teminata verilen

Finansal varliklar

80.428.196

19.010.654

7.656.899

133.200

57.202.363

17.379.715

5.928.858

Net pozisyon

Bilango digl ddviz
cinsinden tlrev
araglann net varhk
{ {ylik0mliltiik}
pozisyonu

Net yabanci para
varlik / (yUk(mliilik)
pozisyonu

83,943,571

58,866.306

TL run figili YP
kargisinda % 5 deder
kaybetmesi durumunda
net varlik degerindeki
defisim

4.197.17¢

2.943.315

TL nuin ilgili YP
kargisinda % 5 deger
kazanmasi dururnunda
net varlik degerindeki
degisim

{4.197.179)

(2.943.315)
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve d{izeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal bor¢larla ilgili
yukimldluklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
bagl olarak glnltk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklannin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
35.002.675 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. {31 Aralik 2014 - 12.733.236 TL)

31 Aralik 2015

Jay- 1yl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit
benzerleri 9.313.551 22,161.014 - - - 12,735  31.487.300
Daviz Kargiliklar 3.515.375 - - - - - 3.515.375
Finansal yatinmlar - - - 1.980.256  59.532.918 80.428.196 141.941.370
Toplam varliklar 12.828.926 22.161.014 - 1.980.256 59.532.918 80.440.931 176.944.045
Cider borglar (154.520) - - - - - (154.520)
Takas borglar (2.876,348) {2.876.348)
Toplam kaynaklar {3.030.863) - - - - - (3.030.868)
Net likidite
fazlasll(aglgl) 9.798.0566 22.161.014 - 1.980.256 59.532,918 80.440.931 173.913.177

31 Aralik 2014
3aya 3ay- 1yl -

1 aya kadar kadar 1 wvilarast 5yilarast 5yl lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit 2962716 8.085.026 - . - 21551  11.069.203
benzerleri
Déviz Karstliklan 1.663.943 - - - - - 1.663.943
Finansal yatirimlar 34.557.996 - 508.858 898.418 21.745.948 - 57.711.221
Toplam varlklar 20.768.874 - - 211.458 14.922.470 4.458 35.907.260
Dider borglar (357.090) - - - - - {357.090)
Takas borglan (65.473) - - - - - (65.473)
Toplam kaynaklar (422.563) - - - - - (422,563)
Net likidite 38.762.091 8.085.026  508.858  898.418 21.745.949 21.561  70.021.894

fazlasif{actén)

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katiim paylarini daha uzun strelerde elde tutmakiadir,
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 D6nemine ait Nakit Akig Tablosu
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanah risklerin niteligi ve dilzeyi (devarm)
Finansal varlik ve ylikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitlanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dier
alacak ve bor¢larin kisa vadsli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittidi varsayilmisgtir.

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degderi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimitloklerin gercede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agsagidaki gibidir::

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktmiltliokler, 6lcim tarihinde erigilebilen, zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degderlenmektedir.

o |kinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilikler, ilgili varlik ya da yukimlligan birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

¢ Uglnci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, varlik ya da yukumlalugon gergege uygun
deferinin bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlikiar (alim satim amag! finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin helirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir, Bu sebeple, sz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amaglt finansal varliklar - 80.428.196 ) ) 80.428.196
Yabanci Hisse senetleri
Alim-satim amaglt finansal varliklar —
Devlet tahvili 61.513.174 - - 61.513.174
Toplam finansal varlikiar 141.941.370 - - 141.941.370
31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amacli finansal varliklar -
Devlet tahvili 23.153.226 - - 23.153.226
Altm-satlm. amacli ﬁnan_sal varlklar — 34.557.995 ) ) 34 557 995
Yabanci Hisse senetleri
Toplam finansal varliklar 57.711.221 - - 57.711.221

(25)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh
Uluslararas: Karma Emeklilik Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Alus Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gd&sterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nzkde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinat vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deder/net varlik degeri dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin aciklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolan dnemli dl¢iide etkileyen va da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilakilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mukerrer) say!ll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar! tarafindan diizenlenecek mali table ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylarn kapsar. Fon, bilan¢o tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AE4) (eski adiyla
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirrm Fonu)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AE4)
(eski adiyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim
Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AE4) (eski adiyla Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Gelir Amagli Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)" hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AE4) (eski adiyla Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkan degildir.

Guney Bagumsiz;Dénetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membet fes bf Ernst&Ygung Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AE4) (eski adiyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.3. Gelir
Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu)
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varhk Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Liras) ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy deferi 173.415.935 - 99,71 68.758.964 - 98,54
Hazir degerler 3.528.107 - 2,03 742712 - 1,08
Kasa - - - - - -
Bankatar 12.735 0,36 - 742712 100 -
Diger hazir dederler 3.515.372 96,64 - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Dider Alacaklar - - - - - -
Borglar (3.030.871) 1,74} {422,564) {0,61)
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Ucretleri (142.703) 4,71 {58.449) 13,83
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (2.888.167) 79,51 - {364.114) 85,17 -
Fon toplam degeri 173.913.177 100,00 100,00




SERMAYE PIVASASI KURULUNUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA TLISKIN TEBLIGI (11-14,2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Plyasast Kuruhre'nun *“Yatirm Fonlamin Pinansal Raporlama Esaslarma Higkin Teblip” uyarinica
iligikie sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayal A8 nin kurucusu ofdugy emeklilik yatinm fontarmm 3%
Aralik 2015 tarihli, Fon Fiyal Rapotlar, Portfly Dagithm Raporlan ve Finansal Raporlar ilc Bagimsiz
Denetim Raporu porev ve sorumluluk alanmizda sabip oldugumuz bilgilor gergevesinde incelenmis olup;

ergedie aykirt bir agrklama veya agiklaniomni

Finansal tablolaror ve porifdy vaporiarmn onemli komdarda g
k heriangi bly eksiklik igermedigi,

yapildigt tarih iltharivla yonitce olmase somcnnit dogurabilece

Yatwnm Fomfarinnt Finansal Reporlama Esastarma liskin TeblIgi ayariica hazirlanmg fnansal ablolarm
Sornur akiifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zavart e Ugili gevgek durnu ditviist bir biginule
Sansithgit ve por(fdy raporlarinm fon ictiiztigiine, lzalnamesine ve mevanata WA olavak hazlandigt

gOrthmiiglite,

Saypilavimizla,
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