_ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
BIRINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMi FAALIYET RAPORU (AE4)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.10.2003 tarih EYF.18-1/1158 sayili izni dogrultusunda
50.000.000,00 TL (ellimilyon) sermaye ve 500.000,00 TL (besylizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon, 27.10.2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri ddeme slreci 09.05.2005 tarihinde
tamamlanmigtir. Fon’'un Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Birinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olan
Unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-E8979 sayili izni dogrultusunda
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Birinci Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu olarak degistirilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 648.359.169
ihrag Degeri 0,010087
31.12.2016 Pay Degeri 0,029777
31.12.2017 Pay Degeri 0,036230
ihrag Tarihine Gore Verim 259.17 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 21,67 %
Dolagimdaki Pay Sayisi 17.895.695.166
Pay Doluluk Orani 17.90 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

Bilango kigultmeye ydnelen Amerikan Merkez Bankasi Fed, 2017 yilini 3. faiz artirrmini da yaparak
tamamladi. Trump’in en buyuk sec¢im vaatlerinden biri olan vergi indirimi diizenlemeleri ise ABD’de
politik gériinime iliskin endiseleri bir hayli azaltti. Kiresel makro gériinime bakildiginda, gelismis tlke
ekonomilerinde blyimeye 6ncu gdstergelerinin uzun yillarin zirvesinde oldugu ve gelisen ulkelerin de
bu gucli blyliime temasina katki sagladidi izlendi. Boylece, global biiyiime beklentileri kriz sonrasinda
ilk kez yukari revize edildi. Ekonomik aktivitenin canlandigi bu ortamda guglenen risk istahi ile geligen
ulkelere kuvvetli sermaye girisleri kaydedildi.

Kiresel biyime temasinin senkronize olmasi ve Fed’in faiz artirrmlarinin ¢ok énceden fiyatlamalara
girmis olmasi nedeniyle dolar endeksinde kayiplar yasandi. Dolarin diger gelismis para birimlerine
kars1 glcunU o6lgen dolar endeksi 2017 yilini %10’a yakin dustsle tamamlarken, Euro %14 ve gelisen
Ulke para birimleri %7’nin Uzerinde deger kazandi. Yurt igine bakildidinda, 3. ¢eyrekte %11,1 olan
biyiime ve 4. ceyrek icin sanayi uretimi, PMI gibi buyimeye 6ncu verilerin gicli seyri diger pek ¢ok
gelisen ulkeye kiyasla olumlu bir tablo sundu. TL’nin reel efektif déviz kuru bazinda kendi
ortalamalarina ve diger gelisen Ulkelere kiyasla ucuz seviyelerde bulunmasi ve geligen Ulkelere
sermaye akimlarinin devam etmesi TL igin pozitif bir ortam yaratmakta...

ABD’de Fed’in ajandasi ile ozellikle kisa vadeli faizler son dénemde sert ylkseldi. Ayrica, vergi
reformuna iliskin haber akisi ile ekonomik canlanmanin ivmelenecegdi algisi risk istahini artirirken
faizlerdeki yukselis egilimini destekledi. Kiresel faizler agisindan referans kabul edilen ABD 10 yillik
faizleri 2,50 seviyelerini test ederken, kisa vadeli faizler 1,90 ile 2008 sonrasi zirve seviyelerine ulasti.
Yurt i¢i faizlerde son dénemde kiresel faizlere paralel yukari hareketler izlendi. Fed’in bilango
kigultmeye yonelmesi ve ECB’nin varlik alimlarini azaltmaya baslamasi sebebiyle 2018 tahvil-bono
piyasalari agisindan zorlu bir yil olabilir. Yurt icinde ise enflasyon belirleyici olmaya devam ediyor.

%47 dolayinda deger kazanciyla 2017’'nin en iyi performans gosteren endekslerinden biri olan
BIST100 endeksi, seneyi 115 bin zirve seviyelerinde bitirdi. Bliyiime verileri ve blylimeye oncii
gostergelerin gigllu seyretmesi hisse senetleri agisindan bir hayli pozitif... Tlrkiye ekonomisinin sanayi
tretimi, PMI gibi verileri diger iilkelere kiyasla iyi bir gériiniim giziyor. Borsa Istanbul ise degerlemeler
acisindan gerek tarihsel ortalamalari gerekse diger gelisen Ulke borsalarina kiyasla ucuz kalmaya
devam ediyor.



Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatinm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
glncel karsilastirma Olgutu bilgilerine ve ictliziik—izahname tadil metinlerine
http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AE4 ve Kamuyu Bilgilendirme Platformu
www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

Mehmet Ali ERSARI A.Gokturk ISIKPINAR

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

M.Firat KURUCA Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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