_ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
BIRINCi ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2016 — 31.12.2016 DONEMi FAALIYET RAPORU (AE4)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.10.2003 tarih EYF.18-1/1158 sayili izni dogrultusunda
50.000.000,00 TL (ellimilyon) sermaye ve 500.000,00 TL (besylizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon, 27.10.2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri ddeme slreci 09.05.2005 tarihinde
tamamlanmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 299,441,123
ihrag Degeri 0,010087
01.01.2016 Pay Degeri 0,024260
01.01.2017 Pay Degeri 0,029777
ihrag Tarihine Gére Verim 195,20 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 22,74 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 10,055,979,685
Pay Doluluk Orani 10,06 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Aralik 2015’te son 9 yilin ilk faiz artirmini yapan Amerikan Merkez Bankasi Fed’in 2016 yilini gbrece
guvercin bir durusta gecgirmesi gelisen llke piyasalarina gigli bir baski yaratmadi. Ancak, 2016 yilinin
ilk aylarinda Cin ekonomisinde sert inis endiseleri ve global bilyime temasinda yasanan bozulma,
kuresel piyasalarda risk istahini bir miktar zayiflatsa da. Mart ayina kadar siren gelisen Ulke fon
cikislari yerini ABD secimlerine kadar girislere biraktl. Bdylece; genel itibariyle, fon akiglarina
bakildiginda gelisen Ulke piyasalari i¢in gu¢li bir sene yasandi.

Yilin ilk aylari TL varliklar icin genel olarak pozitif seyrederken, Borsa istanbul 86,000 iizerine gikarak
kuvvetli bir geyrek gecirdi. Gosterge faiz 8,5'lere, 10 yillik faizler de %8’lara kadar geriledi.

Ayni surecte, kuresel piyasalar negatif faiz politikalari ve rekor dizeylere gerileyen faiz hadlerine tanik
oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri tim zamanlarin en dusuk seviyesi olan 1,30’lara digerken, Alman 10
yilliklari Haziran ayindan Eylil'e kadar negatif dederlerde seyretti. Petrol fiyatlari ise ilk ¢eyrekten
itbaren yogunlagsan OPEC anlasmasi beklentileri ile yiikselise gegerek, 27$ olan 12 yilin diplerinden
%100 artarak 55$% seviyelerine yilkseldi. Bu yiikselis kiiresel enflasyon tahminlerinde ve boylece
kuresel faiz hadlerinde sigrama yaratti.

2016 yili politik ajandanin da gindemi bolca mesgul ettidi bir yil oldu. Haziran ayinda Brexit
referandumu, ardindan yasanan segimler ve diger referandumlar ile Euro Bélgesi'ne yonelik endiseler
6n plana ¢ikti. Kasim ayinda ise finansal piyasalara politikanin etkisi sirpriz Trump zaferi ile birlikte
kuvvetlendi. ABD segimleri sonrasi, gelisen Ulke fonlarin rekor seviyede ¢ikislar yasandi. Aralik ayinda
ise piyasalarin uzun bir suredir fiyatladigi Fed'in ikinci faiz artinmi da geldi. Ancak, Fed lye
projeksiyonlarinin énimuzdeki yil icin 2 faiz artirrmindan 3’e yikselmesi, Fed’in sahinlesmesi olarak
algilandi. Ote yandan, yeni ABD hiikiimetinin kamusal tesvikleri artiracadi beklentileri ile bunun
enflasyon ve buyimeye olasi etkileri, faizlerde ve dolarda yukari yénli bir hareket baglatti. Fed
disinda, Avrupa Merkez Bankasi ECB ve Japonya Merkez Bankasi BoJ'un genislemeci politikalarinin
hiz kesmesi, piyasalarin ek destek unsurunu ortadan kaldirmaya basladi. Varlik alimlarini azaltmasina
karsin programin suresini uzatan ECB’nin tahvil alimlarini azaltacag: iddialari, Aralik toplantisi
oncesinde piyasalari endiselendirdi.

Dolar endeksi 14 yilin zirvesi 100 seviyelerine yukselirken, EUR/USD 1,04’lerin altini test etti. ABD
secimleri akabinde, gelisen Ulke para birimlerinin bircogu yuksek oynaklik ve deger kayiplari kaydetti.



TRY yilin son ¢eyreginde dolar karsisinda %16 civarinda deder kaybederken, 2016’ya 3,5260 ile veda
etti.

7 aylik bir sadelesme sirecinin ardindan, TCMB hem politika faizinde hem de koridorun st bandinda
faiz artinmina gitti. Boylece 2 yillik ve 10 yillik faizler sirasiyle %11 ve %11,5 diizeylerine yiikseldi. Bist
100 endeksi 77,000’lere kadar gerilerken, yili yine de %11 yikselis ile tamamlamis oldu.

Yurtici ekonomiye baktigimizda, blyime yilin ilk yarisi iyi seyretse de, 3. ceyrek buyumenin
beklentilerin altinda %1,8 daralma kaydetti. Buylimeye 6ncu gostergeler ise karmasik sinyaller verdi.
PMI 50 esik deg@erinin altinda kalirken, ara¢ ve beyaz esya satislar tiketici kredilerindeki kuvvetli
biyime ile artis kaydetti. Cari acik tarafinda yasanan iyilesme, petrol fiyatlarinda yukselis ile yilin 2.
yarisinda tersine dondi. 12 aylik cari agik 33,8 milyar $’a ulasti.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine ve ictuzik —
izahname tadil metinlerine http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AE4 ve Borsa Istanbul A.S.
Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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