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AVIVASA EMEKLiLiK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAME TADIL METNI

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU" izahnamesinin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan
0L /.03../2014 tarih ve 12233903-. \F4........ saylll izin dogrultusunda
asagidaki sekilde degistiriimigtir.

ESKI SEKIL:

Izahname Kayit Tarihi : 01.10.2003
lzahname Kayit No  : EYF.18-1/1158
Kayit Nedeni ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARAS! KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU iIZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK
KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE
YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

[ZAHNAME ~ ILE  ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA .GIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YEN! HUSUSLAR, KURULUN ONAY! ALINMADAN
iZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE
UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKIi DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS GUNU
ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCILl
GAZETESI’NDE ILAN EDILIR. '

_ |ZAHNAMEDEK] DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICiLi GAZETESI'NDE iLANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN
EKi HALINE" GETIRILIR. HER YILIN OCAK AY! ITIBARIYLE [ZAHNAME
DEGISIK I,KﬁE-R] TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE
ES;K ‘#A'QARRUF SAHIPLERINE: SUNULIVIAK %ERE TEKRAR

AvivagA Emeklilmayam 5.
Gelrkmaci Ul akasi Karma -
Emeklilik Yatirim Fonu -
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR

| I. izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagli Uluslararasi
Karma Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.$. ile Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlegmesi
Uzerine, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15 — 1098 sayili
izin dogrultusunda unvani AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degisen Fon paylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak dizenlenmisg
olup, katiimeilarin fonun yatirrm amagclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

[ II. Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS. “SIRKET", Ak Portfoy
Yénetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI
ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi
Kurulu “KURUL", 4632 saylli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanunu
“KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yoénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise
“YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER :

| L.Tanitic1 Bilgiler

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvant AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.§. GELIR AMAGLI
ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon’un Tiirii Gelir Amagli :

Fon Tutani ve Pay Sayisi | 50.000.000.-YTL { ellimilyon)
5.000.000.000 pay (besmilyar)

Avans Tutary™=:

500.000.-YTL (begmilyon)

meklilik Yatinm Fonu
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ILFonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portféyiine lligkin
Bilgiler '

1. Fonun Yatinm Stratejisi :

Fon, adwbkh olarak gelismis ekonomilere sahip Ulke Hazine'lerinin ihrag ettidi
borglanma araglarina ve bu llkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatirim
yapar. Yatinmlarin dagiliminda para birimlerinin déviz sepeti |ger|smdek| agerliklar
paralelinde hareket edilir.

Mevzuat geredi, Fon; her birinin degeri fon portféyiinin %20’sinden az olmayacak
sekilde, fon portféylniin en az %80'ini yabanci hisse senetlerine ve yabanci
borglanma araclanina yatiran, temettli ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.
Fon portféyine borgluluk ifade eden para ve sermaye piyasasi araclarindan
derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Borglanma aracinin yeterli koruma
sagladiina ve yatinm yaptlabilir nitelikte olduguna iliskin derece almis olmasi sart
aranir.

Yilksek oranda odakiandigi yatinm aracina yonelen fon portfdylnin kuglk bir
kismiyla da nakit esdederi enstrUmanlara yatinm yapilir. Nakit esdederi yatirnrm
araclarina yonlendiriten kisim fon katiim pay! geri déndslerinin. karsilanmasinda ve
piyasalarda olugacak firsatlarin dederlendirilebilmesi noktasinda imkan saglar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis acisiyla, gelismis ekonomilere sahip ulkelerin
borglanma araglarina ve bu Glkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatinm
yapar. Ulke riski almaksizin déviz kur artiglarina kargt kendisini korumak isteyen
yatirimeilar igin alternatif saglayabilen bir enstriman olma hedefiyle hareket eder.
Ulke bazinda farklilasan yatinm dagiimiyla parite riski minimum seviyeye indirilir.
Fonun uluslararasi piyasalarda olugan parite hareketlerinden olumsuz yonde
etkilenmeyecegdi sekilde bir strateji ile ydnetiimesi benimsenir.

Makro ekonomik analizier 1gi§inda, yatinm firsati beklentisinin hakim oldugu baz
tikelerin menkul kiymetlerinin portfdy icerisindeki agirligi arttirilabilir.

Fon yabanci hisse senedi kisminin yénetiminde, temel analiz yaklasimi, dederleme ve

piyasalarda yon belirleyici hisse senetleri arasinda yer almasi temel unsurlardir. Bu
noktada portféy ydnetiminde hisse degisimi kadar, sektdr ve hatta lUlke degisimi de
gerceklesebilir.

Fon yabanci borglanma araglan kisminin ydnetiminde genelde kamu borglanma
araclar kullaniimaktadir. Getirinin zenginlestirmesi hedefiyle yatirim yapilabilir nitelikte
olmak kosuluyla yabanct &zel sektdr borglanma araglarina da portféylerde yer
verilebilir. Font pénte riskinin makul seviyelerde kalmasi kosuluyla Glkeler arasindaki
faiz oran:ffarkhllklan portfoy yonetiminde dikkate alinmaktadir.

AvwaSémek!!hk Y atA S.
Cﬂilrf;’ﬁunuch Uluslarfr Karma
/ Frw’ itk Yatinm OL
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Fonun kargilastirma élgitt (benchmark) ;

YATIRIM
STRATEJiSi BANT
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
(%22,5) BLOOMBERG TREASURY 5-7
YILLIK ENDEKS %30-60 YABANCI
(%22,5) BLOOMBERG DE BUND 5-7 SGMK
YILLIK ENDEKS
AE4- AVIVASA  |(%22,5) DJ INDUSTRIAL ENDEKS(INDU) | 9%30-60 YABANCI
EMEKLILIK VE HAYAT | (%22,5) DJ EUROSTOXX 50 ENDEKS HISSE
A.S. GELIR AMACLI [ (SXSE)
ULUSLARARASI %0-20 O/N
K‘:{i’\#& ‘IEI\’/\IHE&'HK (%7) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT T.REPO-BPP(*)
{%1) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 GUN %0-20 DIBS
(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT % 0-20 OST
(%1} KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat
Endeksi % 0-20 MEVDUAT

(*) Borsa Para Piyasas! islemleri fon portfoy(iniin en fazla %20 ’si oraninda
yapliacaktir.

2. Muhtemel Riskler

Fonun kurulug amaci katiimetnin déviz kurlarinda ortaya ¢ikabilecek degisimleri
portféylne yansitabilmesini mimkin kilacak bir alternatif yaratmaktir.

Fon agirikli olarak yabanci menkul kiymetlere yatinm yapmaktadir. Yatirmlarin
agirlikll déviz cinsinden olmasi nedeniyle fon getmsa déviz kurlaninda ortaya cikan
degisimlerden etkilenmektedir.

Yabanci hisse senedi piyasa riski fonun kargilasabilecedi en 6nemli risk unsurlan
arasindadir. Hisse senedi piyasasinin yukari veya asad! ydnit sert hareketlerine
paralel fon fivatinda da yukar veya asadi yonli sert hareketler yaganabilir. Fon hisse
senedi oraninin ydnetsel sinirlar igerisinde aktif olarak yonetilmesi ile hisse senedi
piyasa riskinin fon fiyati izerindeki olumsuz etkileri distrtiimeye caligiimaktadir.

Fonun agirlikl kismi yabanci borglanma araglarina yatinlmistir. Faiz oranlarindaki
dalgalanma fon i¢in bir diger dnemli risk unsurudur. Faiz oranlarinda yaganan sert
hareketler fon varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski
tagimaktadir. Bu noktada fonun tasididi risk fonun yatinm yaptdi enstrimanlarin
ortalama vadesi ile orantihdir. Faiz oranlart yilkseldidinde fon fiyatt olumsuz
etkilenmekte, faiz oranian geriledidinde fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Parite riski fonun maruz kalabilecedi bir diger risk unsurudur. Ulke bazinda farklilasan
yatinm daglllmxyla parite riski minimum seviyeye indirilir. Fonun uluslararas:
plyasafawa” qu #An-parite hareketlerinden olumsuz yonde etkilenmeyecegi sekilde bir
stratejifile yonet%mg& bemmsenlr _
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Enflasyon riski fonun maruz kalabilecedi bir difer risk unsurudur. Fon getirisi belli
dénemlerde enflasyonun altinda kalabilir. Ancak orta-uzun vadede enflasyon ile doviz
kurlarindaki artigin paralel seyretmesi beklenebilir. Bunun yaninda fon birincil amag¢
itibariyle enflasyona karst korunma yerine déviz kurlanndak| olasi dalgalanmalara
kargi korunmayi hedefler.

3. Fon Portféyilinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari :

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hikOmleri sakli kalmak (zere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU - ENAZ % | ENCOK%
Turk Hisse Senetleri 0 20
Yabanci Hisse Senetleri 20 80
Varantlar 0 . ' 15
Kamu Borclanma Senetleri 0 20
Tirk Ozel Sektér Borclanma Senetléri 0 20
Yabanci Bor¢glanma Senetleri | 20 80
Ters Repo 0 80
Repo 0 10
Kamu Dis Borglanma Senetleri (Eurobond) 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplart (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplar (Doviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katiima Paylar 0 20
Girigim Sermayesi Yatirm Ortakligi Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araglar ve Girigsim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilima Payi
Borsa DisI Ters Repo ve Borsa Disi 6zel sektor 0 10
Bor¢lanma Araglari

Fon portféytnin minimum % 80'lk kism, her birinin dederi fon portféylinin %
20'sinden az olmayacak sekilde, yabanci hisse senetleri ve yabanci borglanma
araglarindan olusacaktir.

- Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayill Sermaye Piyasast Araglarinin Kredili Alim, A¢ida

Satig ve Oding Alma ve Verme lslemleri. Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
gercevesinde yapilacak bir sézlesme ¢ercevesinde herhangi bir anda fon portféyintn
en fazla %.50'si.tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini édiing verebilir veya
fon portfoyuﬁu’n enfazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 8diing
alablln‘ ve odu" g'alma Qranl ile sinirl olmak tUzere agiga satis igtemi yapabilir.

AvivaSh Erfekilllk v tAS.
Gelr Amach Uluslaravaf))Karma
Emeklitik Yatinm Fonu
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Fon portféyline riskten korunma vel/veya yatinm amaciyla déviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araglari Ozerinden diizenlenmis opsiyon
sbzlegmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal
opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon net varlik degerini asamaz.

4. Fonun Harcamalanna iligkin Bilgiler
4.1. Fon Malvariigindan Yapilabilecek Harcamalar
Fon ma!varhgmdan asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) lhrag i¢in denen kanuni Ucret, _

b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portféylnin yonetimi ile ilgili emeklilik sirketine &édenecek fon igletim
giderleri, _

d) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagh sigorta tcretleri, _

e) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin édenen Gcretler,

f} Varliklarn nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

g) Alinan kredilerin faizi, ‘

h} Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda ¢denen komisyonlar,

i) Fonun mukellefi oldugu vergi édemeleri,

i) Badimsiz denetim kuruluglahna d6denen denetim Ucreti,

k) Kuruica uygun goértlecek diger harcamalar.

4.2. Fon igletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Sirket'e, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karstlid: olarak her giin igin net varlik dederi Gzerinden
hesaplanan gulnlik 0,0000275 (yUzbindeikivirgilyetmisbeg) yilik 1,00375
(yi]zdebirvirgiJ'ISIflrS|f|ri]gyl'Jzyetmi§be§) oraninda fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirkete

/

AuifaSA Emekilik ve Hayat AS.
glir Amagh Uluslara rma
Emeklilik Yatinm FonT™
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BOLUM C: EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMi VE SAKLAMA
HiZMETINE iLigKIN BILGILER

[ 1. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler:

Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagitiimas! ve inangli milkiyet esaslarina gore,
fonun belge sahiplerinin haklarnint koruyacak sekilde y&netim ve temsilinden

sorumiudur.

Sirket'e iligkin bilgiler agadida verilmistir

ia Kuru}u§ |zm Tanhl e

|b. Faaliyet izin Tarihi ve No T

i07 07 2003/42287 e

[c. Birlegme Tarihi ve TTSG’ de IIanl

|d. Merkez Adresi Inkrlap Mahallesi Kuguksu Caddesi No.8, !
‘ 34768, Umraniye/ISTANBUL

le. TelefonNo (02166333333
f.FaksNo 02166343888
[g.EPosta " [musteri@avivasacomtr
T Internet Adre& o

, _4_‘3|www.aV|vasa.com.tr

Hazine Musteg.arllgl’nln 09.10.2007 tarih ve 45508 sayili yazisi ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligi'nin izniyle Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Emeklilik ve Hayat A.S., AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvan: altinda birlesmistir. Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin Ak Emeklilik A.S.’'ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve Ak Emeklilik
A.S. nin unvaninin AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak degistirilmesine
iligkin Genel Kurul Toplanti Tutanad: ve Ana Sézlesme tadil metni 31.10.2007
tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayih TTSG'de ilan
ediimigtir.

AVIVAS%MEKLILIK VE HAYAT A.$.nin irtibat btrolan ve uydu irtibat blrolarina
iligkin aﬁms.ngme telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan “lletigim”

bas,;h?hdanr' i aé\iiablinkektedlr
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| I. Portfoy Yénetim Hizmeti :

Fon portfﬁyuhun yonetilmesi konusunda Ak Portfoy Yonetimi A.$.'nden portfdy
ybnetim hizmeti alinir ve fon portfoyll emekliilik girketi ile portféy yoneticisi arasinda
yapilan portfy ydnetim sézlesmesi gergevesinde yonetilir.

Portféy yoneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir :

j f.|a Kurulug Izsn Tar[hl ve No ) |28 06 2000/440689/388271 S

5!b Faaliyet Yetki Belgesi Tar|h| ve No |15 09.2000/PYS$-10/5 ;
c Merkez Adresi |Sabanci Center AkbankTA $ Hazme Bma3|
\ o IKat134330 4.Levent — Besiktas ISTANBUL
le-TelefonNo  jo2123852700
[ FaksNo " ozizaiozdee
loEPosta  nfo@akporffoycomtr
[ internetAdres  |wwwakporfoycomtr

Portféy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfdyin 4632 sayill Bireysel Emeklilik
Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun Portféy
Yénetimi ile ifgili mevzuah ve ilgili difer mevzuat ile fon ictlziiga, izahname, portfdy
yonetim sozlesmesi izin verdidi sinirlar dahilinde, portféye varlik alinip satiimasi ve bu
varliklarla ilgili olarak mevzuatta ongérilen hak ve mikellefiyetlerin yerine

getirilmesidir.

L H

Portfdy yoneticiligi, finansal variiklardan olusan portféylerin, her bir misteri adina,
musteri ile yapilacak portfdy yonetim sdzlesmesi cercevesinde maddi bir menfaat
- saglamak Uzere vekil sifatiyla yonetllme3|d|r

Varliklarin alinip satiimasi kararlarina dayanak tegkil eden her tarld arastirma ve
analiz gibi faaliyetler de poriféy yénetiminin kapsamina girer.

Yabanci portféy yéneticilerinden hizmet alinmayacakirr.

Portféy yonetim Ucreti hesaplamasinda, fon ictiztglindeki fon isletim gideri Gzerinden
_portfc'jy yénetim sdzlesmesinde belirlenen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta icinde fon igletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon lsletim Giderini Fon'dan tahsil ettigi gin poriféy yonetim ucretlm portfdy
yéneticisi hesabina gececektir.

Portféy yonetim Gcereti aylik dénemiler olarak odenir.

Kt }JéLl}EﬁlEh portféy yonetim ilkelerine uyulacaktir.

klitik \;ﬂﬂéj}jaiﬁa S
mach Uiusla arma

Emeklilik Yatirim Fonu
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~ Portfoy
Yoneticilerinin
Adi /Soyad:

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigh Isler
{(Y1l-Sirket-Mevki)

‘Sermaye
Piyasasi
Tecribesi
(Yil)

Saliha Atagiin
KILIG

Midir
Yrd./Fon
Yoneticisi

1990 — 1992 Carsi Menkul Degerler Dealer
1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Dealer

1997-2000 — Park Yatinm Bankasi

Dealer

2000- Ak Portféy Yonetimic A.3. Uzman,
Yonetici.

21

Emrah Ayranci

Madur

2000-2007 HSBC Yatirnm Menkul Degerler
A.S. Portféy Yoneticisi - Yonetmen, Midar
Yrd.

2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Poriféy
Yoneticisi- Yonetici, MUdir

11

Hiseyin Gayde

Maddr

1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine B&limi,
Uzman Yardimcisi

2001-2003 Ig Portféy Arastirma Bélim,
Uzman

2003-2008 Is Poriféy Yonetimi A.$, Portfoy
Yéneticisi - Mtadur Yardimcisi

2008-2010 is Portfdy Yoénetimi A.S.
Aragtirma Bélimd{, Midir Yardimeisi -
Muadar

2010- Ak Portfoy Yonetimi A.S., Maddr

12

1] Omit SENER

Muadir
Yrd./Fon
Yonsticisi

1998-2008 Yatinm Finansman Menku!
Degerler A.S. Boliim Yoneticisi

2008- Ak Portfdy Yénetimi A.S.

Madur Yardimceisi

14

Emre lleri

Miadur
Yrd./Fon
Yoneticisi

2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacilik,
Misteri Temsilcisi, Uzman

2004-2008 s Portfoy Yénetimi A.S.,Portfoy
Yoneticisi, Kidemli, Mud. Yrd.

2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Yoneticisi- Mudir Yrd.

Ozlem Karagdz

Muiddr
Yrd./Fon
Ydneticisi

2005 - 2007 Garanti Portféy Yonetimi — Fon
Yonet|0|31

2007 = Ak Portfoy Yonetlm: AS. Portfoy
Yoneticisi- Mdr. Yrd.

Avi vaﬁ;ﬁ\,?i ekiitik yo Hayat AS
@aﬁi Karma

GehrA Git Ulusla
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Hl. Saklama Hizmet - |

1. Saklayict Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulug IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'dir.
Turkiye’de Takasbank’'in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araclari
fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile

~ilgili irtibat bilgileri asagdida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Sisli Merkez Mah. Abide-i Hirriyet Cad.
Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 34381
SISLI /ISTANBUL

b. TelefonNo : 02123152525

-¢. Faks No : 02123152526

d. E-Posta : www.takasbank.com.ir

e. Internet Adresi : bilgi@takasbank.com.tr

2. Katihmcilarin Saklama Hesaplarina iligkin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adina Takasbank-iIMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde alt hesap acllan katihmcilar, Sirket
tarafindan kendilerine génderilecek ALOTAKAS erigim sifreleri aracihdiyla Takasbank
sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sisteminden kendilerine
sunulan bilgilere ulasabileceklerdir Katilimcilar, ALOTAKAS araciiiyla Takasbank
nezdmdekl emekllhk 5|stem|ne g|n§ tarlhl fon tanlmlarl fon pay adetleri, fon birim

1

Aviva gﬁ«/iﬁi{% itk r@'mﬁ\&.
Gelir magh UlusiarafeguKarma
Emeklitik Yatinm Fonu
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[BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BIiLGILER: |

1. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu
Uyeleri
Adi /Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigh Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Yil)

S.ALP KELER

Fon Kurulu
Baskani

1996-1999 Inter Portféy Yonetimi A.$
Yetkili Portfoy Yoneticisi

2000-2000 Garanti BankasI A.S
Hisse Senedi Yénetmeni

2000-2002 Dig Yatirim Menkul
Dederier A .S Portféy Ydénetimi
Direktori

2002-2005 Kog Portféy Yonetimi A.S
Sabit Getirili Fonlar Midiiri
2005-2006 Kog Portféy Yonetimi A.$
Genel MUdOr Yardimcisi

2006-2011 Fortis Portfdy Yonetimi
A.S Genel MUdur ve Murahhas Aza
2011- Ak Portféy Yonetimi A.S
Genel Muadir

15

Meral EREDENK

Fon Kurulu
Uyesi

1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama
B&lim Bagkani

2002-2007 Ak Emeklilik Genel
Midird

2007~-_AvivaSA Emelilik ve Hayat
A.8. CEQC

24

A.GOKTURK
ISIKPINAR

Fon Kurulu
Uyesi

1997-1999 istanbul Yatirim Menkul
Degerler — Yatinnm Danigmani
1998-2003 Fortis Menkul Degerler —
Hisse Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse
Senetleri - Genel MUdir Yardimcisi
2011- Ak Portféy Yoénetimi A.S. -
Fon Ydnetimi — Genel Midir '
Yardimeisl

14

M.FIRAT
KURUCA

Fon Kurulu
Uyesi

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S. Genel Mudir Yardimcisi

2007_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.$.

Genel Madir Yardimcisi

16

Mehmet Ali
ERSARI

Fon Kurulu
Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine
1999-2001 Osmanl Bankasi Hazine
—yonetici

2001-2004 Garanti Bankas| Hazine —
Yonetici

2004-2008 ABN AMRO Bank H
— Direktor
2008 - Ak Portfoy Yonetimi/A.S.
Yénetimi — Genel Mudir Yardimeisi

14

11
Emeklilih

waSA Hmekiilk va
GeligAmach Uluslararés rma
¢ Yatnm ro
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Argun EGMIR Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yayinlar 14
Uyesi Banka ve Sernaye Piyasalar '
Mevzuati — Uzman

2000-2003 Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, Madir Yrd.

2003- Ak Portféy Yonetimi A. S
Bolim Bagkani

A.Sibel OZTEP Fon Kurulu 1996-2000 NCR - Muhasebe Mldurd, 15
OYMACI Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S.
‘ Mali Igler Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emekiilik
A.S., Finans Bélumi, Yéneticisi

1. Fon Kurulu Uyelerinin Segilme Esaslan:

a) Sirket, kurdugu fonla ilgili iglemlerin takibi ve raporlanmas) amacwla sirket
yonetim kurulu karariyla en az (¢ kisiden olugan bir Fon Kurulu atar. Fon
Kuruiu Gyeliklerine sirket digindan atama yapilmas: da mamkandur.

b) Fon kurulu GUyeliklerinin; Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ¢ EMEKLILIK
YATIRIM FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN
ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK" 'in 12. maddesinde belirlenen
sartlara sahip olmalari gerekir.

¢) Sirket yénetim kurulu Gyelerinin, bu Yoénetmelikte Fon Kurulu Gyeleri igin
belirlenen nitelikleri tasimalan halinde, Fon Kurulu Gyesi olarak
gorevilendiriimeleri mimkiinddr.

d) Fon kurulu yelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmas! durumunda,
eksilme tarihinden itibaren en gecg aiti is glni igerisinde durum, Sermaye
Piyasasi Kurulu’na vyazi ile bildirilir. Fon kurulu Oye sayisinin  Ggten (3)
asag: dusmesi halinde mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan
tye ile ilgili belgeler ve Yodnetim Kurulu Karan da Sermaye Piyasasi
Kuruliu'na génderilen yaziya eklenir.

2. Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslari:

a) Fon Kurulu, en az ay da bir kez diizenli olarak toplanir. Ug tiyeden birisi
mutlaka Baskan veya Mudur olmak kaydiyla en az Ug Gyenin katilimi ile
toplanir.

b) Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetg|3| oylamaya katilmaz.

c) Toplantida Portféy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve buyukluk
raporlari temel alinir, ihtiyag halinde ilave raporlamalardan da -
yararianilabilir.

d) Fon Kurulu, katilanlarin cogunlugunun oyu ile karar alr. Yapilacak
oylamada egitlik olmasi halinde Fon Kurulu Bagkani, bulunmamasi halinde
Fon Mudiri oyu dodrultusunda hareket edilir.

e) Olaganistl durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

3. Fon Kurulung,nuYetkl ve Sorumluluklan
gf hyetlermln sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina
g,t’]ygﬁn ”I%r‘al%duzenh verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzlat, fon ictizigu
;;7 veclz edekl esaslar gergevesinde yuratilmesi, o
ba F@?’! mu]ﬁ Siebe},.belge ve kayit sisteminin diizenli bif.sekilde tutulmasi,

1
‘.;.'} e

'4
AvivaSA E:‘iwuek!il@r iﬁHayat AS.
ir Amagch Uly s Karma
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¢) Fon adina vyapilacak soézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

d) Fon portféytinin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim pay
dederinin dodru sekilde hesaplanmasi,

e) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

f) Fon performansinin takip edilmesi,

- g) Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapiimasi gereken
ictliziik ve izahname degisikliklerinin katihmcilara ilgili dizenlemelerde
éngorilen slreler icerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

i) Fonun faaliyetlerine iligkin olarak “ EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ
KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN ESASLAR HAKKINDA
YONETMELIK” 32nc¢i maddede belirtilen raporlanin hazirlanmasi,

j) g kontrol sisteminin olusturulmasi,

k) Sirket yoénetim kurulu karar ile belirlenen diger gorevierin yerine
getirilmesi,

[) Oilaganistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu’na ve saklayiciya bitdiriimesi, 7

-m) Olagantsttl durumlarin varligi halinde Fon Kurulu kararn ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve
Muostesarliga bildiritimek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmasinin ve
bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin aiim satimiarn durdurulmasi
veya alim satim taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde
kismen karsilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

n) Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili ddonemde fonun faaliyet gdsterdigi
piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin bilgileri, fonun performans
bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda, izahname, fon
ictizGgl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihimcitarin  karar
vermesini etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

0) Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetcisinin hazirlayarak sevk ettigi
raporlari incelenmesi, gerekli gérilen énlemlerin alinmasi,

p) Fon Kurulu Uyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolay! gérevden
ayrilmalan halinde durum en gec alti is gunl iginde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na , Muhasebe Mudarligu tarafindan bir yazi ile bildirilmesi igin
talepte bulunur.

4. Fon Hizmet Birimi:

a) Fon kurulu, caligmalaninin yOratGimesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destedini alir.

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlerini yOriiten gerekli bilgi,
belgeler ve yazismalari hazirlayan ve sevk eden olusumdur. Fon hizmet
birimi ¢aliganlan sirket digsindan da gdérevlendirilebilir.

'¢) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yonetimi tarafindan belirtenir.

d) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans Mudurlagl, Fon Kurulu adina
‘saklamas! vyapiacak bilgi ve belgeleri mevzuata gére saklamakla
yUkamldidar.

Avivash Efekifiikve, Hayat A.S.
Celir Amagh Ulus ﬂ_learma
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Fon Denetgisi

Son 5 Yilda Yaptigj Isler

Sermaye Piyasasi

Adi /Soyad (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi {Yil)
Safak OZEN Gureli YMM Denetci Mart — Temmuz 1998 10
KPMG Turkiye Kidemli Denetgi
Adustos 1998 — Mayis 2001
MEDNET Tarkiye Finans Midard
Mart 2002 — Haziran 2005
Ak Sigorta A.§. Temmuz
ic Denetim Madir Yrd.
2005 — Nisan 2006
Ak Emeklilik A.S. Ig Denetim Midiri
Mayis 2006 — Ekim 2007
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Ic Denetim Mudira Kasim 2007 ~ Devam
Miifettis
HI. Fon ile llgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kigiler
Fon ile llgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Gorevli Tecriibesi
Personel (Yl
Adi /Soyadi _
Gondl MUTLU Fon Dederleme/ [} 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef 21
Yoneticisi 1997-2002 Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S. Kid.Sef
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.$
Operasyon Midir Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel
MOdarlaga Hazine ve Sermaye
Piyasalari Bélumu Fon Operasyon
Servisi -MdUr
Ayhan GUNEY Fon 1993-1997 YapiKredi Bankasi, Sef 18
Muhasebecisi/ 1997-1999 Yapi Kredi Yatirm
Yonetici Menkul Degerler A.$. Sef
2000-2002 Ak Yatinm Menkul
Degerler A.§. Muhasebe Yardimcisi
2002-2008 Ak Portféy Yonetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel
Muadarlaga Hazine ve Sermaye
Piyasalari Bolim( Ydnetici
Hiiseyin OZKIR Fon Operasyon/ | 1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu 5
Yetkili Mamdlleri San.ve Tic. Ltd Sti
Muhasebe Yrd.
1998-2002 Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S. Memur
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi
A.$,Fon Operasyon Eleman,
Kidemli Uzman '
2008- Akbank TAS. enel
Midirligi Hazine ve Sermay
AvivaZa é/é,%{mik yai AS.
ir Amagll Ulustar iKarma
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A4

Piyasalan Bolimid Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/
Yetkili

1995 — 1997 Sahin Déviz Memur
1997 — 1998 $ahin Menkul Degerler
Memur

2000 — 2002 Ak Yatirrm Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A. S,
Fon Operasyon Eleman, Kidemii
Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel
MOdarlagt Hazine ve Sermaye
Piyasalart B6IUmi Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

16

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/
Yetkili

1995-1998 Yap: Kredi Menkul
Degerler A.$. Yetkili

1998-2007 Seker Yatinnm Menkul
Degerler A.$. Fon Operasyon
Yéneticisi .

2008 - Akbank T.A.S. Genel
Modarliga Hazine ve Sermaye
Piyasalar B6lUm{ Fon Operasyon
Servisi, Yetkili.

16

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/
Yetkili

2000 - 2002 Demirbank A.S. -
Memur

2002 -2003 HSBC Bank A.S.-
Yoénetmen Yrd.

2004-2008 Ak Portféy Yonetimi A.$,
Fon Operasyon Eleman, Uzman
2008- Akbank T.A.§. Genel
MadarlGgo

Hazine ve Sermaye Piyasalan
Bolimi Fon Operasyon Servisi,
Yetkili Yrd.

11

Kutiuhan TAN

Fon Operasyon/
Takas Elemani

2000-2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.$. Takas Eleman
2002-2008 Ak Portféy Yonetimi
A.S. Fon Operasyon/ Takas
Elemani

2008- Akbank T.A.S. Genel
Mudurlogi Hazine ve Sermaye
Piyasalan Bolimu

Fon Operasyon Servisi, Takas
Yetkilisi.

11

acglt Ul rasi Karma .
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| IV. Gérev Tanimlarina iligkin Bilgiler

Gorev

Gorev Tanimi

Madur

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan tim iglemlerinin yaratilmesinden,
kontrolinden ve bélimiin sevk ve idaresinden sorumludur.

Yonetici-Yonetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portféy yonetimi is akisinda yer alan tim iglemlerinin
yuratilmesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili Yrd.

Fon operasyonuna iligkin islemlerin hesaplara girigilerinin yapiimasindan
sorumludur.

Takas Yetkilisi

Fon islemlerinin takasbank bildirimlerinin yapiimasindan sorumludur.

Fon Muhasebecisi

Fon hizmet birimi is akiginda yer alan muhasebe iglemleri ve teknik esaslarin

yirutilmesinden ve scrumludur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kigiler ile Fon ile ligili Kisi ve Kuruluslar
Arasindaki lligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Midird Meral EREDENK Genel Mudar
Yardimcisi M.Firat Kuruca, Bélim Bagkani A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak Portfdy
Yonetimi A.S. Genel Miduri S.Alp Keler, Genel Mudur Yardimeilarn A.Géktirk
ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, Bolim Baskani Argun Egmir, ayni zamanda Fon
Kurulu Oyesi olarak gérev vapacakiardir.

Fon denetgisi Safak OZEN ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. i¢
Denetim Midard olarak gérev yapmaktadir.

Ak Portf6y Yonetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir. Ayrica AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.$.'nin %0,001 oraninda hissesine
sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.$. arasinda imzalanan
sbzlesme uyarinca Akbank T.A.S.’den alinmaktadir.

Fon Kurulu Gyeleri, fon denetgisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan hisimhgi
‘bulunmamaktadir. -

[zahnamede yeralam
- oY TG

Gergevesm(gé onaylarf
&

Emeklilik Yati nu
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BOLUM E : FINANSAL BILGILER

I. Fon Portféyiiniin Olugsumu ve Dagilimi

Fon portféylniin olusturulmasina 20.08.2003 tarihinde baslanmis olup 20.08.2003
tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféyiinin olusumu tamamlanmistir.
Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 26.09.2003 itibariyle portfdy yapist agadida

verilmistir.
VARLIK TURU 26/09/2003
TUTARI (TL) %
1- Yabanc! Borglanma Senetleri 318.162.130.854 62.48
2-Yabanci Hisse Senedi 120.960.683.704 23.75
3-Ters Repo 70.157.643.836 13.77
PORTFOY DEGERI 509.280.458.394 100

" NET VARLIK DEGERI 26/09/2003
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portioy Degeri 509.280.458.394
wHazir Degerler (+) 436.618.300
2.Net Varlik Degeri 509.717.076.694
Dolagimdaki Pay Sayisi 50.000.000
3.Birim Pay Degeri 10.194
HiISSE SENETLERI 26/09/2003

SIRKET UNVANI Nominal Deger Rayi¢ Deger

(L)
1-DOU PONT 407 22.282.037.718
2-GENERAL - 581 24.459.737.328
ELECTRIK

3-GENERAL MOTORS

435 24.256.524.506

4-PROCTER GAMBLE

198 25.102.092.320

5- WAL-MART

317 24.860.291.832

BORG.SNT.

26/09/2003

KIYMET TU%Uﬁi‘mfNemmal Deger
'f’ .hii'» gﬂ*" s (Tl—)

Vade Tanimi | Rayi¢ Deger (TL)

Ters Rep? o ‘ ,f 1\5; 6 3836

./;'&“* i

14

TRT140606P |70.157.643.836 (

, ! «Jg? ORED
" u':'z-y-.t‘i?l‘") j’

- .
R .
‘\"‘b‘. -

s g
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YABANCI VARLIK| 26/09/2003

KIYMET TURU Nominal Vade Tarihi Rayig Deger
Deger ' (TL)
Devl, Tahvili 47.000 EURO | IE0031256211/18102007 80.194.027.155
Devl. Tahvili 47.000 EURQ | XS0075039114/02042004 | 77.588.882.877
Ozel Sekt. Tahvili |47.000 EURO | DE0003084505/27052009 |  78.261.432.216
Ozel Sekt. Tahvili |27.000 $ XS0099837832/16072009 |  39.882.608.388
Ozel Sekt. Tahvili |26.000 $ XS0102410650/05102006 |42.235.180.218

Il. BAGIMSIZ DENETIM SiRKETi HAKKINDA BILGILER

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BILGILER

a. Unvani : Bagaran Nas Serbest Muhasebeci Mali
Muosavirlik A.S. a member of
PricewaterhouseCoopers

b. Merkez Adresi : BJK Plaza Silleyman Seba Caddesi No:48
B Blok Kat 9 Akaretler 34357
Besiktag/istanbul

c. Telefon No : 0212 326 60 60

d. Faks No : 0212 326 60 50

e. E-Posta : talar.gul@tr.pwcglobal.com

f. Internet Adresi : www.pwcglobal.com/tr

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITi

Fon paylar, temsil ettidi degerin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla
katihmecinin bireysel emeklilik hesabina aktanlir. Fonun pay degeri, net varlik
dederinin dolagimdaki pay sayisina boélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin
hesaplanmasinda kisurat iglemlierinin sézkonusu olmasi halinde, ¢ basamaga kadar
olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir.

Net varlik dedgerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan degerleme
esaslar. -

- Fon portféylndeki varliklann degerlemesi asadidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portféye alinan: "'kjar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fayat ssatin: alma, _gtnundeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasmc’a“ belirlenen déviz satis kuru ile arpllmaS| suretiyle
buiunur. s

- Aw(;””m."mu mayagﬁk.g.
/G r Amagh Utus s1 Karma

Emeklilik Yatinm Fonu
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b} Alg tarihinden basglamak Uzere portft')ydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdren varliklar degerleme giniinde borsada clusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

2) Degerleme glninde borsada alim satima konu olmayan hisse senetieri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repc ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son iglem glniindeki gunltik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

3) Portfdyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme gunu itibariyla olugan en son fiyatlarinin ilgili olduklan yabanci paranin
Turkiye. Cumhuriyet Merkez Bankasl ddviz satig kuru ile c¢arpiimasi suretiyle
degerlenir.

c)Yatinm fonu katilma belgeleri, dederleme gun( itibariyla en son aciklanan fiyatlar
esas alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullaniarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
birinci fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

e) Fon portfdyline alinabitecek kiymetlerden Tirk Eurobondlarn, yabanct menkul
kiymetler ile déviz cinsinden Devlet I¢ borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin
izlenebilmesi i¢in Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon dederleme saatinde
gergekiesen en son igleme iligkin anapara + kupon fiyati kullanilir.

f} Yabanci menkul kiymetlerin deferlemesinde yabanci hisse senetleri icin agirlikli
ortalama , yabanci bor¢lanma senetleri igin kapanis fiyatlar kullaniiir. :

g) Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarnindan alis fiyati kullanilir. alg
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alig kotasyonu (zerinden i¢
verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ borglanma senetlerinin dederlemesinde ise bu
kiymetlerin IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatlar, eder fiyat
olugmamigsa son olugsmus fiyat Gzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile dederleme

yapilir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet i¢ borglanma
Senetlerinin fiyatlar olusmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin dusik olmasi, az sayida
islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri oladandis! durumliarda da son
olugan fiyat Gzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir. |

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi
saglanir. :

ic verim ve ‘-pbn heé"aplamalarlnda genel kabul gérmis formiller kullanilir,

'9“':}& *({9 W, e ”‘\
gé‘?{ it va Ha m}””’h[\ P

AvivaBA Eme
rAfach U%L@a st Karma
Emeklilik YaTmrmrEonu

19



ILK-KA-IZAH

Pay fiyatlarinin hesaplanma ve katiimcilara duyurulma esaslari:

Fon paylar, temsil ettifi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin
bireysel emekliik hesabina aktarihir. Fonun pay dederi, net varlik degerinin
dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. :

Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sézkonusu olmasi halinde, Gg
basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir..

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iligkin esaslar izahnamede belirlenir ve
belirlenen esaslara gére hesaplanan pay degerinin, muteakip is gina katiimcilara
duyurulmasi saglanir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistit durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin
tespiti hususunda fon Kkurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarnin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurufa ve saklayictya bildiriimesi
zoruniudur.

Yukarida belirtilen olaganustt durumlarin varligi halinde fon kurulu karari ile en seri
haberiesme vasitasiyla saklayiciya, Kurulave Hazine Mustesarigrna bildiriimek
kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumiar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca
belirlenen esaslar cercevesinde kismen kargilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuat’'nda ve izahnamede yer
alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iligkin esaslar,

Katilimcilardan tahsil edilen nakit ve havale katki paylarinin girket hesaplarina intikal
etti§i gun (t) nemalandirma yapiimamaktadir. intikal tarihini (t+1) takip eden isgind
fon dagiimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayt,
AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S. Likit-Karma Emekliik Yatinm Fonu'na
y6nlendiriimektedir. Bunu takip eden isgininde de (i+2), emeklilik sbézlesmesinde
katihmc tarafindan beliflenen fonlara dadihimi gerceklestiriimektedir. Kredi kartindan
ve dogrudan banka hesabindan tahsilat yéntemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi
gin (t) fon dagihmina bakiimaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat ydnteminden dolayi,
AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S. Likit-Karma Emekliik Yatinm Fonu'na
ydniendiriimektedir. Bunu takip eden isglininde de (i+1), emeklilik sézlesmesinde
katihmel tarafindan belirlenen fonlara dagilimi gergeklestiriimektedir.

Katlllmcmln emek[ll‘ik baska sirkete transfer, bireysel emeklilik sisteminden cikig, plan
degisikligi, tﬁ‘sap’birleﬁlrme ve fon dagdiim orani degisikligi talep etmpeési halinde sahip
oldugu fofltarm; ’sat|§ yaplhr Fonlar satilirken ileri fiyat uygulamasina
Wk
| AvivaBA Fmakl; T
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bagvurulmaktadir. Bu sebeple, portfdy yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iletildigi glinden bir sonraki igglinii gegerli olan birim pay de@erleri Uizerinden satilarak,
satis islemi katdlimcinin sirketimiz nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satiginin
sistemde baslatildig: tarihten (t ginl) 1 glin sonra portfdy yoneticisine ve fon
muhasebecisine bilgisi verilmektedir (t+1 gUnlnde), 2 giin sonra pay takasi (i+2
giniinde), 4 giin sonra ise (i+4 guniinde) para takasi: gergeklesmektedir.

Fon portféy ve fon fiyat hesaplamasina iliskin érnek;

{ T )Giini1 Portféy Deder Tablosu

Borclanma Senedi Toplam Deger
Ters Repo 500.438.356.164 (1)
Hisse Senedi 238.800.000.000 (2)

Fon Portféy Degeri  (1+2) = 739.238.356.164 (A)

Hazir Degerler . 0 (B)
Alacaklar 0(C)
Borglar (239.662.236.000) (D)

Fon Toplam Deﬁeri (A+B+C-D )= 499.576.120.164 (E)
Dolasimdaki Pay Sayisi 50.000.000 (F}

Birim Pay Degeri (E/F) = 9.902
(T+1) Giinii Portféy Deger Tablosu

Borglanma Senedi Toplam Deder

Ters Repo 500.438.356.164 (1)

Hisse Senedi 419.505.900.000 (2)

Fon Portféy Degeri  (1+2) = 919.944.256.164 (A)
Hazir Degerler 336.917.808 (B)
Alacaklar 7 0(C)
Borglar (412.305.477.045) (D)
Fon Toplam Degeri (A+B+C-D )= 507.975.696.927 (E)
Dolagimdaki Pay Sayisi 49.000.000 (F)
Birim Pay Degeri (E/F) = 10.367

BOLUM G : FONUN VERGILENDIRILMESI

indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylarnt Gcretlilerde yillik Gicretin, serbest meslek
mensuplarinda ise_ylllk gelirin %10’unu ve asgari Ucretin yiliik tutarini asmamak
tzere ~gelir v&@s}"_q qtfahmdan indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak
belirlenen or@ %20ye. sasgari Ucretin yillik tutarin ise 2 katina kadar artirmaya
yetkilidir. £

S Emakiiiin vc ”"}f"“ AS. -
vach Ulusidratast Karma
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isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine édenen katki paylari,
ilk paragrafta belitilen %10'uk simiri agmamak (zere dodrudan gider olarak
yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir,

Fondan Yapiacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat,
maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapiian édemelerin %25’
gelir vergisinden ve her tirll stopajdan mistesna olacaktir.

Emeklilide hak kazandiktan sonra alinan ve % 25'i her tOrii vergiden muaf olan
emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul edilecek ve
beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik girketleri ile emeklilik
yatirnm foniarinin kurulusglar dahil her turli igslemlerinde dizenlenen kaditlar damga
vergisinden mistesna tutulacaktrr.

Tizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklan ile emeklilik ve sigorta sirketleri
tarafindan;

a) On yil streyle prim, aidat veya katki payl ddemeden ayrilanlara yapilan édemeler
%15

b) On yil slreyle katki payl édemis olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden
emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on yil sureyle
prim veya aidat édeyenlere ve vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrifanlara yapilan édemeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden vefat,
maliliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olugan kar, fon paylarinin fon ictiziigiinde ve bu izahnamede belirtilen
esaslara ve Kurul dizenlemelerine gdre tespit edilen gunlik fiyatlarina yansir.
Katiimcilar segtikleri bir fondan aynilirken paylarini fona iade etmis ve fon paylarin
ellerinde tuttuklan sidre icin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettl dagitimi sézkonusu degildir.

| BOLUMIi: KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI |

Kurulca onaylanmig fon ictlzidl, izahname ve tanitim formu ile G¢ aylik ve yilik
raporlar, Sirket Merkezi, Irtibat Burolan ile Sirketin internet sayfasinda
(www.avivasa.com.tr) gincelienmis olarak katlimcilarin  incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katfhm" ‘talep etmesi halinde kenditerine verilir.
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dnceden bilgi sahibi olunmasini’ gerektiren hususlar ayrica Turkiye ¢apinda yayim
yapan en ylksek tirajll bes gazetenin ikisinin TUrkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni
hususlarin yurGrluge giris tarihi on is gliniinden az olmamak (zere ilanlarda belirtilir.
llanlara iliskin gazeteler yayimini takip eden alti is giinii igerisinde Kurula génderilir.
Kurulca uygun gérulmesi halinde fonun katilimei sayisi ve katihmer kitlesi dikkate
alinarak farkh bildirim ve ilan esaslari belirlenebilir. '

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artirrmina kadar
bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapiimaz.

Savasg, -dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki
varliklanin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢cikmasi gibi olaganist{l durumlarin meydana geimesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak Fon Kurulu Kkarar defterine vyazilarak, Kurula ve saklayiciya bildiritmesi
zoruniudur. Yukarida belirtilen olaganistis durumlarin varhigi halinde Fon Kurulu karari
ile-en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Mustesarligina
bildiriimek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin aim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gercevesinde kismen karsilanabilir.

izahnamede yeralanwp' ilerin. dogrulugunu. kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz

AvivaSKf mekiiiik ve Hayat A.S.
if Amacl U[us(r; rasl Karma
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YENI SEKIL:

izahname Kayit Tarihi - 01.10.2003
izahname Kayit No : EYF.18-1/1158
Kayit Nedeni - Ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIRINCI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZi, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERi,
TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK
KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE
YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME  ILE  ACIKLANAN  KONULARDA ORTAYA  CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENi HUSUSLAR, KURULUN ONAYl ALINMADAN
[ZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA AGIKLANAMAZ VE
"UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
" |ZAHNAMEDEKI| DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI i$ GUNU
iCINDE TIiCARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR. :

IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SiCILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN
EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AY! ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE
GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULIVIAK UZERE TEKRAR

AvivaSA

) kii”k Ve yat Aisa
Gelir
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR |

| 1. Izahnamenin Amaci ve Kapsami I

Bu izahname Ak Emeklilik A.S. tarafindan “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Uluslararas:
Karma Emekiilik Yatinm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmesi
Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15 — 1098 saylili
izin dogrultusunda unvani AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI
ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degigsen Fon paylarinin
Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak dizenlenmis
olup, katiimecilanin fonun yatirim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgitendiriimelerine yonelik olarak hazirlanmigtir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun .0/ 3./2014 tarih ve H"(-r ......... sayih izni ile,
Foriun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIRINCI ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU” olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumianamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Il. Tanimlar | |

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfdy
Yénetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI®, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
“SAKLAYIC|I KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIRINCI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu “KANUN’, Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri “YONETMELIK”, Kamuyu Aydinlatma
Platformu “KAP” olarak ifade edilecektir. ' -

[ BOLUM B: FON iLE iLGILI BILGILER : |

| 1.Tanitici Bilgiler ' ) | |

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIRINCI ESNEK
"EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon’un Tiri ESNEK FON

Fon Tutan ve Pay Sayis1 | 50.000.000.-TL ( ellimilyon)
5.000.000.000 pay (besmilyar)

Avans Tutar

ey, | 500.000.-TL (besylzbin)

AvivaSA Exfekiltik ve Havat A.S.
Gelir Anfach UluslargragiKarma

meklilik Yatirim U
25 o



ILK-KA-IZAH

2. FONUN KURULUSUNA iLISKIiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 01.08.2003 39/922
Kurulusa Iligkin Kurul izni 06.08.2003 KYD-353
Fon Ictiiziigii Tescili 08.08.2003 90094-2003
Fon Igtiizigirniin Tirkiye Ticaret Sicili| 13.08.2003 5862
Gazetesi’nde llani ' '

ILFonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve Fon
Portféyiine iligkin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, agirlikll olarak gelismis ekonomilere sahip llkelerde kurulu sirketlerin paylarina
ve bu Ulke Hazine'lerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yatirm yapar.

Fon; portféylnin en az %7Q'ini yabanci ortaklik paylarina ve yabanci borglanma
araglarina yatirarak sermaye kazanci, temettll ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Fon
portfdylne borcluluk ifade eden para ve sermaye piyasasl aracglarindan
derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Borglanma aracinin portféye aliminda;
derecelendirme vyapan kurulugun derecelendirme &lcitleri cercevesinde, borg
yapisinin niteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarlili§i, borcun édenmeme riski gibi
unsurfar acgisindan, borglanma aracinin yeterli koruma sagladidina ve yatirm
yapilabilir nitelikte olduguna iligkin derece almis olmasi sarti aranir.

Yiksek oranda odaklandi§: yatinm aracina yonelen fon portféyiniin kiicik bir
kismiyla da nakit esdederi enstrUmanlara yatinm yapilir. Nakit ésdegderi yatirim
araglarina yonlendirilen kisim fon katiim payi geri déniglerinin kargiianmasinda ve
piyasalarda olusacak firsatlarin degerlendirilebiimesi noktasinda imkan saglar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakig agisiyla, geligmis ekonomilere sahip llkelerde
kurulu sirketlerin paylarina ve bu Ulkelerin ihra¢ ettigi borglanma araglarina yatirim
yapar. Ulke bazinda farklilagan yatirim dagilimiyla parite riskinin minimum seviyeye
indirilmesi amaclanir. Fonun uluslararasi piyasalarda olusan parite hareketlerinden
olumsuz yénde etkilenmeyecek sekilde bir strateji ile yénetiimesi benimsenir.

Makro ekonomik analizler 1si§inda, yatinm firsati beklentisinin hakim oldugu bazi
Ulkelerin menkul kiymetlerinin portfoy icerisindeki agirfigi arttirilabilir.

Fon yabanci ortakiik paylarinin yonetiminde, temel analiz yaklasimi, dederleme ve
piyasalarda yon belirleyici hisse senetleri arasinda yer almas: temel unsurlardir. Bu
noktada portféy @gfﬁ’rrﬁde ortaklik payt deg|§|m| kadar, sektdr ve hatta Ulke dedisimi
de gergekl@eﬁ}éfm &-‘% i

AvivaSAEmekiiik refayat A. S.
iFAmaci Utusl sI Karma
Emeklilik Yatirim Fonu
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Fon yabanci borglanma araclarininyénetiminde agirhkli olarak kamu borglanma
araglarina yatinm yapar. Getirinin zenginlestirmesi hedefiyle yatirim yapilabilir nitelikte
olmak kosuluyla yabanci tzel sektdr borglanma araglarina da fon portféylinde yer
verilebilir. Fonun parite riskinin makul seviyelerde kalmasi kosuluyla (llkeler arasindaki
faiz orar farkliliklar portféy yénetiminde dikkate alinmaktadir. :

Fonun karsilastirma olciil (benchmark) ;

YATIRIM
STRATEJiSi BANT
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU | ARALIGI
(%22,5) BLOOMBERG TREASURY 5-7
YILLIK ENDEKS %30-60 YABANCI
(%22,5) BLOOMBERG DE BUND 5-7 SGMK
YILLIK ENDEKS
(%22,5) S&P 500 ENDEKS (S&P 500) %30-60 YABANCI
AE4 - AVIVASA  |(%22,5) DJ EUROSTOXX 50 ENDEKS HISSE
EMEKLILIK VE HAYAT | (SX5E) |
A.S. BIRINCI ESNEK %0-10 Ters Repo
EMEKLILIK YATIRIM - %0-10 Takasbank
FONU (%7) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT Para Piyasasi
(%1) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 GUN %0-20 DIBS
(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT % 0-20 OST
(%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL. Mevduat _
Endeksi % 0-20 MEVDUAT

2. Muhtemel Riskler

Bu FON'un varlik sebebi, Turk Liras: yatinm araclarinda meydana gelebilecek sert
fiyat hareketlerine karsi daha istikrarli bir alternatif sunmaktir. Dolayisiyla secilecek
yatinm araglarn biliylk oranda sabit getirili kiymetlerden olusacak ve ilgili Kurul
diizenlemeleri gergevesinde derecelendirme yapmaya vyetkili derecelendirme
kurulugian tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip yabanct borglanma araclari  olacaktir. Fon vyatirmcilar tarafindan
karsilasilabilecek riskler gdyle siralanabilir:

Genel Piyasa Riski:

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyatl...vs) olagan veya
beklenmeyen hareketlere bagl olarak fonun net varlik dederinde ortaya cikabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yénde hareket
ediyorsa yatirimci, fondan ¢ikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri elde edemeden
anaparasinin altinda bir tutar geri almakla yetinebilir.

Kur Riski:
Fon'daki menkul kiymet{er agirlikh olarak yabanci para birimleri cinsinden olacag! igin
Turk Lirasr’'nin bu péra rhlerme karg! kalic bir deger artigt saglamasi durumunda,
$6z Konusu fonuanurk ]| ‘cinsinden getirisi olumsuz etkilenebilir.

/
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Faiz Qrani Riski:

Faiz orani riski, fon portféylinde yer alan TUrk Liras faize duyarh finansat varllklann
ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik dederinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegdi zarar ihtimalini ifade eder. Fon’un tagidigi faiz
riski, fonun yatinm yaptigl sabit getirili menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile
orantiidir. Faiz oranlan yiikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari
gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

‘Enflasyon Riski: _
Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farklilasmasi ile fon enflasyon riskine
maruz kalabilir. '

Korelasyon Riski:

Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni
anda deder kazandiklan ya da defer kaybettigi gézlenmekiedir. Bu baglamda,
korelasyon riski, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Karsgi Taraf Riski: :
Kargi taraf riski, borclanma araclarina yapilan yatinmlarda, yatinm yapifan Ulke
hazineleri de dahil olmak (zere, karsi tarafin borcunu ddeyememe riskidir. Karsi
tarafin yOuktmliliklerini yerine getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi
veya 6édeme aczi icine girmesidir. Bu gibi durumlarda fonun iglem yaptig tizel kisilik
temerriide dusmektedir. Islemleri kanitlayan ve destekleyen bir iglem belgesi mevcut
olsa ve bu belge her iki tarafga imzalanmig olsa dahi temerriide dugtldiginde karsi
taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir. Bu cergevede fon karg faraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya birkaginin
ihragcisinin temerriide dismesi durumunda yatinmci anapara ve faiz kaybi riskine
maruz kalmaktadir ve kargl taraf riskine sahiptir.

Operasyonel Risk :

Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayl operasyoniar
sonucunda zarar olugmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandiriiabilir.
Operasyonel riskin kaynaklan arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira,
dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler olabilir.

Yodunlagma Riski
Yogunlasma riski, belli bir varllga ve/veya vadede yodun yatirm yapiimast sonucu

fonun bu varhidin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi ddnemden sonra yasal mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin  dizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun degerini
ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski: §
Fon portfoylerindeki naklt aKI$l 'T‘"a\._denges;zllk sonucunda nakit ¢ikiglarini tam
olarak ve zamaninda’ kargllayacak duzeyde ve nitelikte nakit girigsine~veya hazir
degere sahlp bulunmamas; {h zIf degerlermm nakde dénlstirulemenmesi nedeniyle

Avivash dedktiik ve Hayat A.S.
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Miicbir Sebep Riski:
Her tarlll yatinm igin gecerli olan mucbir sebep (savas, dogal afet, vb.) riski meveuttur.

3. Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURD EN AZ % EN COK %
Tﬁrk Ortaklik Paylan 0 30
Yabanci Ortakhk Paylan* 20 80
Yabanc! Bor¢lanma Araglari* 20 80
Varantlar 0 15
Kamu Borglanma Araclarn 0 30
Tirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 30
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katiima Hesaplar: {TL) 0 25
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplari (Déviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylar** 0 20
Girigim Sermayesi.Yatirim Ortakliklar Tarafindan 0 20
Ihra¢ Edilen Sermaye Piyasasi Araglari ve Girigim
Sermayesi Yatinm Fonlarninin Katilma Paylar***

Borsa DigI Ters Repo ve Borsa Disi Ozel Sektsr 0 10
Borclanma Araclar

Faize Dayall Olmayan Sermaye Piyasas| Araclar 0 30
Gayrnimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 30

* Yabanci Hisse Senetleri ve Yabanci Borglanma Senetleri toplami fon portféylinin
minimum %70'ini olugturacaktir.

**Fon portféytuniin en fazla %20’si Kurul kaydinda bulunan yatinm fonu ve yabanci
yatinm fonu katilma paylarina yatinimak suretiyle degerlendirilir. Ancak tek bir yatirim
fonuna yapilan yatinm tutan, fon portféytinin %4’Gni gecemez.

***Fon portfdylnin en fazla %20'si girisim sermayesi yatinm ortakliklan tarafindan
ihra¢c edilen sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin
katilma paylarina yatinlabilir.. Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirnm
tutari, fon portféyinin %5'ini gecemez.

" Yukaridaki tabloda yer verilmeyen varlikiar fon portféyline alinamaz.

ditilebilecek mevduat/katiima hesabs tutari, fon portféytnin

Wt
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Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ergevesinde herhangi bir
anda fon portféyiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
6d[]ng verebilir veya fon portféyliniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasasl araglarini &diing alabilir ve éding alma orani ile sinirll olmak {izere agida
satig iglemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla 90 is glinii siireyle yapilir.
Fon portfoylinden 6ding verme islemi, dding verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin en az %100'G karsihginda nakit veya devlet i¢ bor¢glanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbankta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Teminat tutarinin édiing verilen para ve sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin
%80Q’Inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister.
Fonun taraf oldugu éding verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak
stzlegmenin fesh edilebilecedine iligkin bir hikmiin konulmasi mecburidir.

Fon porifdylne riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araglari lizerinden diizenlenmig opsiyon
sézlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemiere dayall
opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar fon net variik dederini agsamaz.

4. Fonun Harcamalarina iligkin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarligindan fon portidyinin yénetimi ile ilgili Sirket'e d6denecek fon
isletim gideri ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu mateakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagl sigorta Gcretleri,

c) Portféydeki varliklanin saklanmasi hizmetleri igin 6denen lcretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen Ucretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Porifdye alimlarda ve porifdyden satimlarda édenen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim {icreti,

) KAP hizmet bedeli '

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1) KYD Endeksleri Benchmark kullanim bedeli,

i) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici
{zerinde harcama yapilamaz.

P
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4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon isletim Gideri Kesintisi Hakkinda
Bilgiler '

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yilik % 2.28'i {ylzdeikinoktayirmisekiz) olarak uygulanacak olup stz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, 11.4.1 béliminde
belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

For'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karstidi ile sinirh olarak, Sirket'e, fon
net varlik dederinin ginitik % 0,00275'inden (ylzbindeikivirgllyetmisbes) [yilik % 1
(yUzdebir)} olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu lcret Sirket ve Portféy
Yoneticisi arasinda, portfdy yénetim sézlesmesi esaslarina gére paylastirilir.

Her takvim yilinin son iggUni itibanyla, ictuzikte belirlenen yillk fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asiimadig, ifgili yil icin hesaplanan ginlik ortalama fon net
~ varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte
belirlenen oranin asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is
gunu icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz
ediimesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmus oldugu ginler dikkate alinarak yapiiir.

Fon ictiziglnde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde -gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili
dénemin bitimini takip eden 6 ig ginl iginde KAP'ta ilan edilir. :

Portféy yéneticisinin ilgili fbrnun toplam giderlerinden aldigt payin tutar ve orani ile
Kurulca belirlenen for%ga@gggnlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilim takvim
ytlinin bitimini takiQ’ﬂg@qﬁ@ff'jéjféghmginde KAP'ta ilan edilir. :

y B N
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BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE

SAKLAMA HiZMETINE iLISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$., fon kurucusu olarak riskin dagittimasi ve inangli
mulkiyet esaslarina gére, fonun pay sahiplerinin haklarnini koruyacak gekilde yonetim
ve temsilinden sorumiudur. ‘

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye iligkin bilgiler asadida verilmistir :

‘a. Kurulus izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941
Faaliyet Izin Tarihi ve No : 07.07.2003/42287

Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Blytkdeniz Caddesi
No:12, 34768, Umraniye/[STANBUL

d. Telefoen No : 0216633 3333

e. Faks No : 0216634 3888

f. E-Posta : musteri@avivasa.com.ir

g. Internet Adresi - I www.avivasa.com.tr

[I. Portféy Yénetim Hizmeti :

Fon portfdylnin yénetiimesi konusunda Ak Portféy Yonetimi A.$.’den portféy yénetim
hizmeti alinir ve fon portféyll emeklilik sirketi ile portféy yoéneticisi arasinda yapilan
portfdy yonetim sdzlesmesi ¢ercevesinde ydnetilir.

Portféy yoneticisine iligkin bilgiler agadida verilmistir :

a. Kurulug izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No . 15.09.2000/PY$-10/5

¢. Merkez Adresi . Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine binasi Kat:1
34330 4.Levent — Besiktag ISTANBUL

d. Telefon No : 0212 385 27 00

e. Faks No : 0212319 2469

f. E-Posta : info@akportfdy.com.fr

[
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Portfdy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portféyiin 4632 sayill Bireysel Emeklilik
Tasarruf Sistemi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun Portféy Yonetimi ile
ilgili mevzuath ve ilgili diger mevzuat ile fon ictlizidl, izahname, poriféy ydnetim
sbzlesmesi izin verdidi sinirlar dahilinde, portféye varlik alinip satiimasi ve bu
varliklarla ilgili olarak mevzuatta ongdrilen hak ve mikellefiyetlerin  yerine
getirilmesidir.

Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portféylerin, her bir musteri adina,
musteri ile yapilacak portféy yonetim sozlesmesi cercevesinde maddi bir menfaat
sagiamak Uzere vekil sifatiyla yénetilmesidir.

Portféy Yonetim Sézlesmesi ile Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portféy Yonetim Sirketi'ne
icthzlk ve izahname ile sinirh olmak kaydiyla her turli sermaye piyasast aracint
almaya ve satmaya bunlara iligkin kupon, temettll ve anaparalari tahsil etmeye,
sermaye arttiimina iliskin haklar kullanmaya ve bu sozlesmede belirtilen diger
islemleri 6dnceden teyit alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul
ve beyan eder. |

Portféy yoneticisi, Fon'un i¢ttizik hikiimleri ve fon yonetim stratejisi dogrultusunda
saghkli bir sekilde yonetilebilmesi amaciyla Fon'un yatirm yapacadi- varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda yeterli tecriibeye sahip yeterli
sayida uzman portfGy yoneticisi atanmasini ve fon yonetim islemlerinin gerektirdigi
yeterli mekan ve teknik donanimin kurulmasint saglar.

Varliklarin alinip satiimas: kararlarina dayanak tegkil eden her tarli arastirma ve
analiz gibi faaliyetler de portfdy yénetiminin kapsamina girer.

Yabanci portféy yoéneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portféy yonetim Ucreti hesaplamasinda, fon ig'tuzugUndeki fon isletim gideri Gzerinden
portféy yénetim sézlesmesinde belirlenen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta icinde fon isletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon Igletim Giderini Fon'dan tahsil eftiji gin portfdy ydnetim Ucretini portféy

yéneticisi hesabina gececektir.

Portfdy yonetim Ucreti aylik donemler clarak &denir.

Yonetmelikte thftlle_ 50
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Portfoy Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yu-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
(Y1)
Emrah Ayranci Madar 2000-2007 HSBC Yatinm Menkul Degerler 13
A.§. Porifdy Yoneticisi, Mudir Yrd.
2007- Ak Portféy Yénetimi A.$. Portféy
Yéneticisi, Mudur
Huseyin Gayde Midiir 1999-2001 Kentbank T.A.$. Hazine Bélumu, 14
Uzman Yardimcisi
2001-2003 s Portféy Arastirma Bolumu
Uzman
2003-2008 is Portféy Yénetimi A.S, Portfoy ||-
Ydneticisi, Mudir Yardimcisi
2008-2010 Is Portfoy Yénetimi A.S.
Arastirma Bélumu, MGdar
2010~ Ak Portféy Yonetimi AS., Mudur
Ozgiir Demiral Madar 1997-1999 Deutsche Bank, Analist 16
1999-2001 ING Asset Management, MUdir
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, MGdur
2008-2009 Americus Capital , LLC,
Danigsman '
2010 Deltix Inc., Madir
2010- Ak Portfoy Yoénetimi A.S., Mudur
Saliha Atagiin Mudar 1990 — 1992 Cargl Menkul Degerler Dealer 22
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Yoneticisi Dealer
1997-2000 — Park Yatinm Bankasi Dealer
2000- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Muadur
Yrd./Fon Ydneticisi
Umit SENER Mddiir 1998-2008 Yatinm Finansman Menkul 15
Yrd./Fon Degerler A.S. BSlum Yoneticisi '
Yoneticisi 2008- Ak Portféy Yoénetimi A.S.Mador
Yardimcisi
Mehmet Cengiz Muadar Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankast Hazine Dealer 7
Yiimaz Fon Yoneticisi | 2010-2012 HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
Portféy Yoneticisi,
2012- Ak Portféy Yoénetimi A. $ Porifdy
Yoneticisi, MUdir Yrd.
Aytag Aydogan Modar 2007-2010 Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. 5
Yardimcist / Portfdy Yoneticisi
Fon Yoéneticisi || 2010-Ak Portféy Yonetimi A.S. Portféy
Y oneticisi, MOdur Yardimceisi.
Hiiseyin Omdr Mudiir 2007 — 2011 Fortis Portfdy Ydnetimi 7
Karakug Yrd./Fon #f (Uzman, Uzman Yrd.)
Yoneticisi 2011 — 2013 AK Portféy Yonetimi (Madiir
L Yrd.) P :
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Fehmi Olcay
Karabina

Kidemli Uzman
/Fon

2008-2013 ING Portféy Yonetimi A.S. 5
Portféy Yoneticisi :

Yéneticisi 2013-Ak Portféy Yonetimi A.S. Portfdy

Yoneticisi, Kidemli Uzman.

[ll. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluglar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulug Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.$.’dir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asadida verilmektedir.

. Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381
Sisli-Istanbul-Tiirkiye

a. Merkez Adresi

b. Telefon No 102123152525
¢. Faks No : 02123152526
d. E-Posta " bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

2. Katilimcilarin Saklama Hesaplarina iligkin Bilgiler

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Saklayici” gérevini Gstienmis olup bireysel
emeklilik sirketieri sisteme dahil olmus misterileri icin Takasbank sisteminde alt
hesaplar acgarak musterilerine alt fon katilma paylanni bu hesaplarda izlemek
zorundadiriar.

Bu kapsamda; Fon katiima paylan Takasbank nezdinde katihimci bazinda kayden
tutulmaktadir.

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket tarafindan adina Takasbank nezdinde
alt hesap agilan katilimcilar, e-devlet erisim sifreleri araciigiyla Takasbank tarafindan
sunulan online uygulamalar ya da sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22
22) sistemi Uzerinden, kendilerine sunulan bilgilere ulagabileceklerdir. Katimeilar,
ALOTAKAS'In 444 74 74 no'lu telefonu araciligiyla Takasbank nezdindeki emeklilik
sistemine giris tarihi, fon tanimlari, fon pay adetleri, fon birim fiyatlari, toplam portféy
degeri bilgilerini 6grenebilecekler veya faks yoluyla ekstre alabileceklerdir. Ayrica séz
konusu bilgilere Takasbank internet sayfasinda bulunan TakasNET izerinden de
ulasiimasi mumkindar ' ' '
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BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPIS] HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
(Yil)
S.ALP KELER Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfdy Yonetimi A.§ Genel 15
Bagkani Madir Yardimcist
2006-2011 Fortis Porifoy Yonetimi A.$ Genel
Midor ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfoy Yénetimi A.S Genel Madir
Meral KURDAS [ Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel MiidUr- 24
Uyesi 2007-_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO
A.GOKTURK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatinm — Hisse Senetleri - 14
ISIKPINAR Uyesi Genel Mudur Yardimcisi
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Yonetimi — Genel Mudir Yardimcis|
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel MudUr Yardimcisi -
2007_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Genel
Madar Yardimceisi
Mehmet Ali  Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankas| Hazine — Yonetici 14
ERSARI Uyesi 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
' Direkidr
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.$. Fon Yénetimi
— Genel Mudilr Yardimeisi
A.Sibel OZTEP Fon Kurulu 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$., Finans 15
OYMACI b Bolimi, Yoneticisi

AvivaSA
Gelir Am

36

1ekilik ve .Hayat AS.

¢ Ulistar gég(arma
: /Emeklilik Yatmm o




[LK-KA-1ZAT

1. Fon Kurulu Uyelerinin Segilme Esaslan:

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirrm Fonlaninin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Ydnetmeligin 13. maddesinde tanimlanan ve asagida belirtilen esaslar
gergevesinde faaliyet gésterir.

a) Sirket, kurdugdu fonla ilgili iglemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyla sirket
yonetim kurulu karariyla en az (g kisiden olusan bir Fon Kurulu atar. Fon
Kurulu dyeliklerine girket digindan atama yapiimasi da mamkinddr.

b) Fon kurulu Qyelerinin; Yonetmelik'in 12. maddesinde belirlenen sartlara
sahip olmalar gerekir.

c) Sirket yonetim kurulu Giyelerinin, bu Yénetmelik'te Fon Kurulu dyeleri igin
belilenen nitelikleri tasimalari halinde, Fon Kurulu uyesi olarak
goreviendiriimeleri mimkindr. ‘

d) Fon kurulu Gyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmas! durumunda,
eksilme tarihinden itibaren en gec alti is gunu icerisinde durum, Sermaye
Piyasasi Kurulu'na vyazi ile bildirilir. Fon kurulu tye sayisinin  Ugten (3)
asagi dismesi halinde mutlaka yeni atama yapilmasi. gerekir. Yeni atanan
Oye ile ilgili belgeler ve Yénetim Kurulu Karan da Sermaye Piyasasi
Kurulu'na gdnderilen yaziya eklenir.

2. Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslar::

a) Fon Kurulu, en az ayda bir kez duzenli olarak toplanir. Ug Gyeden birisi
mutlaka Baskan olmak kaydiyla en az (¢ Gyenin katihma ile toplanir.

b} Toplantiya Fon Denetcisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya katiimaz.

c) Toplantida Portféy Yo&neticisi tarafindan sunulan performans ve buyukluk
raporlart  temel alinir, ihtiyag halinde ilave raporlamalardan da
yararlanilabilir.

d) Fon Kurulu, katilanlanin gogunlugunun oyu ile karar alr. Yapilacak
oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kurulu Bagkani, bulunmamasr halinde
Fon Midiri oyu dodrultusunda hareket edilir.

e) Olaganustli durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

3. Fon Kurulunun Yetki ve Sorumluluklar:

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina
uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon ictizigl
ve |zahnamedelsj esaslar gercevesinde yuratilmesi, .
/«“’f 1"{“’4 fé’ o

b) Fonun rpfaha%é‘bexbelge ‘e kayit sisteminin dizenli bir sekilde tutulmas,
c) Fon a mel ,Pﬁqagak sozle§meler|n ilgili mevzuatg” uygun sekilde

hazma;nma,sli J‘f‘; o |
AvivaSA Emexlitik v Hayat A.S.
ir Amagcli UluslargrgsifKarma
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d)

e)
f)
9)

h)

i),
k)

Fon portféyuniin mevzuata uygun sekilde degerienme3| ve .birim pay
degerinin dogru sekilde hesaplanmasi,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geregi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapiimasi gereken
ictizilk ve izahname degisikliklerinin katihmcilara ilgili dizenlemelerde
ongdrilen sureler icerisinde duyurulmast,

Kamuyu aydiniatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iliskin olarak Yodnetmelik'in 32 nci maddede belirtilen
raportarin hazirlanmast,

i¢c kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket  yonetim kurulu karan ile belirlenen diger gérevlerin yerine
getiriimesi,

Olagantstt durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin
tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu’na ve saklayiciya bildirilmesi,

m) Olaganistll durumlarin varhg§ halinde Fon Kurulu karari ile en seri

P)

haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve
Muistesarliga bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmasinin ve
bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durduruimasi
veya alim satim taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde
kismen kargilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet gosterdigi
piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin bilgileri, fonun performans
bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda, izahname, fon
ictlzUgl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katidimcilarin  karar
vermesini etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk ettigi
raporlar incelenmesi, gerekli gérillen énlemlerin alinmast,

Fon Kurulu lyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolay! gérevden
ayriimalar halinde, durum en ge¢ alti is giini iginde Sermaye Piyasas!

Kurulu'na Mu}iagbé“l\ﬂudurlugu tarafindan bir yaz ile bildiriimesi icin
talepte buﬁ!ﬂgumﬁ»”’ b

4
d
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Il. Fon Denetgileri

Sermaye Piyasasi Tecriibesi

| Son 5 Yiida Yaptidi -
Adi /Soyadi : Igler : (Yl)
Ao Y-girket-Mevki) |
| Salim DURSUNOGLU | 2008-2013 /- 8

| AvivaSA  Emeklilik -
|ve Hayat AS. /.
| Kidemli I¢ Denetgi -
1 2013-2014 : /
| AvivaSA  Emeklilik
ve Hayat AS. fic.
| Kontrol Birim

Fonun faaliyetlerinin i¢c kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon denetgileri

tarafindan denetlenir.

Ill. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kigiler

Fon ile ligili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Y1l-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Konularda Goérevli
Personel
Adi /Soyadi _
Gonil MUTLU Fon Dederleme/ [ 2002-2008 Ak Poritfoy Yonetimi 22
Yoneticisi A.S Operasyon Mudir Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel
Mudirliga Hazine ve Sermaye
Piyasalar Bélumi Fon Operasyon
—-Mudur
Ferhat KALUC Fon 2007-2012 Yap! ve Kredi Bankasi 14
Muhasebecisi/ AS.
Yonetici Yatinm Fonlar Yodneticisi
2012- Akbank T.A.$. HSPOB Fon
Operasyon ve Muhasebe
Yoneticisi
Hiseyin OZKIR Fon Operasyon/ |} 2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi 15

Yonetici

- Birimi Yoneticisi /

A.S,Fon Operasyon Eleman,
Kidemii Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel
Mudurliga Hazine ve Sermaye
Piyasalari Balumi Fon Hizm/, eri

4

@mﬁekimk veAapat A.S.
Gelir Amaclh Ulusiara k
Emeklilik Yatirim Fonu

| harma




ILK-KA-IZAH

Fon Hizmet Birimi:

e) Fon kurulu, galismalarinin yuritilmesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destegini alir.

f) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlerini yuriten gerekli bilgi,
belgeler ve yazismalart hazirlayan ve sevk eden olusumdur. Fon hizmet
birimi ¢aliganlan sirket disindan da gérevlendirilebilir,

g) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yénetimi tarafindan belirlenir.

h) Sirket igerisinde Muhasebe ve Finans Mudirlagd, Fon Kurulu adina
saklamas| yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gore saklamakla
yukOmladdr.

IV. Gérev Tamimlarina iligkin Bilgiler

Gorev Gorev Tanimi

Muiddr Fon hizmet birimi is akiginda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata uygun
hesaplanmasi, fonlarin kurulus, birlesme, dénusiim sureclerinin ylritiimesi
icin gerekli operasyonel ve organizasyon slreglerinin yapimasi v.b) ve
mavzuata uygum tim  islemlerinin yoratdlmesinden, kontrolinden ve
béliimin sevk ve idaresinden sorumludur.

Y 6netici-Yonetici Fon hizmet birimi ve fon portféy yénetimi ig ak|§mda yer alan (Fon
Yrd. fiyatlarinin hesaplanmasi, giinlik nakit akiglanimin yoritiimesi v.b.) tim
iglemlerin ylritilmesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili Yrd. Fon operasyonuna iligkin islemlerin hesaplara girigilerinin (fon fiyat
hesaplamasi icin gerekli bilgilerin sisteme girilmesi , nakit tutarlann
transferleri v.b.) yapilmasindan sorumiudur.

Takas Yetkilisi Fon igslemlerinin Takasbank bildirimlerinin (fonlarin takasbank sistemine veri
girislerinin yapiimasi, raporlarin alinmasi v.b.} yapiimasindan sorumludur.

Fon Muhasebecisi | Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe iglemleri ve teknik
esaslarin yiriatiimesinden (fonlann vergisel sUreglerinin ylritulmesi, yasal
defterlerin tutulmasi beyannamelerin verilmesi v.b.) ve sorumludur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile ilgili Kl§l ve Kuruluglar
Arasmdaki iligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Muduri Meral KURDAS Genel Midir
Yardimcisi M.Firat Kuruca, Bélim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak Poriféy
Yoénetimi A.$. Genel Midurd $S.Alp Keler, Genel Mudar Yardimeilan A.Gokturk
ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI ayni zamanda Fon Kurulu {iyesi olarak gérev
yapacaklardir.

Fon denetgisi Salim DURS!TJN@GLU ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT
A.S. ¢ Kontrol Btrlr@;“(onjetlgléuk«ala(ak gorev yapmaktadir.

AvivgSA Emekiilik ve Mayat A.S.
ir Amach Uluslargra Karma
Emeklilik Yatin u
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Ak Portfoy Yonetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.$. istirakidir. Ayrica AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfdy Yonetimi A.S.'nin %0,001 oraninda hissesine
sahiptir.

Operasyon ve dederleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.$. arasinda imzalanan
stzlesme uyarinca Akbank T.A.S.’den alinmaktadir.

Fon personeli, fon kurulu Gyeleri ve fon denefgisi ile emeklilik girketi ya da portféy
yonetim sirketinin ydneticileri ile caligsanlari arasinda sermaye veya ticari anlamda
dogrudan veya dolayll bir iligki, es dahil Gglincli dereceye kadar kan veya sihri
hisimlik bulunmamaktadir.

BOLOM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE iLiSKIN Bil.GILER

a. Unvani . Gliney BaQimszz Denetim ve SMMM A.S

b. Merkez Adresi : Blyiikdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
c. Telefon No : 02123153000

d. Faks No 0212230829

‘€. E-Posta I wWww.ey.com

f. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Net varhk degerinin ve pay fivatinin_belirlenmesinde kullanilan degerleme
esaslarn

Fon portféylindeki varliklarin degerlemesinde Yénetmelik’in 25. maddesinde yer alan
esaslara uyulur.

(1)Fon portféylndeki varliklarin  degerlemesi her gin itibariyle yapilir. Fon
portféyundeki varlikiarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlarnyla kayda gegirilir.
b) Alig tarihinden baglamak Gzere portféydeki varfiklardan;

i) Borsada islem géren varliklar dederleme gininde borsada olugsan en son seans
agirlikll ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklanin degerlemesinde kapanis fiyati
kullanihr.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme ginUnde borsada allm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma araclan, ters repo ve
repolar, son islem gun(indeki i¢c verim orani (ginitk nakit girislerini nakit ¢ikiglarina
esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

nan fiyatlar

¢} Yatinm fonu katily

j qylaﬁi,::taeéerteme gini itibariyla en son agi
esas alinarak degerlenir '

AvivaSA faaklitik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Ulus\armﬁﬂ(arma
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¢) Portféydeki vadeli mevduat, bilegsik faiz orani kullanitarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

d) Yabanci para cinsinden varlklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile, yOkamldlukler ise TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerleme yapilr,

(2) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi aracglan ile

islemlerin ve dis borglanma araclannin dederlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en
dogru yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

Pay fivatlarinin hesaplanma ve katilimcilara duyurulma esaslari:

Fon paylari, temsil etti§i degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin
bireysel emeklilik hesabina aktaniir. Fonun birim pay degeri, net varlik degderinin
dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat iglemierinin sézkonusu olmasi halinde, (g
basamag@a kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir,

Pay alim: ve paylarin fona iade edilmesine iligkin hesaplanan pay dederinin, miteakip
is gund katilimeilara duyurulmasi sadlanir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin c¢dkmesi, portféydeki
varlikianin igili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢cikmasi gibi olaganistll durumlann meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin
tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekceli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve sakiayiciya bildirilmesi
zorunludur.

Yukanda belirtilen olagan(stii durumliann varlhid halinde fon kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Mustesarligi’'na bildiriimek
kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepierl fon kurulunca
belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasas| Mevzuati’'nda ve izahnamede yer
alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katiimcilar adina saat 11:00'e kadar iletilen katilma pay: alim talimatlan, talimatin
verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden talimatin
verilmesini takip eden ilk ig gini yerine getirilir. Saat 11:00'den sonra iletilen ahm
talimatiari ise ilk pay fiyati hesaplanmasindan sonra veriimis kabul edilir ve izleyen i
glnlndeki hesaplamada bulunan pay fiyatl izerinden bir sonraki is glininde ahim emri
yerine getirilir. Fonun ileri valorli fiyat uygulamast sebebiyle, katki paylr Emanet likit
fona yoniendirilir, bir sonraki is guninde ise Emanet Likit fonun satisi -yapilarak
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonuna iligkin alim
emri yerine getirilir.

Katihmgcilar adina saaLﬁ’»’T’Q %@iar iletilen katilma pay1 satim talimatlarl talimatin
verilmesini takip edg sabIaMada bulunacak pay fiyati Gzerinden talimatin
verilmesini takip edén ugu ,gunu yerine getirilir. Saat 11:00°'den gonra itetilen

2 \\i "21\  on | Avi ﬁSﬁ Emelktilik va tda
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satim talimatlan ise ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
talimati takip eden dordiinci is gliniinde yerine getirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari;

Katilma pay! bedelleri fon satis isleminin niteligine (Fon degisikligi, plan dedisikligi,
sirket degisikligi, emeklilik sisteminden cikig, vefat, maluliyet, emeklilik v.b.) bagh
olarak en gec Emeklilik Sézlesme Metninde ve Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkindaki
yénetmelikte belirtilen sireler icinde gergekiestirilir.

Emeklilik Sisteminden cikis, baska sirkete gecis, emeklilik, maluliyet, vefat v.b bir
nedenle fon satim talebi; sirkete ulastii tarihi takip eden ilk is ginQ itibar ile
kurucunun bilgisayar sistemine girilerek, takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatl Gzerinden yerine getirilecek ve takip eden ikinci is giinii katimciya ddenecektir.

Katihmcinin emeklilik sisteminden ¢ikis, baska bir sirkete aktarnm ve herhangi bir
nedenle sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde, katilimci talepleri 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu cercevesinde yerine getirilir ve
satig karsihd olugacak olan tutar, katilimei hesaplarina alacak olarak yansir.

Katiimcinin fon dagiim oran degisikiigi ve plan degisikligi durumunda ise var olan

emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki planin kompozisyonu
arasindaki farkllik yaratan fonlarin énce satigi, daha sonra aligi gerceklestirilir.

Portféyiin dederleme sekline ve birim pay fivatinin hesaplanmasina érnek :

T T+1
Yabanci Borglanma Araglan® 62.000.-TL 65.000.-TL,
DE0001135333 (EURO) - 23.000.-TL] 21.000.-TL
US912828MK32 (USD) 31.000.-TL 31.000.-TY
US912828RCE0 (USD) 5.000.-TY 6.000.-TY
'Yabanci Ortakhik Payr* 60.000.-TL 64.000.-TL|
ADSON 20.000.-TLY 22.000.-TL]
ORACLE CORP 30.000.-TL 33.000.-TL
UTXx 10.000.-TL 9.000.-TL
Vadeli Mevduat 8.000.-TL 8.000.-TL|
Fon Portfoy Degeri (A) 130.000.-TL 137.000.-TL
Borglar 50.-TU 60.-TL
Fon igletim kesintisi 3,57.-TL 3,77.-TL
Fon Net Varlik Degeri (B) 129.946,43 136.936.23
Katilma Pay Sayisi (C) 10.000.000 10.000.000
Birim Pay Degeri (B/C) 0,012995 0,013693

*Yabanci para cinsinden varliklarin degeri, TCMB tarafindan ilgili yabanbl para igin
belirlenen déviz alig kuru ile, yikimlGlikler ise TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

Fon portféyundeki vartrkjac

f‘Yonetmellkte ve [zahnamede belirtilen esaslar

dogrultusunda gunluk olaréik degerlen:r Varllklarln degerlenmesi sonugunda Fon

s 7
Portfoy Degerlne ulagﬁl!ll’ @ §f N
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Fon Portféy Degerine varsa hazir degerler ve alacaklar eklenerek, borglarin
distlmesi sonucunda Net Varlik Degerine ulasilir. Net Varlik Degerinin tedavildeki
pay sayisina bdlinmesi sonucunda ise fon fiyati bulunur.

BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILLENDIRME

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan édenenler harig katiimci adina bireysel emeklilik hesabina
Odenen katki paylarinin %25'ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katihmci
hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimcl hesaplarina aktarmina iligkin
hilkimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet
Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katki Tutarlan

isverenler tarafindan Gcretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen ve Ucretle
iliskitendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak
katki paylarlnm— toplami, ddemenin yapildi§i ayda elde edilen uicretin %15'ini ve
yillik olarak asgari Ucretin yiliik tutarini asamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinm fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vérgilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16} numarall bent
hukUmleri uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde
irat tutarlari Ozerinden gelir vergisi tevkifail yapiimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki
Kararda degisikiik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 say!l Kararl uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren vapilacak odemeler igin gecerli olmak Gzere,
bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payl édeyerek ayrilanlar ile bu stre iginde kismen
ddeme alanlara yapilan ddemelerin igerdidi irat tutan (28.03.2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilaninin édemeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutan dahil) tzerinden %15,

b) 10 yil sureyle katkl payr\_o“&gmlgg olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
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katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahli) Uzerinden
%10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi
zorunlu nedenlerle ayrianlara yapilan édemelerin icerdigi irat tutar (4632 sayil
Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin .
ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar) dahil) izerinden %%

oraninda gelir vergisi tevkifatl yapilacaktir.

Irat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam
birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indiriimeksizin) 6denen katki
paylar ve Devlet katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olugsan kar, fon paylarnnin fon ictizidinde ve bu izahnamede belirtilen
esaslara ve Kurul diuzenlemelerine gére tespit edilen gunlik fiyatlarina yansir.
Katihmcilar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarint fona iade etmis ve fon paylarini
ellerinde tuttuklar strre igin Fon'da olugan kardan paylarini almig olurlar.

BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon ictlzigl, izahname ve tanitim formu ile alti aylik ve yillik
raporlar, www.avivasa.com.tr'da glncellenmis olarak katilimcilarin  incelemesi
amaciyla bulundurulur ve katiimcilanin talep etmesi halinde kendilerine verilir ve
KAP’ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti aylik ve yilik olarak rapor diizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti aylik déneme
iligkin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve
ilgili dénemin son ig gind itibariyle Fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablofarin
iceren rapordur. Yillik rapor, yil icindeki gelismeleri &zetleyen ve Fon Kurulu
‘tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki yil ile kargilagtirmali olarak
haziranmig bagimsiz denetimden gecmis yilik fon bilango ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
dederi tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporda 6diing menkul kiymet iglemlerine
yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin bitimini takip eden aiti
hafta icinde; yillik raporu ilgili hesap déneminin bitiminden itibaren (¢ ay icinde KAP'ta
ilan eder.

Savasg, dogal afetler, F{ék@rf‘emlk“knz Jdletigim sistemlerinin  gokmesi, portfoydeki

varliklarin ilgili  oldu J??z?- T “bivasanin, platformun kapanmasy,/” bilgisayar
‘g i ‘\\ NM /j; :;. :.‘;. |
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sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek
énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganistli durumlarin meydana gelmesi
halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu
durumda degderleme esaslarinin gerekeeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganisti durumlarin varlidi halinde Fon Kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine Mustesarli§’'na bildiriimesi ve
KAP'ta ilan edilmesi koguluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlarn durdurulabilir veya alm satim
talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde kismen karsiianabilir.

Séz konusu olaylarla ilgili clarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve izahnamede yer
alan esaslar cercevesinde katihmcilara bilgi verilir.

Yatinm stratgjisine uygun ofarak belirlenecek karsilagtirma olgUtl bu izahnamede
belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katiimciarin yatirim kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlarin
yurirluge giris tarihi on is glinlinden az oclmamak Uzere ilantarda belirtilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artirrmina kadar
bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapiimaz.

Izahnamede vyeralan bilgilerin dodrulugunu kanuni yetki ve sorumiuluklanmiz

cercevesinde onaylariz. 21/02/2014
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