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1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, agirlikli olarak gelismis ekonomilere sahip iilke Hazine’lerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina
ve bu iilkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapar. Yatirimlarin dagiliminda para
birimlerinin d6viz sepeti igerisindeki agirliklar: paralelinde hareket edilir.

Mevzuat geregi, Fon; her birinin degeri fon portfdyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon
portfoyiiniin en az %80’ini yabanct hisse senetlerine ve yabanci bor¢lanma araglarma yatiran, temettii
ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Fon portfoyiine bor¢luluk ifade eden para ve sermaye
piyasasi araglarindan derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Borglanma aracinin yeterli
koruma sagladigina ve yatirim yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece almig olmasi sart1 aranur.

Yiiksek oranda odaklandigi yatirim aracina yonelen fon portfdyiiniin kiigtik bir kismiyla da nakit
esdegeri enstriimanlara yatirim yapilir. Nakit esdegeri yatirim araglarina yonlendirilen kisim fon
katithm  payr geri doniiglerinin  karsilanmasinda  ve piyasalarda olusacak firsatlarin
degerlendirilebilmesi noktasinda imkan saglar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, gelismis ekonomilere sahip iilkelerin bor¢lanma araclarina
ve bu iilkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapar. Ulke riski almaksizin déviz kur
artiglarina kars1 kendisini korumak isteyen yatinmeilar i¢in alternatif saglayabilen bir enstriiman olma
hedefiyle hareket eder. Ulke bazinda farklilasan yatirim dagilimiyla parite riski minimum seviyeye
indirilir. Fonun uluslararasi piyasalarda olusan parite hareketlerinden olumsuz yonde etkilenmeyecegi
sekilde bir strateji ile yonetilmesi benimsenir.

Makro ekonomik analizler 1s18inda, yatirnm firsati beklentisinin hakim oldugu baz iilkde‘fiﬂ!ﬁie‘fhkul ..

kiymetlerinin portfoy igerisindeki agirhg arttirilabilir.

Fon yabanci hisse senedi kisminin yonetiminde, temel analiz yaklagimi, degerleme ve pjy%i ’a;ajt{dw
belirleyici hisse senetleri arasinda yer almasi temel unsurlardir. Bu noktada portfdy yonetiminde
degisimi kadar, sektdr ve hatta iilke degisimi de gerceklesebilir.
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Fon yabanci bor¢lanma araglari kisminin  yonetiminde genelde kamu bor¢lanma araclar
kullamlmaktadir. Getirinin zenginlestirmesi hedefiyle yatirim yapilabilir nitelikte olmak kosuluyla
yabanci 6zel sektér borglanma araglarina da portfoylerde yer verilebilir. Fonun parite riskinin makul
seviyelerde kalmasi kosuluyla iilkeler arasindaki faiz orami farkliliklar: portfdy yonetiminde dikkate
alinmaktadir.

Fonun kargilastirma 6l¢iitii (benchmark) ;

KARSILASTIRMA OLCUTU YATIRIM

STRATEJISI
BANT
FON ADI (BENCHMARK) ARALIGI
(%30) BLOOMBERG TREASURY 0430-60
430-
5-7 YILLIK ENDEKS Y ABANCI
(%30) BLOOMBERG DE BUND 5-7|  SGMK
YILLIK ENDEKS
(%15) DI INDUSTRIAL
0
AE4-avivasa  |ENDEKS(INDU) . gOA'IfIOCI
EMEKLILIK VE :
.» | (%15) DI EUROSTOXX 50 HISSE
HAYAT A.S. GELIR
e ENDEKS (SX5E)
ULUSLARARASI | (%7) KYD O/N REPO ENDEKSI- %0-20 O/N
KARMA EMEKLILIK |BRUT T.REPO-BPP
YATIRIM FONU | (91) KYD-TL BONO ENDEKSI 182

GUN %0-20 DIBS

(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT | %0:20 6ST |

(%1) KYD-BIR AYLIK GOSTERGE
TL MEVDUAT ENDEKSI

Emeklilik Yatirdf Fonu
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1. Fonun Yatirim Stratejisi :
Fon, agirlikli olarak gelismis ekonomilere sahip iilke Hazine’lerinin ihrag ettigi bor¢lanma araclarina
ve bu ilkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapar. Yatirimlarin dagiliminda para
birimlerinin déviz sepeti igerisindeki agirliklar: paralelinde hareket edilir.

Mevzuat geregi, Fon; her birinin degeri fon portfoyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon
portfSyiiniin en az %80’ini yabanci hisse senetlerine ve yabanci bor¢lanma araglarina yatiran, temettii
ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Fon portfoyiine borgluluk ifade eden para ve sermaye
piyasasi araglarindan derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinur. Bor¢lanma aracinin yeterli
koruma sagladigina ve yatirim yapilabilir nitelikte olduguna iligkin derece almis olmasi sart1 aranir.

Yiiksek oranda odaklandigi yatirim aracina yonelen fon portfdyiiniin kiigtik bir kismiyla da nakit
esdegeri enstriimanlara yatiim yapilir. Nakit esdegeri yatiim araglarina yonlendirilen kisim fon
katihm  payr geri doniislerinin  karsilanmasinda  ve piyasalarda olusacak firsatlarin
degerlendirilebilmesi noktasinda imkan saglar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, gelismis ekonomilere sahip tilkelerin borglanma araglarina
ve bu lilkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapar. Ulke riski almaksizin déviz kur
artiglarina karg1 kendisini korumak isteyen yatirimeilar icin alternatif saglayabilen bir enstriiman olma
hedefiyle hareket eder. Ulke bazinda farklilagan yatirim dagilimiyla parite riski minimum seviyeye
indirilir. Fonun uluslararasi piyasalarda olusan parite hareketlerinden olumsuz yonde etkilenmeyecegi
sekilde bir strateji ile yonetilmesi benimsenir.

Makro ekonomik analizler 1g1¢inda, yatirim firsat: beklentisinin hakim oldugu bazi iilkelerin menkul
kiymetlerinin portfoy igerisindeki agirligi arttirilabilir.

Fon yabanci hisse senedi kisminin yonetiminde, temel analiz yaklagimi, degerleme ve piyasalarda yon
belirleyici hisse senetleri arasinda yer almasi temel unsurlardir. Bu noktada portfdy yonetiminde hisse
degisimi kadar, sektor ve hatta iilke degisimi de gergeklesebilir.

Fon yabanci borglanma araglart kisminin  yonetiminde genelde kamu bor¢lanma “araglar
kullamlmaktadir. Getirinin zenginlestirmesi hedefiyle yatirim yapilabilir nitelikte olmak:kos uyjlia‘,\
yabanct 6zel sektér borglanma araglarina da portfoylerde yer verilebilir. Fonun parite riskinin.makul
seviyelerde kalmasi kosuluyla iilkeler arasindaki faiz orani farkliliklart portfoy yonetlmde 3
alinmaktadir. R
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Fonun kargilastirma 6lgiitii (benchmark) ;

FON ADI

KARSILASTIRMA OLCUTU

YATIRIM
STRATEJISI BANT
ARALIGI

AE4 - AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT
A.S. GELIR AMACLI
ULUSLARARASI
KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU

(%22,5) BLOOMBERG TREASURY 5-7 YILLIK
ENDEKS

(%22,5) BLOOMBERG DE BUND 5-7 YILLIK
ENDEKS

%30-60 YABANCI
SGMK

(%22,5) DJ INDUSTRIAL ENDEKS(INDU)

(%22,5) DI EUROSTOXX 50 ENDEKS (SX5E)

%30-60 YABANCI
HISSE

(%7) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT

%0-20 O/N T.REPO-
BPP(*)

(%1) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 GUN

(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT

%0-20 DIBS

(%1) KYD 1 Ayhk Gosterge TL Mevduat Endeksi

(*) Borsa Para Piyasas: islemleri fon portféytiniin en fazla %20 'si oraninda yapilacakt o

% 0-20 MEVDUAT..




