AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor AK EMEKLILIK A.S. Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik
Yatirm Fonu’nun 08.08.2003 - 31.12.2003 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 08.08.2003 - 31.12.2003 DONEMiININ DEGERLENDiRiLMESi

Yurtdigl piyasalarda 2003 yilina damgasini vuran unsur Euro / USD paritesinin euro
lehine 6nemli oranda dedisim gostermesi idi. Yila 1,05 seviyesinden baslayan
parite 2003 yilsonunu 1,26 noktasinda tamamladi. Gelisme ABD agisindan dis
ticarette rekabet avantaji yaratirken, Euro bélgesinde hosnutsuzluga neden oldu.
Bu gelismeye ragmen ABD’nin blyik dis ticaret acigi devam etti.

2003'te ABD ekonomisi Irak’in yeniden yapilandiriimasina ayirdigi harcamalar,
yUksek petrol fiyatlari, ABD'ye sermaye girisinin yavaslamasi etkiledi. Ayriyeten
tiketici gliveni de istenen seviyelere ulasamistir. Sermaye girisinin yavaslamsi
bliylk 6lgiide Avrupa sirketlerinin ABD’deki yatirimlarinin yerine Euro bélgesine
yonelmeleri sebep olmustur.

Ilk aylardaki durgunluk nedeni ile FED faizleri son 50 yilin en diisiik seviyesi olan
%1’e indirdi. Avrupa Merkez bankasi da 5 Haziranda yaptidi toplantida faiz
oranlarini %25'ten %2'ye indirdi.

Hisse Senedi Piyasasi : 2003 yilina 8457 seviyelerinde baslayan DJI, Martta Irak
tedirginligi ile birlikte 7700 seviyelerine gerileyip %10'a yakin deder kaybetti.
Daha sonra Irak tedirginliginin bitmesi ile birlikte yukselis trendine giren endeks
Haziran 9000’li seviyelere ulasti ve yil sonuna dogru 10000’i asti. Olumlu gelisim
blyuk oranda sirket karlarindaki artistan kaynaklaniyordu.. Bu artisin temelinde
ise Amerikan ekonomisinin yaptigi savas harcamalari ve bu neden ile artan Uretim
vardi. Bir diger gerekge ise faiz indirimleri idi.

Yila 2200 seviyelerinden baglayan Euro bélgesinin en bliylik ekonomisine sahip
Alman Dax endeksi toparlanarak 2,600 seviyelerini gérmustir. Yil sonunu ise
2,792 seviyesinden kapamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLI BiLGIiLER

Fon Kurulu 20 Kasim 2003 tarihinde aldigi karar ile, Istanbul’da 20 Kasim 2003
tarihinde gergeklesen terér olaylari sonrasinda emeklilik fonlarinin islemlerinin
izahnamede yer alan alim satim esaslari dogrultusunda yapilmasina karar



vermistir. Tebligin 27. maddesinde yer alan hikmi maddenin uygulanmasina
gerek gorilmemistir.

Fon Kurulu 31 Aralik 2003 tarihinde aldidi karar ile, emeklilik fonlarinin
27/10/2003-31/12/2003 doénemi bagimsiz denetim Ucretlerinin Kurucu tarafindan
6denmesine ve fon portfdylerine yansitiimamasina karar vermistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLi BILANCOSU

31 Arakk 2003
hbyen IL
VARLIKLAR
I HAZR DESERLER 85
LEASL :
EBANEALSR 85
© DIGER HAZIR. DESERLER. :
I MENEUL ETYMETLER 501,657
4 HISSE SENETLER] ) 134,622
B ZEL KESIM EORGLANMA SENETLERT 345,020
 EAMIT EESIME EORCLANMA SENETLERI 12,015
D DIGER MENEUL KTYMETLER. .
I ALACAKLAR 8
TV-DIGER VARLIELAR .
VARLIKLAR TOPLANI &012 553
V- BORCLAR
A EANEA AVANSLAFI
EEBANEAKREDILERI .
CFONYONETIMUCRET 1173
D VERH VEDIGER YASAL YUK KARS. .
EDISEREORGLAR .
BORCLAR TOPLANI 1173
NET VARLIKLAR TOPLANI 501,379
VIFON TOPLAM DESERI
AFONPAYLART 499,847
E.FON PAYLARI DEGER. AR TIVAZALIS 43,464
C.FON GELIR GIDER FARKI (41,332)
-CART YIL FON GELIR GIDER FARKI (41,182
-GEGMIF YILLAR FON GELIR GIDER FARKD B
FON TOPLAN DEGERT 501,379



AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

8 AGUSTOS - 31 ARALIK 2003 DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

31 Arshk 2003
hikon TL
I FON GELIRLERI L 22297
4. MENEUL KTYMETLER POR TROVITHDEN
ALINAN FAIZ VEEAR PAVLART 20110
1. OZEL KESIM MEN KT FAIZ VEKAR PAVL. 6557
- Hisse Seretleri Kar Paylm 51
- Borghyevs SereteriFuisleri 6006
2. KEAMU EESIMI MEN KTV FAIE VE KAR PAYL. 13553
3. DIGER MENETUL ETY FAIZ VE EAR PAVL. -
B. MENEUL ETVMET SATI§ KARLAFT k]
1. OZEL KESIM MEN KTV SATI EARLART -
- Hisse Seretleri Suty Kl
- Borg hivere Seretkri Satx Earlaa
2. EEAMIT EESIME MEM ETV. SATIS EARLART -
3. DIGER MENETL KTV, SATI§ KARLART 75
. GER;EKLESEN DEGER AR TISLART 1956
D DiER GELIFLER. 156
O FON GIDERLERT 64210
A MEWEUL ETVMET SATI§ ZARARLART pi]
1. OZEL KESIM MEN KTV SATIS ZARARLART
- Hisse Seretlri Sy Brakn
- Borp hirors Seretkri Saty Fararbn
2. EEAMUT EESIM MEM KTV, SATIS ZARARLART -
3. DIGER MENEUL KTV, SATI§ ZARARLART p+]
E. GERGEKLESEN DESER AZALILART 3206
C.FAlZ GIDERLERE ) ] 52340
1. KRG &7 AN FALFLERT 52949
2. BANES EFEDI FAIFLERT -
D. DIGER GIDEFLER £031
1. [HRAG 17M] TTCRETI -
2. IL&W GIDERLER]
3 GGORTAUCFETLER | -
4. ARACILIK KOMISYONT GIDERE . 1974
5. HOTER, HAR(; VE TASDIK UCRETLER 156
6. FON YONETIM TCRETE 2468
7. DENETIM TCRETE -
3. KA TILMA EEL GELER] BASIM GIDER -
9. VERG, RESIMHARC VE.GIDERLER. 3433
10. DISER -
II FON GELIR CIDER FARED [FiEkva]

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU

31 Arahlk 03

NOMIAL RAYIL

Para Birini DEGER DEGER
lilyen TL iy
HISSE SENED] ABD Ddan. 193¢ 134,622 26.63
TERS REPQ Wity TL 30,480 22,015 439

OZEL EESM .
EORGLANMA SENED} ABD Ddan LRI HiE [H 687
FON PORTFOY DECERT A1 65T 10000
AK EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 ”l:ARiHLi
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 dralil: 1003
Tutar

hlbeon IL )
FONPORTFOY DEGER 501657 100 06
HATIR. DESERLER. £05 01
ALACAKLAR . .
Di R, VARLIELAF. . .
BORGLAR L173) L]
NET VARLIK DEGERL 501370 100



BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun Halka Arz-
31 Aralik 2003 dénemi getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Halka Arz| 31 Aralik 2003 | Ddnem

Fiyati Fiyati Getiri

Ak Emeklilik Gelir Amagh Uluslararasi 10,000 10,028 | 0,28%
Karma Emeklilik Yatirim Fonu

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGiLi BiLGILER

Portféye alinan varhklarin alim satim tutarlan Uzerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon 6denir.

i Hisse Senetleri: % 0,002 (bindeiki)

ii. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari: % 0,0035
(Yuzbindeligondabes)

iii. Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Pazari O/N: % 0,0022

(Yuzbindeikiondaiki)
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde: %
0,006 (YUzbindealtr)

Repo

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: % 0,003 (Yiizbindelic)
vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: IMKB

Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon

Net Varlik Degerine Orani

08.08.2003-31.12.2003 Donemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve Ortalama

Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiiri TL Oram %

Fon Isletim Giderleri 4,341,316,124 0.87

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 257,384,000 0.05

Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 2,981,581,642 0.60

Diger Giderler 450,704,060 0.09

Toplam Giderler 8,030,985,826 1.61
Ortalama Fon Toplam Degeri 498,717,797,858




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fona yapillan vyatinmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu ornekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1 milyar TL yatirildidi
ve belirtilen stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1.059.464.190 TL  1.122.464.370 TL  1.334.846.757 TL  1.781.815.865 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :

Fon kurulusundan 31 aralik 2003 tarihine kadar gecen siirede fondan yapilan toplam
giderlerin fon ortalama portfoy biiyiikiigiine oran1 bulunmustur. Bu oran kurulus
sonrasi donemdeki giin sayisindan hareketle yilligi tahmin edilmistir.

Doénem baginda fona 1 milyar TL yatirim yapilmistir. Fonun yatirim yaptigi yatirim
enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10 oldugu varsayilarak, bulunan yillik
harcama orani bu tutardan disiilmistiir. Bulunan net getiri oranindan hareketle
izleyen yillara iligkin portfoy degeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi nedeniyle yillik
harcama orani tahmini olarak verilmistir.

Gergeklesen giderlerin hesaplanmasinda fonlar isletilmeye baslandigi (fon
avansinin tahsis edildigi) tarih esas alinmigtir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolari, Bagimsiz
denetim raporu, Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varhk
degeri tablolari



AK EMEKLILIK A.S. GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILiK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

AK EMEKLILIK A.S. Gelir Amagli Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu
08.08.2003 tarihinde 50.000.000.000.000.TL (Ellitrilyon) sermaye ve
500.000.000.000.TL (Besylzmilyar) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6édeme siireci ictliziik
hikimlerine uygun olarak devam etmektedir.

Fon kurulu dénem igerisinde olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular
incelenmistir.

Fon Kurulu 20 Kasim 2003 tarihinde aldigi karar ile, Istanbul’da 20 Kasim
2003 tarihinde gergeklesen terér olaylari sonrasinda emeklilik fonlarinin
islemlerinin izahnamede yer alan alim satim esaslari dogrultusunda
yapilmasina karar vermistir. Tebligin 27. maddesinde yer alan hikmu
maddenin uygulanmasina gerek gérilmemistir.

Fon Kurulu 31 Aralik 2003 tarihinde aldigi karar ile, emeklilik fonlarinin
27/10/2003-31/12/2003 dénemi bagimsiz denetim Ucretlerinin Kurucu
tarafindan 6édenmesine ve fon portfdylerine yansitiimamasina karar vermistir.

Fon Kurulu 31 Aralik 2003 tarihinde aldigi karar ile, mevzuatta éngérilen
goérev yetki ve sorumluluk esaslari gergevesinde giindem olusturularak ayda
en az bir kez; Olaganusti durumlarda ise Fon Kurulunun derhal toplanmasina
karar vermistir.

Fon Kurulu Baskani
Hasan Halim CUN



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

8 AGUSTOS - 31 ARALIK 2003
DONEMINE AiT MALi TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU

8 AGUSTOS - 31 ARALIK 2003 DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle diizenlenmis ilisikteki bilangosunu, fon portféy degeri ve net
varlik degeri tablolart ile 8 Agustos - 31 Aralik 2003 doénemine ait gelir tablosunu incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak
yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile
gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini icermistir.

2. Goriigtimiize gore, Fon portfoyiiniin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemleri, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ve Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Uluslararas1 Karma Emeklilik
Yatirim Fonu’nun ig¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; s6z konusu mali tablolar, biitiin
onemli taraflariyla, Fon’un 31 Aralik 2003 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve 8 Agustos-31
Aralik 2003 donemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine (bakiniz bilango dipnotu 1) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Gill, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 27 Subat 2004



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI BILANCOSU

31 Aralik 2003
Milyon TL
VARLIKLAR
I- HAZIR DEGERLER 895
AXKASA -
B.BANKALAR 895
C.DIGER HAZIR DEGERLER -
II- MENKUL KIYMETLER 501,657
A HISSE SENETLERI 134,622
B.OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI 345,020
C.KAMU KESIMI BORCLANMA SENETLERI 22,015
D.DIGER MENKUL KIYMETLER -
III- ALACAKLAR -
IV-DIGER VARLIKLAR -
VARLIKLAR TOPLAMI 502,552
V- BORCLAR
ABANKA AVANSLARI -
B.BANKA KREDILERI -
C.FON YONETIM UCRETI 1,173
D.VERGI VE DIGER YASAL YUK.KARS. -
E.DIGER BORCLAR -
BORCLAR TOPLAMI 1,173
NET VARLIKLAR TOPLAMI 501,379
VI-FON TOPLAM DEGERI
A.FON PAYLARI 499,847
B.FON PAYLARI DEGER ARTIS/AZALISI 43,464
C.FON GELIR GIDER FARKI (41,932)
-CARI YIL FON GELIR GIDER FARKI (41,932)
-GECMIS YILLAR FON GELIR GIDER FARKI -
FON TOPLAM DEGERI 501,379

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasima iliskin ilke ve kurallar1 belirlemistir. Bunun yanisira Fon’un mali tablolarinin
hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi de
dikkate alinmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallari asagidaki gibidir:

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmugtir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satis kuru ile carpilmast suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giiniindeki giinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

iii) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyla olusan en son fiyatlarmin ilgili olduklari1 yabanci paranin
Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmast suretiyle
degerlenir.

¢) Yatiim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
aliarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise birinci fikranin (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

e) Fon portfoyiine alinabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi igin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gergeklesen en son isleme
iliskin anapara + kupon fiyat1 kullanilir.



10.

11.

AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI

Uygulanan muhasebe ilkeleri (Devami):

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri i¢in agirlikli ortalama,
yabanct borglanma senetleri i¢in kapanis fiyatlart kullanilir.

g) Eurobondlar i¢in Deutsche Bank kotasyonlarindan alig fiyati kullamilir. Alis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu iizerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapulir.

h) Déviz cinsinden Devlet ¢ Bor¢lanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmamigsa son olugmus
fiyat tizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

i) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet ig Borglanma
Senetlerinin fiyatlar: olugsmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiik olmasi, az sayida islem
olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandigi durumlarda da son olusan fiyat
tizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

Birim Pay Degeri 31 Arahk 2003 10,028 TL
Fon Toplam Degeri 31 Arahk 2003 501,379 milyon TL
Dolasimdaki Pay Sayis1 31 Arahk 2003 49,997,282 adet
Cikarilmis Fon Paylar1 Sayisi 5,000,000,000 adet

Dénem Icinde Satilan
Fon Paylari Sayist 31 Arahik 2003 50,000,000 adet

Dénem I¢inde Geri Alinan
Fon Paylar1 Sayisi 31 Arahk 2003 2,718 adet

Fon, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD/353 sayili iznine miiteakip
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilani ile
kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003’tiir.

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank’in semsiye sigorta poligesi kapsami altindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 gerektiren husus bulunmamaktadir.

Fon portfoyiinde piyasa degeri 134,622 milyon TL olan dovizli hisse senedi ve piyasa degeri
345,020 milyon TL olan dovizli 6zel kesim bor¢lanma senetleri bulunmaktadir. Bu menkul
kiymetlerin degerlemesinde kullanilan déviz kuru ABD Dolart i¢in 1,399,998 TL dir.

Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.
Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi 6deme yiikiimliiliigi yoktur.

Fon’un 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolar1 ve dipnotlari, Fon 8 Agustos 2003 tarihinde
kuruldugundan bir 6nceki donemle karsilastirilmali olarak sunulmamistir.

Fon’un 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarinda fon paylart hesabinda Fon’un kurucusu
Ak Emeklilik A.S.’ye 47,434,404 adet fon pay1 sayisina karsilik gelen 474,344 milyon TL
tutarinda avans borcu bulunmaktadir.



AK EMEKLILIK A.S.

GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM

FONU

8 AGUSTOS - 31 ARALIK 2003 DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

I- FON GELIiRLERI
A. MENKUL KIYMETLER PORTFOYUNDEN
ALINAN FAIZ VE KAR PAYLARI
1. OZEL KESIM MEN.KIY.FAiZ VE KAR PAYL.
- Hisse Senetleri Kar Paylari
- Bor¢lanma Senetleri Faizleri

2. KAMU KESIMI MEN.KIY.FAIZ VE KAR PAYL.

3. DIGER MENKUL KIY.FAiZ VE KAR PAYL.
B. MENKUL KIYMET SATIS KARLARI
1. OZEL KESIM MEN.KIY.SATIS KARLARI
- Hisse Senetleri Satis Karlari
- Bor¢lanma Senetleri Satig Karlari
2. KAMU KESIMI MEN.KIY. SATIS KARLARI
3. DIGER MENKUL KIY. SATIS KARLARI
C. GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI
D. DIGER GELIRLER

II- FON GIDERLERI
A. MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI
1. OZEL KESIM MEN.KIY.SATIS ZARARLARI
- Hisse Senetleri Satis Zararlari
- Bor¢lanma Senetleri Satig Zararlart

2. KAMU KESIMI MEN.KTY. SATIS ZARARLARI

3. DIGER MENKUL KIY. SATIS ZARARLARI

B. GERCEKLESEN DEGER AZALISLARI
C. FAiZ GIDERLERI

1. KURUCU AVANS FAIZLERI

2. BANKA KREDI FAIZLERI
. DIGER GIDERLER
.IHRAC izNI UCRETI
.ILAN GIDERLERI
. SIGORTA UCRETLERI
. ARACILIK KOMISYONU GiDERI
.NOTER HARC VE TASDIK UCRETLERI
. FON YONETIM UCRETI
. DENETIM UCRETI
. KATILMA BELGELERI BASIM GIiDERI
. VERGI, RESIM,HARC VB.GIDERLER
. DIGER

o)

SOOI WA WN—

—_—

ITII- FON GELIiR GIDER FARKI

31 Aralik 2003
Milyon TL

22,297

20,110
6,557
551
6,006
13,553

75

1,956
156

64,229

23
3,226
52,949
52,949

8,031

1,974
156
2,468

3,433

(41,932)



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM
FONU

8 AGUSTOS - 31 ARALIK 2003 DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILiK YATIRIM
FONU

8 AGUSTOS - 31 ARALIK 2003 DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii yoktur.

Fon kurucusu, Ak Emeklilik A.S. Fon’a 20 Agustos 2003 tarihinde 500,000 milyon TL avans
tahsis etmistir ve bu avansa karsilik gelen fon paymi aktifine almigtir. Fon paylarinin satisa
sunulmasini takiben katilimeilar tarafindan yapilan pay alimlari ile es anli olarak Ak Emeklilik
A.S. aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. Fon paylarinin satisa sunulmasini takip eden
alt1 ay sonunda Ak Emeklilik A.S. aktifindeki paylarin tamami fona iade edilmemis ise
belirtilen siirenin sonunda bu paylarin tamami fona iade edilerek bu paylara karsilik gelen tutar
fon tarafindan Ak Emeklilik A.S.’ye ddenir. Kurucu’ya cari dénem i¢inde 52,949 milyon TL
avans faizi 6denmistir.

Gelir ve gider kalemlerindeki %25’in iizerindeki degisiklikler:

Fon 8 Agustos 2003 tarihinde kurulmus olup bir dnceki donem gelir ve gider kalemleri mevcut
degildir.

Fon, Yonetici’ye hergiin i¢in fon toplam degerinin toplam yiizbinde 7.5’u tutarinda ydnetim

ticreti tahakkuk ettirmektedir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali tablolarda déneme ait tahakkuk ettirilmemis denetim iicreti
bulunmamaktadir. Fon Kurulu’nun 31 Aralik 2003 tarihli 74 No.’lu kararma istinaden, Fon’un 8
Agustos - 31 Aralik 2003 donemine ait denetim tcretlerinin Kurucu tarafindan 6denmesine
karar verilmistir.



AK EMEKLILIK A.S.

GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILiK YATIRIM

FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

31 Arahk 2003
NOMINAL RAYIC
Para Birimi DEGER DEGER
Milyon TL %
HISSE SENEDI ABD Dolan 1,938 134,622 26.83
TERS REPO Milyon TL 30,480 22,015 4.39
OZEL KESIM
BORCLANMA SENEDI ABD Dolan 194,000 345,020 68.78
FON PORTFOY DEGERI 501,657 100.00
DIPNOTLAR:
1. Imtiyazli hisse senedi yoktur.
2. Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:
31 Aralik 2003
Nominal (ABD Dolari)
General Motors Corporation 174.00
E.I. DuPont de Nemours and Company 113.96
General Electric Company 88.31
Procter&Gamble Corporation 72.07
Wal-Mart Stores Incorporation 22.82
471.16
3. Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmnin % 10’unu asan kism yoktur.
4. Menkul Kiymet Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet yoktur.



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2003 TARIHLI
NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

31 Aralik 2003
Tutar
Milyon TL %
FON PORTFOY DEGERI 501,657 100.05
HAZIR DEGERLER 895 0.18
ALACAKLAR - -
DIGER VARLIKLAR - -
BORCLAR a.173) 0.23
NET VARLIK DEGERI 501,379 100.00
DIPNOTLAR:
1. Fon’un slipheli alacag yoktur.
2. Net varlik degeri tablosu’nda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda

diger varlik yoktur.



