AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor AK EMEKLILIK A.S. Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatim Fonu’nun
01.01.2006-31.12.2006 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir dnceki donemle karsilastirmal olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis
yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
degeri ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2006-31.12.2006 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Genel Durum:

2003 yihindan bu yana Tlrkiye ekonomisinde yasanan olumlu atmosferde 6énemli paya
sahip olan AB ve IMF cipalari, tek partili hiikiimet sayesinde gelen siyasi istikrar ve global
piyasalardaki likidite bollugu konularinda bir takim riskler olusmaya basladigini
gdzlemliyoruz. Bu risklerden en belirginlerini,

v AB ile olan iliskimizde, Kasim 2006'da yayinlanan ilerleme raporundaki 8 baslikta
muizakereleri dondurma karari sonucunda duragan bir déneme girmesi,

v' IMF'nin Turkiye’den aldigi son niyet mektubunda performans kriteri niteligindeki
taahhitlerden olan i.) gelir vergisi reformu, ii.) elektrik dagitim 6zellestirmeleri iii.)
sosyal glivenlik reformlarinin 2008’e birakiimasi,

v' Bu sene vyapillacak cifte secimler ile acida cikan belirsizlik ve bu belirsizligin
Cumbhurbaskanligi seciminden sonra da devam edecedi beklentisi,

v Ozellikle Japon Yen'i cinsinden acilan carry trade’ler konusunda artan uyarilar, ve sona
erme beklentisi

v" Amerikan ekonomisi hakkinda artan enflasyon ve blyime endiseleri
seklinde siralayabiliriz

Dis Piyasalar:

En son Fed Futures fiyatlamalari, ABD Merkez Bankasi FED’in 2007'nin ikinci yarisindan
itibaren faiz indirimlerine baslayacagi ve yil sonuna kadar 50 bps’lik indirimle faiz
hadlerini 4,75% seviyesine cekecedini isaret etmekte. Bu siregte ABD ekonomisinde
yumusak bir inis bekleniyor.

Japonya ekonomisinin son 10 yilki ortalama bliyiime seviyesi olan potansiyel bliylimesinin
Gzerine cikmasi ile Japon Merkez Bankasli BOJin faiz arttinm slrecine girdigi ve
6numuzdeki yillarda bu slirecin kademeli olarak devam ed ecedi, ve bu sebeple de
Japon Yen'i Uzerinden agilan carry trade pozisyonlarinin kademeli olarak kapanmasi
beklenmekte.

Avrupa ekonomisinin ihracata dayal blyldmesinin, global blylime hizinda 2007 yilinda
yasanmasi olasi bir azalma neticesinde potansiyeli seviyesinde seyretmesi beklenmekte.
En son ECB futures fiyatlamasina gére, Avrupa Merkez Bankasi’'nin yil sonuna kadar bir
faiz artinmi yapmasi %100, ikinci bir artirim yapmasi ise %46 olasilikla fiyatlaniyor.

Makro Ekonomik Gostergeler:

Turkiye ekonomisinde 2006'nin son iki ceyredinde kismi bir soguma slireci yasandi. Son 3
yilda ortalama %7 blylyen ekonomi, 2006'nin Uglncl ceyredinde %3 blyldikten sonra,
beklentiler doérdinci ceyrekte %3,2 biyime ile 2006 senesi blyumesinin %5,3
seviyesinde gerceklesmesi yoninde.

Enflasyon konusunda 2006 ortasinda yasanilan ekonomik tlrbililansin etkisinin azalmaya

basladigini gézlemliyoruz. Ama bu etkinin yerini, islenmemis gida ve konut fiyatlarindaki

kemiklesen enflasyonun aldigini, bu iki kalemin de TCMB’nin faiz hadlerini yukarida

tutmasina tepkisiz kalan unsurlar olmasi sebebi ile TUFE'nin asadi inmekte zorlandidini

godzlemliyoruz. TCMB'nin 12 aylk enflasyon anketinde enflasyon beklentileri %6.8
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seviyesinde iken, Subat ayi enflasyonu sonrasinda 12 aylik enflasyon 10% seviyesinde
gergeklesti.

2006 yilinda Tirkiye 6demeler dengesi 31.3 milyar USD olarak GSMH'nin %8’i tutarinda
cari acik verdi. Bu acik karsiiginda 2006 yilinda 19 milyar USD’lik dogrudan yabanci
yatirrm ve 8 milyar USD’lik portféy yatirimi girisi oldu. 2007 yili cari acik beklentisi 28-30
Milyar USD seviyelerinde bulunmakta.

Piyasalar

Faiz Piyasasi : 2006 yilinin ilk dért ayinda %13,2 ve %14.0 aralijinda dalgali seyir gésteren bono
piyasasinda gosterge bilesik faiz oranlari yasanan volatil piyasa ortaminda %22,8 seviyelerine kadar
yikseldi. Farkli vadelerde bilesik oranlarda %24 seviyesi test edildi. 2006 yili Gglinci ¢eyregi ise faiz
oranlarinin yiksek kaldigi ancak nispeten istikrar kazandidi bir ddnem oldu. Aralik 2005 sonunda
%13,8 seviyesindeki gdsterge faiz, Aralik 2006 sonu itibariyle %21,15 seviyesinde idi. 2005’i %13,5
seviyesinde bitiren politika faizi ise Eylil 2006 sonunda %17,5 seviyesinde idi. Fonlama maliyeti %19,1
idi.

Hisse Senedi Piyasasi : IMKB 100 endeksi Aralik 2005 sonu itibariyle 39778 seviyesinden kapandi.
Buradan baslayan ylkselis 48000 seviyelerine kadar devam etti. Tiarbllans déneminde 31500
seviyeleri test edildi. Aralik 2006 sonu itibariyle IMKB100 endeksinde kapanig 39117 seviyesinde
olustu.

Doviz Piyasasi : 2005 yilini 1,34 ve 1,59 seviyesinde kapatan USD ve EURO sirasiyla %4,8 ve
%16,6’lk yikselis gostererek Aralik 2006’y1 1,41 ve 1,85 seviyesinde kapatt.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01.01.2006-31.12.2006 donemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger
konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS MALI TABLOLAR

AK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI ULUSLARARASI KARMA
01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMI BILANGO OZETi

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(YTL) (YTL)
VARLIKLAR  (+) 857.564 431.451
BORCLAR  (-) 6.846 2.203
FON TOPLAM DEGERI 850.718 429.248

AK EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM
FONU

01.01.2006 - 31.12.2006 DONEMi GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(YTL) (YTL)
FON GELIRLERI  (+) 56.721 25.323




FON GIDERLERI  (-) 52.613 34.034

FON GELIR GIDER FARKI 4.108 -8.711

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA E_MEKLiLiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2006 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2006

Nominal Rayic Deger

Para Birimi Deger YTL %

Hisse Senedi ABD Dolari 5.000 200.455 23,40
Ozel Kesim

Borglanma Senetleri EURO 160.000 312.714 36,50
Ozel Kesim

Borg¢lanma Senetleri ABD Dolari 145.000 201.202 23,48

Kuponlu Devlet Tahvili YTL 100.000 106.352 12,41

Ters Repo YTL 46.805 36.052 4,21

Fon Portfoy Degeri 856.775 100,00

31 Aralik 2005
Nominal Rayic¢ Deger

Para Birimi Deger YTL %

Hisse Senedi ABD Dolari 1.717 102.096 23,67
Ozel Kesim

Borglanma Senetleri EURO 68.000 111.838 25,93
Ozel Kesim

Borglanma Senetleri ABD Dolar1 98.000 131.248 30,44

Kuponlu Devlet Tahvili YTL - - -

Ters Repo YTL 90.240 86.067 19,96

Fon Portfoy Degeri 431,249 100,00

AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2006 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 856.775 100,71 431.249 100,46

Hazir Degerler 789 0,09 202 0,05

Alacaklar - - - -

Diger Varliklar - - - -




Borglar (6.846) (0,80) (2.203) (0,51)

Net Varlik Degeri 850.718 100,00 429.248 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun 30 Aralik 2005 -
31 Aralik 2006 dénemi getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

31,12,2005 31,12,2006| D6nem
Fiyati Fiyati Getiri

Ak Emeklilik Gelir Amaclh Uluslararasi 0.009122 0.010095| 10,67%
Karma Emeklilik Yatirim Fonu

Fon ortalama %#60 yabanci borglanma araglarindan (SSB WORLD GOV. BOND INDEX,
%50-80 bant aralidi), %30 yabanci hisse senetlerinden (MSCI THE WORLD INDEX, %20-
50 bant arali§i) ve %10 ters repodan (KYD O/N NET REPO ENDEKSI, %0-20 bant arahdi)
olusan bir portféyln orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun lzerindeki getiriyi
hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : %19,84
* Fon donemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel performans sunus
raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlari tGzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon édenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Allm Satim Islemleri : Binde 1

il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
01.01.2006-06.02.2006 Dénemi : Yiizbinde 3,5
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 2,25

iii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N :
01.01.2006-06.02.2006 D6nemi : Yiizbinde 2,2
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:
01.01.2006-06.02.2006 Donemi : Yiizbinde 6
07.02.2006-31.12.2006 D6nemi : Yiizbinde 4,5

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:
01.01.2006-06.02.2006 Dénemi : Yiizbinde 3
07.02.2006-31.12.2006 Dénemi : Yiizbinde 2,2

vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.
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Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani :

01.01.2006-31.12.2006 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine Orami

Gider Tiirii YTL %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 346.42 0.06
[lan Giderleri 282.21 0.05
Bagimsiz Denetim Ucreti 7,240.30 1.17
Saklama Giderleri 6,366.53 1.03
Fon Yonetim Ucreti 6,222.48 1.00
Hisse Senedi Komisyonlari 2,699.59 0.44
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 42.22 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 108.57 0.02
Borsa Para Piyasast Komisyonlari 1.28 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari 15.02 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 641.20 0.10
Toplam Giderler 23,965.82 3.86
Ortalama Fon Toplam Degeri 620,114.11 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2006-31.12.2006 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine Oram

Gider Tiirii YTL %

Tutar Artirinu fhra¢ Gideri 0.00 0.00

SPK Kayit Ucreti 212.14 0.03

Finansal Faaliyet Harci 106.07 0.02

Toplam 318.21 0.05
Ortalama Fon Toplam Degeri 620,114.11

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirirmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu oOrnekte asadida belirtilen streler boyunca Fon’a 1,000 YTL yatirildigi ve
belirtilen slire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida
yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki
tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.
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1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,061 YTL 1,126 YTL 1,347 YTL 1,814 YTL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama portfoy biiyiikiigiine orani bulunmustur.
Donemdeki giin sayisindan hareketle bu oranin yillig1 tahmin edilmistir.

Doénem baginda fona 1,000 YTL yatirim yapilmistir. Fonun yatirim yaptig1 yatirim enstriimanlarinin yillik
ortalama getirisinin %10 oldugu varsayilarak, bulunan yillik harcama oran1 bu tutardan diisiilmiistiir.
Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara iligkin portfoy degeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulugundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak
verilmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolar

AK EMEKLILIK A S.
Gelir Amagli Uluslararas1 Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

Argun EGMIR Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AK EMEKLILIK A.S. GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIiYET RAPORU

AK EMEKLILIK A.S. Gelir Amacl Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu
08.08.2003 tarihinde 50.000.000.YTL (Ellimilyon) sermaye ve 500.000.YTL
(Besyizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci
09.05.2005 tarihinde tamamlanmustir.

31.12.2006 tarihinde fon toplam dederi 850.718 YTL dolasimdaki pay sayisi
84.278.557,652 adettir.

01.01.2006-31.12.2006 donemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AK EMEKLILIK A S.
Gelir Amagh Uluslararas1 Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

Argun EGMIR Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006
DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amaglt Uluslararast Karma
Emeklilik Y atinm Fonu Kurulu' ng;

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amachh Uludlararass Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer aan bilangosu, gelir tablosu, net varlik degeri
ve fon portfoy degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucu nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine gore hazirlanmasi ve durist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolanin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten
kaynaklanan 6nemli yanhgliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durtst bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasni ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasint ve uygun muhasebe
politikal arinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu' nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasan ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirtst bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi saglamak Uzere planlanarak yuritulmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  secimi, finansal tablolanin hata velveya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli bir yanlishik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gbre yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z Oninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir bitln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin  ettigimiz bagimsiz  denetim  kamtlarinin, goristimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak ol usturduguna inaniyoruz.



PRICEWATERHOUSE( COPERS

Goriis

Gorlstmize gore, fon portféyinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas islemleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatirirm fonlarina iliskin
dizenlemeleri ve Ak Emeklilik A.S. Gelir Amacli Uluslar arass Karma Emeklilik Y atirim Fonu'nunic
tlzik hiukomlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasass Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemeleri cercevesinde (bakiniz bilango dipnotu 1) dogru ve dirdst bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagims z Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Tdar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

fstanbul, 14 Mart 2007



AK EMEKLILIK AS.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARTHLI BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhklar 31 Arahk 2006 31 Aralik 2005
I- Hazir Degerler 789 202
A. Kasa - -
B. Bankalar 789 202
C. Diger Hazir Degerler - -
I1- Menkul Kiymetler 856.775 431.249
A. Hisse Senetleri 200.455 102.096
B. Ozel Kesim Borglanma Senetleri 513.916 243.086
C. Kamu Kesimi Borclanma Senetleri 142.404 86.067
D. Diger Menkul Kiymetler - -
I11- Alacaklar - -

IV- Diger Varliklar - -

Varhklar Toplanm 857.564 431.451

Borc¢lar

V- Borglar
A. Banka Avandari - -
B. Banka Kredileri - -

C. Fon Y 6netim Ucreti 721 353
D. Menkul Kiymet Alim Borclari - -
E. Diger Borclar 6.125 1.850
Borclar Toplam 6.846 2.203
Net Varhklar Toplanm 850.718 429.248

VI-Fon Toplam Degeri

A.Fon Paylari 826.264 456.704
B.Fon Paylar1 Deger Artis/Azalis1 48.109 307
C.Fon Gelir Gider Farki (23.655) (27.763)

- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 4.108 (8.711)

- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki (27.763) (19.052)

Fon Toplam Degeri 850.718 429.248

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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AK EMEKLILIK AS.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Uludlararass Karma Emeklilik Y atirim Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete' de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlanmn Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik hikimleri ile emeklilik yatirirm fonlan tarafindan mali tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kuralar1 belirlemistir. Bunun yamsra Fon'un mali
tablolarinin hazirlamsinda 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yaytmlanan, X1/6 numaralt
tebligi de dikkate alinmaktadr.

Uygulanan degerleme kurallar: asagidaki gibidir:

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustir:

a) Portfoye anan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Y abanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas’ nca belirlenen déviz satis kuru ile carpilmas suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak (izere portfoydeki varl iklardan;

i) Borsadaislem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii) Degerleme guninde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma araclarn, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas: islemleri, son islem ginindeki ginltk bilesik faiz oram esas ainarak
degerlenir.

iii) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasas: araclarn,
degerleme guni itibariyle olusan en son fiyatlarimin ilgili olduklari yabanci paranin
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmast suretiyle
degerlenir.

¢) Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme gun itibariyle en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, basit faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esadar, diger varhiklar ise birinci
fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

€) Fon portfdyiine alinabilecek kiymetlerden Tirk Eurobondlari, yabanc: menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmes icin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gerceklesen en son isleme
iliskin anapara + kupon fiyati kullarl r.



AK EMEKLILIK AS.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Uygulanan muhasebeilkeleri (Devami):

f)

9)

h)

Y abana menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri icin agirlikli ortalama,
yabanci bor¢lanma senetleri icin kaparus fiyatlar: kullanilir.

Eurobondlar igin Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyati kullanilir. Alis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu Uzerinden i¢ verim hesaplamasi
yoluile degerleme yapil ir.

Doviz cinsinden Devlet ic Borglanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmanmissa son
olusmus fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile doviz cinsinden Devlet i¢ Borclanma
Senetlerinin fiyatlart olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin disik olmasi, az sayida
islem olmas gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olggandisi durumlarda da son olusan
fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamas: yolu ile degerleme yapilir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boltinmesi ile

bulunur.
Birim Pay Degeri 31 Aralik 2006 0,010094 YTL
31 Aralik 2005 0,009122 YTL
Fon Toplam Degeri 31 Aralik 2006 850.718 YTL
31 Aralik 2005 429.248 YTL
Dolasimdaki Pay Sayisi 31 Aralik 2006 84.278.558 adet
31 Aralik 2005 47.054.694 adet
Cikarilmis Fon Paylar Sayisi 31 Aralik 2006 5.000.000.000 adet
31 Aralik 2005 5.000.000.000 adet
Do6nem Iginde Satilan
Fon Paylar1 Say1s 31 Arahk 2006 59.063.978 adet
31 Aralik 2005 36.548.151 adet
Donem iginde Geri Alnan
Fon Paylar1 Say1si 31 Aralik 2006 21.840.114 adet
31 Aralik 2005 25.352.414 adet

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KY D/353 sayil1 iznine miteakip
Fon Ictuziigir niin Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilam ile
kurulmus olup, sliresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003’ tUr.

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK?") de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Y apilan saklama sizlesmesine istinaden

menkul kiymetler Takasbank ve MKK guvencesi altindadir.



AK EMEKLILIK AS.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLI BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

6.

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamay1 gerektiren hususlar bulunmamaktacir
(31 Aralik 2005: Y oktur).

Fon portfdylnde piyasa degeri 200.455 YTL (31 Aralik 2005: 102.096 YTL) olan dovizli hisse
senedi ve piyasa degeri 513.916 YTL (31 Aralik 2005: 243.086 YTL) olan dovizli 6zel kesim
borglanma senetleri bulunmaktadir. Bu menkul kiymetlerin degerlemesinde kullanilan doviz
kuru ABD Dolar1icin 1,4124 YTL (31 Aralik 2005: 1,3483 YTL) ve EURO icin 1,8604 YTL
(31 Aralik 2005: 1,5952 YTL) dir.

Fon portfoytinde gelir ortakli g1 senetleri bulunmamaktadhr (31 Aralik 2005: Y oktur).

Fon, emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan gelir vergisi ddeme yukumldl gl yoktur.



AK EMEKLILIK AS.

GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2006

1 Ocak -
31 Aralik 2005

I- Fon Gelirleri 56.721 25.323
A. Menkul Kiymetler Portfoytinden

Alinan Faiz ve Kar Paylar 22.884 17.443

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar 11.774 11.666

- Hisse Senetleri Kar Paylar: 11.774 1.323

- Borclanma Senetleri Faizleri - 10.343

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar 11.057 3.305

3. Diger Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar 53 2472

B. Menkul Kiymet Satis Karlar 10.687 884

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlar: 10.330 -

- Hisse Senetleri Satis Karlar: 9.357 11

- Borclanma Senetleri Satis Karlar 973 -

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlart 162 873

3. Diger Menkul Kiymet Satis Karlar: 195 -

C. Gergeklesen Deger Artislar 23.150 2.803

D. Diger Gelirler - 4,193

II- Fon Giderleri 52.613 34.034

A. Menkul Kiymet Satis Zararlan 5.479 3.259

1. Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Zararlar: 2.003 2.261

- Hisse Senetleri Satis Zararlar: 1.619 -

- Bor¢lanma Senetleri Satis Zararlari 384 2.261

2. Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Zararlan 124 998

3. Diger Menkul Kiymet Satis Zararlar 3.352 -

B. Gerceklesen Deger Azalislart 23.167 12.015

C. Faiz Giderleri - 129

1. Kurucu Avans Faizleri - 129

2. Banka Kredi Faizleri - -

D. Diger Giderler 23.967 18.631

1. fhrag 1zni Ucreti - -

2. flan Giderleri 282 253

3. Sigorta Ucretleri - -

4. Aracilik Komisyonu Gideri 9.233 6.354

5. Noter Harg ve Tasdik Ucretleri - 346 373

6. Fon Y dnetim Ucreti 6.222 3.768

7. Denetim Ucreti 7.240 6.531

8. Katilma Belgeleri Basim Gideri - -

9. Vergi, Resim, Harg vb. Giderler - 1.167

10. Diger 644 185

II1- Fon Gelir Gider Farki 4.108 (8.711)

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
5



AK EMEKLILIK AS.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

1.

2.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

Doénem icerisinde Fon'un kurucusu Ak Emeklilik A.S.’den avans veya kredi alinmanustir
(31 Aralik 2005: Y oktur).

Gelir ve gider kalemlerindeki %25’ in Gzerindeki degi siklikler:

2006 yilinda gerceklesen yiksek kurlar, gerceklesen deger artisinda ve satis karlarinda gider
kalemlerine gdre daha fazla bilylimeye neden ol mustur.

Fon, Yonetici’ye her gin icin fon toplam degerinin toplam yizbinde 2,75'i tutarinda yonetim
Ucreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2005: ylzbinde 2,75). Ayrica 7 Subat 2006 tarihinden
itibaren hisse senetleri aim satim islemleri Uzerinden Aract Kurum'a 6denen binde 2 olan
komisyon orami binde 1,00, sabit getirili menkul kiymet islemleri (zerinden ddenen ytizbinde
3,5 olan komisyon oram ylzbinde 2,25, gecelik repo islemleri Gzerinden 6denen yizbinde 2
olan komisyon orani yuzbinde 1,13, vadeli repo islemleri Uzerinden 6denen yuzbinde 6 olan
komisyon orani yuzbinde 4,5 ve borsa para piyasas islemleri Uzerinden 6denen yiizbinde 3 olan
aracilik komisyonu ylzbinde 2,2 olarak degistirilmistir.



AK EMEKLILIK AS.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLi

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2006
Nominal Rayi¢ Deger
Para Birimi Deger YTL %
Hisse Senedi ABD Dolar 5.000 200.455 23,40
Ozel Kesim
Borglanma Senetleri EURO 160.000 312.714 36,50
Ozel Kesim
Borglanma Senetleri ABD Dolar 145.000 201.202 23,48
Kuponlu Devlet Tahvili YTL 100.000 106.352 12,41
Ters Repo YTL 46.805 36.052 4,21
Fon Portfoy Degeri 856.775 100,00
31 Aralik 2005
Nominal Rayi¢ Deger
Para Birimi Deger YTL %
Hisse Senedi ABD Dolar 1.717 102.096 23,67
Ozel Kesim
Borglanma Senetleri EURO 68.000 111.838 25,93
Ozel Kesim
Borglanma Senetleri ABD Dolar 98.000 131.248 30,44
Kuponlu Devlet Tahvili YTL - - -
Ters Repo YTL 90.240 86.067 19,96
Fon Portfoy Degeri 431,249 100,00
Dipnotlar:

1. Imtiyazli hisse senedi yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).
2. Alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2005: Y oktur).

3. Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin % 10’ unu asan kismu yoktur (31 Aralik 2005:
Y oktur).

4, Menkul Kiymet Borsasi’ na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).



AK EMEKLILIK AS.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2006 TARIHLi

NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2006 31 Arahk 2005

Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 856.775 100,71 431.249 100,46
Hazir Degerler 789 0,09 202 0,05
Alacaklar - - - -
Diger Varliklar - - - -
Borclar (6.846) (0,80) (2.203) (0,51)
Net Varhk Degeri 850.718 100,00 429.248 100,00
Dipnotlar:

1 Fon’un sUpheli alacagi yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

2. Net varlik degeri tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’ inden fazla tutarda
diger varlik yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).



AK EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE IiLiSKIN RAPOR



PRICEWATERHOUSE( COPERS

Basaran Nas Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali
Miis avirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers

BJK Plaza, Sileyman Seba Caddesi
No:48 B Blok Kat 9 Akaretler
Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
WWW.pWC.com/tr

Telephone +90 (212) 326 6060
Facsimile +90 (212) 326 6050

) AK EMEKLILIK A.S.
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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Uluslararast Karma Emeklilik Yatinm Fonu' nun (“Fon”) 1 Ocak -
31 Aralik 2006 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’' nun Seri: V
No: 60 sayil1 Bireysd ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayalt
Ucretlendirme ve Sralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarinailiskin diizenlemeleri cercevesinde incelemi s bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
dis1nda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goris ol usturulmamustir.

Gorils imiize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2006 ddénemine ait performans sunus raporu Ak Emeklilik A.S.
Gelir Amagh Uluslararass Karma Emeklilik Yatirim Fonu nun performansini ilgili Teblig’in
performans sunus standartlarina iliskin  dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadhr.

Goris Umuzu etkilememekle birlikte asagidaki hususa ayrica dikkat gekmek isteriz:

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ilisikteki performans sunus raporunda karsilastirma 6l ¢it
hesaplamalarinda 1 Ocak - 2 Ekim 2006 ddneminde gelir vergisi stopaji sonrasi getiri Uzerinden
belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeksi (“net repo endeksi”) kullarlmustir. Bununla birlikte, Gelir
Vergiss Kanunu' nda yapilan degisiklikler uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon’un repo
islemleri Gzerinden gelir vergisi stopaji 6deme yukumliltigl kalkmustir. Buna istinaden, 1 no.’lu
dipnotta aynntili olarak agiklandigi Uzere, karsilastirma olgitiindeki net repo endeksi 2 Ekim 2006
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere KYD O/N Repo (Brit) Endeks (“brit repo endeksi”) olarak
degi stirilmistir. flisikteki performans sunum tablosunda Fon’un 1 Ocak - 2 Ekim 2006 doneminde de
net repo endeksi yerine brit repo endeksi kullanildiginda hesaplanan hedeflenen karsilastirma o6l ¢l
getirisi ayrica agiklanmuastir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers

Taar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

stanbul, 14 Mart 2007



AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIiK YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGILER

4 Ocak 2007 tarihi itibariyle (*)

Fonun Y atirnm Amaci

Portfdy Y dneticileri

Fon Toplam Degeri 850.810 YTL
Birim Pay Degeri 0,010095 YTL
Yatirmcer Say19 2013
Tedavil Orant % % 1,69

Genis kapsamda kabul edilen hedef déviz
agirhklt yatrimi tercih eden, kur ve ulke
riskini tasimak istemeyen yatinmeilar icin bir
aternatif olusturabilmek ve sbz konusu
enstrimanlarin déviz cinsinden reel getirisini
fon redl getirisine donUstUrebilmektir.

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Uludlararas
Karma Emeklilik Yatrim Fonu (“Fon”)
ortalama %30 USD cinsi yabanci bor¢lanma
araclarindan (Bloomberg Us Treasury 5-7),
%30 EURO cins yabana borglanma
araclarindan (Bloomberg De Bund 5-7), %15
USD bolges hisse senetlerinden (DJ
Industrial), %15 EURO bolges hisse
senetlerinden (DJ Eurostoxx 50) ve %10 ters
repodan (TKYD ON Brit) olusan bir
portféylin orta vadeli getirisini kriter almakta
ve bunun Uzerindeki getiriyi
hedeflemektedir.

Cagatay PISKIN
Murat ZAMAN
Okan ALTINAY

*) 30 Aralik 2006, 31 Aralik 2006, 1 Ocak 2007, 2 Ocak 2007 ve 3 Ocak 2007 tarihlerinin tatil giinli olmas
sebebiyle, 31 Aralik 2006 sonu performans raporlarinda 4 Ocak 2007 tarihli pay basina net varlik
degerleri kullanlacaktir. Bu nedenle performans raporlarinda 3 Ocak 2007 tarihli gunlik rapor
degerlerine yer verilmektedir.




AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIiK YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER (Devamm)

Portféy Dagilimi

Y atirim Strateiis |

Hisse Senetleri -
Dev. Tah./ Haz. Bonosu % 12,43
Ters Repo % 4,20
BPP islemleri -
Mevduat -
Y abana Hisse Senedi % 23,39
Y abanci Borclanma Araci % 59,98

Fon agirlikli olarak gelismis ekonomilere sahip Ulke
Hazinelerinin ihrag ettigi borclanma araglarina ve bu
Ulkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatinm yapar.
Yatirimlarda para birimlerinin  doviz sepeti igerisindeki
agirliklar: paralelinde hareket edilir.

Mevzuat geregi fon; her birinin degeri fon portfoyunin
%20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféyinin en az
%80'ini yabanci hisse senetlerine ve yabanci bor¢lanma
araclarinayatiran, temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
bir fondur. Fon portféyine borcluluk ifade eden para ve
sermaye piyasasi araglarindan derecelendirmeye tabii tutulmus
olanlar alinrr. Borglanma aracinin yeterli koruma sagladigina
ve yatinm yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece ams
olmasi sart1 aranir.

Yiksek oranda odaklandigi yatinm aracina yonelen fon
portféyuniin - kicuk bir kismyla da nakit esdegeri
enstrimanlara yatinm yapilir. Nakit esdegeri yatirim araclarina
yonlendirilen kisim fon katilim payr geri  donislerinin
karslanmasinda ve piyasdarda olusacak firsatlarin
degerlendirilebilmesi noktasindaimkan saglar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, gelismis
ekonomilere sahip Ulkelerin bor¢lanma araclarina ve bu
Ulkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatinm yapar.
Ulke riski almaksizin déviz kur artiglarina kars: kendisini
korumak isteyen yatinmcilar icin aternatif saglayabilen bir
engriman olma hedefiyle hareket eder. Ulke bazinda
farklilasan yatinm dagihmiyla parite riski minimum seviyeye
indirilir. Makro ekonomik analizler 1siginda, yatrim firsat
beklentisinin  hakim oldugu bazi Ulkelerin  menkul
kiymetlerinin portfoy icerisindeki agirlhig arttirilabilir.

Fon yabanci hisse senedi kisminin yonetiminde, temel analiz
yaklagimi, degerleme ve piyasdarda yon belirleyici hisse
senetleri arasinda yer amas temel unsurlardir. Bu noktada
portfdy yonetiminde hisse degisimi kadar, sektor ve hatta Ulke
degisimi de gergeklesebilir.

Fon yabanci bor¢lanma araglan kismunin yénetiminde genelde
kamu borclanma araglar1  kullamlmaktadir.  Getirinin
zenginlestirmesi hedefiyle yatinm yapilabilir nitelikte olmak
kosuluyla yabanci 6zel sektdr borclanma araglarina da
portfoylerde yer verilebilir. Fonun parite riskinin makul
seviyelerde kamas kosuluyla Ulkeler araandaki faiz oram
farkliliklar: portfdy ydnetiminde dikkate alinmaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet




AK EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIiK YATIRIM FONU PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BiLGILER (Devanm)

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilimi

Y atirim Riskleri

Fonun kurulus amact katilimcimn doviz kurlarinda ortaya
cikabilecek degisimleri portfdyline yansitabilmesini  mumkin
kilacak bir alternatif yaratmaktir.

Fon agrlikli olarak yabanct menkul kiymetlere yatirim
yapmaktadir. Yatrimlarin  agrlikli  ddviz cinsinden olmasi
nedeniyle fon getirisi déviz kurlarinda ortaya ¢ikan degisimlerden
etkilenmektedir.

Y abanci hisse senedi piyasariski fonun karsilasabileceg en 6nemli
risk unsurlart arasindadir. Hisse senedi piyasaanin yukar veya
asag1 yonlu sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukar: veya
asag1 yonlu sert hareketler yasanabilir. Fon hisse senedi oranminin
yonetsel sinirlar icerisinde aktif olarak yonetilmesi ile hisse senedi
piyasa riskinin fon fiyati tzerindeki olumsuz etkileri disirilmeye
caligilmaktadhr.

Fon'un agirlikli kismu yabanc borglanma araglarina yatirilmustir.
Faiz oranlarindaki dalgalanma fon icgin bir diger 6nemli risk
unsurudur. Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler fon varlik
degerini  ve getirisini  etkileyebilmektedir. Fon faiz riski
tasimaktadir. Bu noktada fonun tasidig risk fonun yatinm yaptig
enstrimanlarin  ortalama vades ile orantiidir. Faiz oranlarn
yiukseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlar
geriledi ginde fon fiyat: olumlu etkilenmektedir.

Parite riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Ulke
bazinda farklilagan yatinm dagihmiyla parite riski minimum
seviyeye indirilir. Fonun uluslararasi piyasalarda olusan parite
hareketlerinden olumsuz yonde etkilenmeyecegi sekilde bir strateji
ile yonetilmesi benimsenir.

Enflasyon riski Fon'un maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur.
Fon getirisi belli donemlerde enflasyonun altinda kalabilir. Ancak
orta-uzun vadede enflasyon ile doviz kurlanindaki artisin paralel
seyretmesi beklenebilir. Bunun yaninda fon birincil amag itibariyle
enflasyona karst korunma yerine doviz kurlarindaki olasi
dalgalanmalara kars1 korunmay: hedefler.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Portféyin Dahil Sunuma
veya Doénem Dahil
Portfoy Sonu Portfoy
Grubunun Portfdy veya | Yonetilen
Zaman veya Portfoy Tum
Icinde Portféy | Grubunun | Portfoyler
Standart | Karsilastirma | Grubunun | Yonetilen Tutar:
Toplam | Karsilastirma | Enflasyon Sapmasi Olgitinin | Net Varlik | Portféyler (***)
Getiri Olgiitiniin Oram | Portfoy **) Standart Deseri Icindeki (milyon
YILLAR (%) Getirisi (%) (UFE)% Sayisi (%) Sapmast (**) (bin YTL) Orani (% YTL)
Iwl/12 0,22 11,87 13,84 - 0,56 0,71 360 0,01 3.785
2yl /12 -9,23 -1,07 2,66 - 0,57 0,67 429 0,01 4.028
3yl /12 | 10,67 17,95 11,58 - 0,78 0,87 851 0,03 3.360
Ayl
5.yl
6.yl

* 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren doneme aittir.

*x Portfdyin ve Kkarsilastirma 6lcitinin  standart sapmas:  dénemdeki
hesaplanmugtir.

*kk
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Olgiitii Getiri
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM
PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

(1)  Karsilasthrma Olgiitii’niin Getirisi ile flgili Aciklama:

gunlik getiriler Gzerinden

Portfdy Y oneticisi Ak Portfdy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam Ak Portfdy Y 6netimi A.S. nin yonettigi
toplam portfdylerin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle toplam biyikl Ggint gostermektedir.

Karsilastirma 6l¢itl hesaplamalarinda Fon izahnamesine uygun olarak 2 Ekim 2006 tarihine kadar gelir
vergisi stopaji1 sonrasi getiri Gzerinden belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeks (“net repo endeks”),
2 Ekim 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere KYD O/N Repo (Brit) Endeks kullamlmustir.
Bununla birlikte, yeni Gelir Vergis Kanunu uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon'un repo
islemleri Uzerinden gelir vergis stopaj1 6deme yukumldltgt kalkmistir. Fon'un 1 Ocak - 2 Ekim 2006
déneminde de net repo endeksi kullamldiginda %17,95 olan hedeflenen karsilastirma 6lgltl getirisi, brit

repo endeksi kullamldiginda %18,18 olarak hesaplanmaktadir.
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C.

DiPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon, ortalama %30 usd cinsi yabanci bor¢lanma araglarindan (Bloomberg Us Treasury 57/ %10-
40 bant aralig1), %30 euro cins yabanci bor¢lanma araglarindan (Bloomberg De Bund 5-7 / %10-
40 bant aralig1), %15 USD bolgesi hisse senetlerinden (DJ Industrial / %10-40 bant aral181), %15
EURO bolges hisse senetlerinden (DJ Eurostoxx 50 / %610-40 bant arali1g1) ve %10 ters repodan
(TKYD ON Briit/ %0-20 bant arahgi) olusan bir portféylin orta vadeli getirisini kriter almakta ve
bunun Uzerindeki getiriyi hedeflemektedir. (B. Performans Bilgisi Karsilastrma Olglitinin
Getirig ilellgili Aciklama).

1 Ocak 2006 - 2 Ekim 2006 tarihleri arasinda Fon karsilastirma 6l citd:

Fon ortalama %60 yabanci bor¢lanma araglarindan (SSB WORLD GOV. BOND INDEX,
%50-80 bant aralig), %30 yabanci hisse senetlerinden (MSCI THE WORLD INDEX, %20-50
bant aralig1) ve %10 ters repodan (KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI, %0-20 bant aral1gi)
olusan bir portfoyln orta vadeli getirisini kriter amakta ve bunun Uzerindeki getiriyi
hedeflemektedir

2 Ekim 2006 sonras Fon karsilastirma 6l ¢itd:

Fon ortalama %60 yabanc borclanma araclarindan (SSB WORLD GOV. BOND INDEX, %50-
80 bant aralig1), %30 yabanci hisse senetlerinden (MSCI THE WORLD INDEX, %20-50 bant
araig1) ve %10 ters repodan (KYD O/N NET REPO ENDEKSI, %0-20 bant aral1g1) olusan bir
portféylin orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun Gzerindeki getiriyi hedeflemektedir

Fon, 17 May1s 2006 tarihinde yabanci para hisse senetlerine iliskin asgari %620 yatinm yapma bant
aralig1 sinirlamast ve 29 Agustos 2006 tarihinde yabana deviet kagitlarina iliskin asgari %650
yatirim yapma bant araligr simirlamasinin altinda kalmis olmakla birlikte, bu asimlar streklilik
arzetmemis ve Fon’ un genel yatinm stratejisinde degisiklige yol agmarmustir.

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6lcitiinde yer alan
yatirim enstrimanlarn agagidaki getirileri saglamustir.

KYD ON BRUT : %17,54

MSCIWI (YTL)(yabanct hisse senedi) : %21,78 (31 Aralik 2005 - 29 Eyl il 2006)
SSBWGBI (YTL)(yabanc bor¢lanma araci) : %20,52 (31 Aralik 2005 - 29 Eylul 2006)
Bloomberg Us Treasury 5-7 (YTL) : %-5,23 (29 Eylll 2006 - 31 Aral ik 2006)
Bloomberg De Bund 5-7 (YTL) : %-2,92 (29 Eylul 2006 - 31 Aralik 2006)

DJ Industrial (YTL) : %0,50 (29 Eylul 2006 - 31 Aralik 2006)

DJ Eurostoxx 50 (YTL) : %2,13 (29 Eylul 2006 - 31 Aralik 2006)

SAzkonusu enstriiman dénem getirilerinden hareketle karsilastirma 6lciitil getirileri hesaplanmistir.
Hedeflenen karsilastirma 6lcutiiniin hesaplanmasinda hedef portfy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gerceklesen karsilastirma ol¢iti hesaplamasinda ise 31 Aralik 2006 tarihli portfoy
dagilimi baz alinmstar.

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren dénemde;

Gergeklesen Getiri : %10,67

Gergeklesen Karsilastirma Ol gitiiniin Getirisi : %18,18

Hedeflenen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi : %17,95

Nispi Getiri : %-7,28

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Ol glitiiniin Getirisi]

Fon portfdy yonetimi hizmeti Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket Akbank T.A.S. nin %99.99 oraninda istirakidir. Sirket Akbank T.A.S., Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S., Ak Emeklilik A.S.’ye ait toplam 25 adet yatirim fonunun ve Ak Yatinm Ortakligi
A.S. nin portfdy yonetimini gergeklestirmektedir. Y 6netilen toplam portfoy blyukltgl 3,4 milyar
YTL dizeyindedir.

Fon portfoylnin yatinm amaci, stratejis ve yatinm riskleri “1. Tanticr Bilgiler” béliminde
belirtilmistir.

Fon, 31 Aral k 2006 tarihinde sona eren dénemde net %10,67 getiri saglamustir.

5
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DIPNOTLAR (Devam)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit varlik
degerlere oranmnin agirlikl1 ortalamas: asagidaki gibidir.

1 Ocak - 31 Aral 1k 2006 doneminde;

Toplam Giderler © 23966 YTL
Ortalama Fon Toplam Degeri 1 620.114YTL
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri : %3,86

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Hedeflenen karsilastirma 6l ¢iitti portfoyl yansitmaktadhr.

Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazancglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfdy grubu icerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami buyukl Ukleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayist:

Gegerli degildir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit varlik
degerlere orammnin agirlikl ortalamasi:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

iLAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

1)

Fon’'un gecmis ceyrek donemlerine iliskin performans bilgileri:
1 Ocak - 31 Mart 2006

31 Mart 2006 tarihinde sona eren donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6l¢itiinde yer aan
yatirim enstriimanl an asagidaki getirileri saglanmusgtir.

KYD ON NET D %2,86
MSCIWI (TL)(yabanci hisse senedi) D %6,02
SSBWGBI (TL)(yabanc: borglanma araci) © 9%0,65

S6zkonusu enstriiman 3 aylik getirilerinden hareketle karsilastirma 6l ciitil getirileri hesaplanmustir.
Hedeflenen karsilastirma 6l¢itiiniin hesaplanmasinda hedef portféy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gerceklesen karsilastirma 6l¢Utll hesaplamasinda ise 31 Mart 2006 tarihli portfoy
dagilimi baz alinmgtar.

31 Mart 2006 tarihinde sona eren donemde;

Gergeklesen Getiri T %-2,07
Gerceklesen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi T %241
Hedeflenen Karsilastrma Ol giitiiniin Getiris T %248
Nispi Getiri : %-4,56

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilastirma Oliitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi]
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2)

3)

4)

ILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2006

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren dénemde Fon’ un hedeflenen karsilastirma 6l glitiinde yer alan yatirnm
enstriimanlar: asagidaki getirileri saglamigtir.

KYD ON NET : %b5,85
MSCIWI (TL)(yabanc: hisse senedi) : %20,00
SSBWGBI (TL)(yabanct borglanma araci) . 9%20,65

Sozkonusu enstriiman 6 ayhk getirilerinden hareketle karsilastirma olcUtil getirileri  hesaplanmustir.
Hedeflenen kargilastirma olciitiinin  hesaplanmasinda hedef portfdy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gerceklesen karsilastirma 6lclitl hesaplamasinda ise 30 Haziran 2006 tarihli portfdy dagilinm
baz alinmigtir.

30 Haziran 2006 tarihinde sona eren donemde;

Gergeklesen Getiri T 9%12,35
Gerceklesen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi . 9%19,55
Hedeflenen K arsilastrma Ol giitiiniin Getiris . %18,97
Nispi Getiri : %-6,62

1 Ocak - 30 Eylul 2006

30 Eylul 2006 tarihinde sona eren dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6l¢ltiinde yer alan yatirnm
enstrimanlar: asagidaki getirileri saglamistir.

KYD ON NET T %9,91
MSCIWI (TL)(yabanct hisse senedi) T 9%21,78
SSBWGBI (TL)(yabanct borglanma araci) o 9%20,52

SOzkonusu enstriman donem getirilerinden hareketle karsilastirma 6lgltll getirileri  hesaplanmistir.
Hedeflenen karsilastirma olgitinin hesaplanmasinda hedef portféy dagilim oranlarindan hareket
edilmistir. Gergeklesen karsilastirma 6l ¢ttt hesaplamasinda ise 30 Eylll 2006 tarihli portfdy dagilim baz
alinmustir.

30 EylUl 2006 tarihinde sona eren donemde;

Gergeklesen Getiri o %13,30
Gergeklesen Karsilastirma Ol giitiiniin Getirisi © %20,80
Hedeflenen K arsilastrma Ol giitiiniin Getirisi D %19,84
Nispi Getiri © %-6,54

1 Ocak - 31 Aral1k 2006 doneminde USD/TL %4,8 ve EURO/TL ise %16,6 artis gostermistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6l¢iitt standart sapmasina (gunl ik
verilerden hareketle hesaplanmustir) yer verilmistir.

Fon’'un halka arzindan itibaren yeterli sire gegmemesi nedeniyle gegcmis yillara ait veriler yillik standart
sapmarin hesaplanabilmesi icin yeterli degildir.



