AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AE4)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Gelir Amach Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatinrm Fonu’nun 01.01.2008-31.12.2008 doénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2008-31.12.2008 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

2008 yilinin ilk yarisi diinya piyasalarinda dalgalanmalarin ve belirsizliklerin arttigi bir
dénem oldu. Gelismis llke ekonomilerinde konut piyasasina yodnelik endiseler ve konut
sektoriine dayal ihrac edilen menkul kiymetlerdeki kayiplar diger piyasalara ve riskli
varliklara sigradi. Hangi bankanin ne kadar riske maruz kaldigina dair belirsizlik ortadan
kalkana kadar bankalar birbirlerine ve tlketicilere kredi vermekte isteksiz davranirken bu
durum kredi sikisikligina neden oldu ve para piyasalarinda likidite talebi artti. Riskli
varliklara yonelik istahta ciddi distsler yasandi. Mortgage piyasasina yonelik faaliyet
gosteren pek cok kurum ve yatirnm bankasinin giclige distiagu goralda.

ABD’de ve sonrasinda Euro Bdélgesinde pek c¢ok banka gli¢ duruma distl. Birgok banka
sdzkonusu slirecte devletler tarafindan aciklanan paketlerle kurtanldi. Bircok vyeni
ortakliklar ve devlet hisse alimlari yasandi. Yasanan panikle bankalar karsi taraf riski
yuzunden birbirlerine kredi vermekte isteksiz davrandi. Gecelik faizler ciddi oranda
yukseldi.

Yilin ilk aylar ile birlikte 6n plana gikan enflasyonun ylkselecedine iliskin tedirginlikler
yerini izleyen aylarla birlikte global 6lcekte ekonomik durgunluk korkularina birakti.
Gundeme hakim olan dider unsur ise global bazda ylkselen enflasyon oranlari ve
gerileyen blylme oranlar idi.

Piyasalarda alinan tedbirlere ragmen sikintilar surmekte. Bankacilik sektériinde yasanan
sikintilar giderek daha fazla reel sektore ve tliketim egilimlerine yansidi. Kriz finansal
sektdrden reel sektére kaydi. Issizlik oranlari ciddi olarak yukselis egilimi igerisine girdi.

Piyasalar:

Turkiye'de vyillik enflasyon orani yilbasindaki %8,4 seviyesinden %10,06'yva kadar
yukseldi.

Gosterge niteligindeki tahvilin bilesik faizi, yilbasinda %16,6 seviyelerinde iken. Artan
enflasyon belklentilerine ve risk primine bagl olarak 2008 yil igerisinde ciddi oynakliklar
gosterdi. Gosterge faiz Do6nem igerisinde %26 seviyesine kadar ylkseldi. Aralik 2008
sonu itibariyle %16,54 seviyelerine yukseldi.

Artan risklere badl olarak déviz kurlarinda da sicrama yasandi. Aralik 2007 sonu itibariyle
sirasiyla 1,16 ve 1,71 olan Usd/Ytl ve Euro/ Ytl Aralik 2008 sonunda sirasiyla 1,53 ve
2,14 seviyelerine yukseldi. Dédnemdeki kur ariglar sirasiyla %35 ve %25 seviyesinde
olustu. Sepet bazinda ylkselis %28 olarak gergeklesti. Euro/usd paritesi ise dénemde
1,47'den 1,40 seviyesine geldi.

Hisse senedi piyasasinda da diinyada yasanan gelismelere bagh olarak sert bir gerileme
s6zkonusu idi. IMKB 100 endeksi 2008 yilini %52'lik kayipla kapatti.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2008-31.12.2008 doénemi igerisinde  Fon  kurulu oladan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger
konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

' AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31.12.2008 DONEMIi BILANCO OZETi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Varliklar 1,346,669 944,220
Borglar 12,724 6,176
Fon Portfoy Degeri 1,333,945 938,044

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2008 DONEMIi GELiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Fon Gelirleri 88,508.00 57,035
Fon Giderleri 82,039.00 30,868
Fon Gelir Gider Farki 6,469.00 26,167.00

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ozel Kesim Borg.Snt. EURO 220,000 506,627 37.74 230,000 411,016 43.58
Ozel Kesim Borg.Snt. USD 225,000 388,798 28.96 185,000 221,663 23.50
Hisse Senedi USD 6,500 208,363 15.52 6,000 208,482 22.10
Hisse Senedi USD 1,000 112,705  8.39 0 0 0.00
Borsa Para Piyasasi 0 0 0.00 0 0 0.00
Kuponlu Devlet Tahvili 0 0 0.00 0 0 0.00
Ters Repo 145,500 126,050 9.39 130,710 102,045 10.82
Fon Portfoy Degeri 1,342,543 100.00 943,206 100.00




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 1,342,543.00 100.64 943,206 100.55
Hazir Degerler 4,126 0.31 1,014 0.11
Alacaklar 0 0.00 0 0.00
Diger Varliklar 0 0.00 0 0.00
Borglar -12,724  -0.95 -6,176 -0.66
Net Varlik Degeri 1,333,945.00 100.00 938,044.00 100.00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun dénem getiri
performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

01,01,2008 31,12,2008 | Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.009308 0.010859| 16,66%
Gelir Amacgli Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon, (%30) BLOOMBERG US TREASURY 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma araci),
(%30) BLOOMBERG DE BUND 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma araci), (%15) D]
INDUSTRIAL ENDEKS(INDU) (yabanci hisse senedi), (%15) DJ EUROSTOXX 50 ENDEKS
(SX5E) (yabanci hisse senedi), (%10) KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI

Hedeflenen Karsilastirma Olgutiiniin Getirisi : % 23,07
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel performans sunus
raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlari Gzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon dédenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

ii. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 2,25

iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:
Yiizbinde 4,5




iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2,2

vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani :
01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii TL Oran1 %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 478.68 0.04
ilan Giderleri 384.34 0.03
Bagimsiz Denetim Ucreti 3,805.76 0.33
Saklama Giderleri 7,300.10 0.64
Fon Yénetim Ucreti 11,532.22 1.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 288.06 0.03
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 186.29 0.02
Yabanc: Menkul Kiymet Komisyonlari 1 ,45005 0.13
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 728.12 0.06
TOPLAM GIDERLER 26,153.62 2.28
Ortalama Fon Toplam Degeri 1,145,763.63 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii TL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 251.39 0.02

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve flan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 251.39 0.02
Ortalama Fon Toplam Degeri 1,145,763.63




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon'a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu oOrnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL vyatinldidi ve
belirtilen slire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon‘un yukarida
yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon‘un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki
tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,077 TL 1,160 TL 1,450 TL 2,103 TL
Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlar :
Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayukugline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.
Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirim
yaptigi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan yillik harcama orani bu tutardan
distlmuastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Gelir Amagli Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

Gonll MUTLU Ayhan GUNEY
Yonetici Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIR AMAGLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagch
Uluslararasi1 Karma Emeklilik Yatinm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FiNANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagch Uluslararas1 Karma Emeklilik Yatirim Fonu
Kurulu'na;

1.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagcli Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosu, gelir tablosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolarni, énemli
muhasebe politikalannin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

2.

Kurucu, finansal tablolann Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik
yatrim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore
hazirlanmas1 ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan o6nemli
yanhglklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi diriist bir gsekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini  ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin  yaplmasini  ve uygun muhasebe politikalannin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

3.

Sorumluluumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukanda birinci
paragrafta belirtilen finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlanna uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir guvenceyi saglamak Uzere
planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata
ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
Uzere ©Onemli bir yanhishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore vyapimstr. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi gdz 6niinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon vyetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin  bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorugumuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Goriis

4,

Gorlsuimize gore, fon portfdylinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim
fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli
Uluslararas1 Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ thzik hikimlerine uygunluk
arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve
degerleme duzenlemeleri gercevesinde (bakiniz 2 no’lu dipnot) dogru ve dirist bir
bicimde yansitmaktad r.

Gorisuimuizi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

5.

1 No'lu dipnotta aciklandigi Ulzere Fon'un “Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu” olan unvani “Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amagch Uluslararasi Karma Emeklilik Yat nm Fonu” olarak 5 Aralik
2008 tarihinden itibaren degistirilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 11 Mart 2009



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER Sayfa No
BiLANCO 1
GELIiR TABLOSU 2
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU 3
NET VARLIK DEGERi TABLOSU 4
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR 511
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER......cooitiieiiieieieeie et 5
2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI 6-8
3. BILANGO DIiPNOTLARI 9
4. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI 10
5. FON PORTFOY DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI 10

6. NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI 11




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLi BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmi stir.)

31 Arahk 2008 31 Aralik2007
Varhklar
I- Hazir degerler 4.126 1.014
A. Kasa - -
B. Bankalar 4.126 1014
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul kiymetler 1.342.543 943.206
A. Hisse senetleri 321.068 208.482
B. Ozel kesim borglanma senetl eri 895.425 632.679
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 126.050 102.045
D. Di ger menkul kiymetler - -
III- Alacaklar — —
IV- Diger varhiklar - -
Varliklar toplanu 1.346.669 944.220
Borglar
V- Borg¢lar
A. Banka avandlarn - -
B. Banka kredileri - -
C. Fon yonetim Ucreti 1.103 745
D. Katilim belgesi borglan 9.006 406
E. Denetim Ucreti 1.859 5.025
F. SMMM hizmet icreti 756 -
Borglar toplamm 12.724 6.176
Net varhklar toplam 1.333.945 938.044
VI-Fon toplam degeri
A. Fon paylarn 1.212.969 989.973
B. Fon paylar deger artig/azahs: 111.995 (54.441)
C. Fon gelir gider fark: 8.981 2512
- Cari yil fon gelir gider farki 6.469 26.167
- Gegmi s yillar fon gelir gider farki 2.512 (23.655)
Fon toplam de geri 1.333.945 938.044

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
1



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

I-  Fon gelirleri 87.975 57.035
A. Menkul kiymetler portfoyiinden

alinan faiz ve kar paylari 56.567 54.525

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 35.121 24.377

- Hisse senetleri kar paylan 6.277 3.250

- Borglanma senetleri faizleri 28.844 21.127

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar 14.393 30.131

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar: 7.053 17

B. Menkul kiymet satis karlar: 2.052 120

1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlar - -
- Hisse senetleri sati s karlar - -
- Borglanma senetleri satis karlar: -
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlart 2.052 88

2.
3. Diger menkul kiymet sat1s karlart - 32
Gergceklesen deger artiglar: 29.356 2.390

C.
D. Diger gelirler - -

II- Fon giderleri 81.506 30.868
A. Menkul kiymet satis zararlan 13.461 81

1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlan 13.461 -

- Hisse senetleri sati s zararlan 11.090 -

- Borglanma senetleri satis zararlan 2371 -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan - -

3. Diger menkul kiymet satis zararlart - 81
Gergeklesen deger azalislar: 41.892 2.984

B.

C. Faiz giderleri - -
1. Kurucu avansfaizleri - -
2. Bankakredi faizleri

D. Diger giderler 26.153 27.803
1. ihragizni tcreti - -

2. llan giderleri 384 -

3. Sigortalcretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 1.924 612

5. Noter harg ve tasdik Ucretleri 479 293

6. Fon yonetim Ucreti 11.532 9.303

7. Denetim Ucreti 3.050 11.149

8. Katilmabelgeleri basim gideri - -
9. Vergi, resim, harg vb. giderler 562 94
10. Saklama ucreti 7.300 5.878
11. SMMM hizmet Ucreti 756 -
12. Diger 166 474
III-_Fon gelir gider fark 6.469 26.167




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasicir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008
Nominal Rayic Deger
Para Birimi Deger(*) TL %
Ozel kesim borglanma senetleri EURO 220.000 506.627 37,74
Ozel kesim borglanma senetleri ABD Dolar1 225.000 388.798 28,96
Hisse senedi ABD Dolar: 6.500 208.363 15,52
Tersrepo TL 145.500 126.050 9,39
Hisse senedi EURO 1.000 112.705 8,39
Fon portfoy degeri 1.342.543 100,00
31 Aralik 2007
Nominal Rayi¢ De ger

Para Birimi Deger(*) TL %
Qzel kesim borglanma senetleri EURO 230.000 411.016 43,58
Ozel kesim borglanma senetleri ABD Dolar1 185.000 221.663 23,50
Hisse senedi ABD Dolar: 6.000 208.482 22,10
Tersrepo TL 130.710 102.045 10,82
Fon portfoy degeri 943.206 100,00

Fon portfdy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detay 1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Nominal Rayic Nominal Rayi¢

Deger (*) Degeri % Deger(*) Degeri %
Siemens AG 1.000  112.705 8,39 - - -
Exxon Mobil Corporation 500 60.010 4,47 500 55.100 5,84
Mcdonalds Corporation 500 46.882 3,49 - - -
Pfizer Incorporation 1.500 40.460 3,01 1.500 40.049 4,25
Cisco Systems Incorporation ~ 1.000 24.649 1,84 1.000 32.373 343
Citigroup Incorporation 2.000 20.398 1,52 - - -
Alcoa Incorporation 1.000 15.964 1,19 1.000 43.031 4,56
Xerox Corporation - - - 2.000 37.929 4,02
321.068 23,91 208.482 22,10

(*)  Tablodabelirtilen nominal deserler orijina paracinsindendir.

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasicir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLI

NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

— 31 Arahk2008 = __ 31 Aralik2007

Tutar % Tutar %
Fon portfoy degeri 1.342.543 100,64 943.206 100,55
Hazir degerler 4,126 0,31 1.014 0,11
Alacaklar - - - -
Diger varhklar - - - -
Borclar (12.724) (0,95) (6.176) (0,66)
Net varlik degeri 1.333.945 100,00 938.044 100,00

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1.  FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararas Karma Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”)
emeklilik yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15 inci maddesine dayarilarak emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitiimasi ve inangli milkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagl: Uluslararast Karma Emeklilik Yatirim Fonu
kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S."nin, Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S. unvam altinda birlesmesi izerine, Sermaye Piyasas: Kurulu’'ndan alinan 20 Kaam 2008 tarih ve

15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fon’un unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl:
Uluslararas Karma Emeklilik Y atinm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Y oneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ileilgili bilgiler agagi daki gibidir:
Kurucu Sirket:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A S.
inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul

(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)
Y Onetici:

Ak Portfoy Y 6netimi AS.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. )
Inéni Cad. N0:42 Gimiissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayict Kurum:

Takasbank i.M.K.B Takas ve Saklama Bankas A.S.
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Y olu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI
Genel Sunum Esaslan

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Tligkin Esaslar Hakkinda Y 6netmelik hikimleri ile emeklilik yatinm fonlar: taraf indan finansal
tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasna iliskin ilke ve kuralarina uygun olarak
hazirlanmaktachr. flgili ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlamsinda 28 S ubat
1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayli tebligi ve bu
teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin: TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esaana gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirnm fonlar
icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli duzeltme ve siniflandirmal ar yansitilarak diizenlenmistir.

5083 sayili Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1. maddesi
uyannca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Y eni
Turk Liraa (“YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere kald nlmigtir. Buna gore bir dénceki para birimi olan YTL ve YKr
degerleri TL'ye ve Kr'ye donisturulirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.
Hukuki sonug¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tirlt belgenin yan sira 8deme ve degisim araglaninda Y TL’ye yapilan referanslar,
yukarida belirtilen dénustim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmas: ve gosterimi agisindan
YTL’nin yerini almis bulunmaktadir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmn Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolan 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari
donem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmas agisindan karg lagtirmal: bilgiler

Uygulanan Muhasebe ilkeleri
Fon Paylan

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ¢denmesi sartiyla katihmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varhik degerinin dolasimdaki fon
paylarinin kapsadig1 pay sayisina bol inmesiyle elde edilir.

Gerceklesen Deger Artislari/Azahslar

Fon’un menkul kiymetlerinin her gun itibariyla fon ictizigi hukumlerine gore degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.3.

fon paylan deger artis/azalis hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplaninaintikal ettirilmektedir.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELERI (Devami)

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinn alim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger idemleri yapildiklar: gin itibariyle muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (alis bedeli ve sais gliniine kadar olugan
deger artis veya azalislan toplami) Uzerinden "Menkul kiymetler hesabni"na alacak kaydedilir.
Satig ginii degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina bl inmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glint
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlar1 hesabi"na veya
"Menkul kiymet satis zararlan hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon
paylar: deger artis / azal1s hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deger artislan / azaliglari" hesaplanna aktarilir.
Menkul kiymet alim sahmina ait aracilik komisyonlan alim ve satim bedelinden ayn olarak
"Araalik komisyonu gideri hesabi "ndaizlenir.

Vergi Karsihg1

Fon, Turkiye' de kurulmus emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan kazanglar: kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

- Degerleme her isguinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustir:

a)  Portfoye ainan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin ahm fiyati satin alma giiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b)  Alistarihinden baglamak Uizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada igslem goren varliklar degerleme giinuinde borsada olugsan en son seans
agirlikli ortalamafiyat veya oranlarla degerlenir.

ii)  Degerleme giiniinde borsada aim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas islemleri, oon islem giniindeki gunlik bilegk faiz oran: esas alinarak
degerlenir.

iii)  Portféyde yer alan yabanc para birimine dayal para ve sermaye piyasas araclan,
degerleme guinil itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar: yabana paran n
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: doviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
degerlenir.

c¢)  Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giini itibariyle en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)

d)

€

f)

9)

h)

Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer aan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varl iklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varl klar ise birinci

fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon portfoytne ainabilecek kiymetlerden Tirk Eurobondlari, yabanct menkul kiymetler
ile déviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi icin
Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde gergeklesen en son
islemeiliskin anapara + kupon fiyati kullanlir.

Yabanct menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri icin agirlikh
ortalama, yabanci bor¢lanma senetleri icin kaparus fiyatlar: kullanlir.

Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyat: kullanilir. Alig kotasyonu
bulunmamast durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu Uzerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile degerl eme yapilir.

Déviz cinsinden Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’ nda olusan ortalama fiyatlari, eger fiyat olusmanmissa son
olusmus fiyat lizerinden i¢ verim hesaplamas yolu ile degerleme yapilir.

Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet Ig Borglanma
Senetlerinin fiyatlart olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin disiuk olmas, az sayida
islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son
olusan fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktarilmast
saglanir.

i¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formdiller kullanil ir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bl inmesi
ile bulunur.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3.  BILANCO DiPNOTLARI

a Birim pay degeri:
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Fon toplam degeri (TL): 1.333.945 938.044
Dolasimdaki pay sayisi (Adet): 122.847.507 100.778.416
Birim pay degeri (TL): 0,010859 0,009308

b. Fon paylari hareketleri:
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

CikariImis fon paylan sayisi(Adet): 5.000.000.000 5.000.000.000
Ddénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 76.415.172 53.573.679
Donem iginde geri ainan fon paylarn sayisi (Adet) 54.346.081 37.073.821

c. Fon siiresi: Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KY D/353 sayili
iznine miiteakip Fon I¢tiiziigir niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 8 Agustos 2003
tarihinde ilan ile kurulmus olup, siresizdir. Fon'un haka arz edilme tarihi 27 Ekim
2003'tur.

d. Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit
Kurulugu A.S. (“MKK”) de musgteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama
szlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank ve MKK gilivencesi altindadir.

e Bilango tarihinden sonra ortaya gkan ve agklamayi gerektiren hususlar: Y oktur
(31 Aralik 2007: Fon'un Kurucusu olan Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.'nin 14 $ ubat
2008 tarihli ve 10 no'lu Yonetim Kurulu kararnna istinaden Ak Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Uluslararasi Karma Emeklilik Yatnm Fonu'nun unvam Avivasa Emeklilik ve
Hayat AS. Gelir Amagli Uluslararast Karma Emeklilik Yatinm Fonu olarak
degistirilmigir).

f. Degerlemede uygulanan déviz kurlari: Fon portfdylinde piyasa degeri 321.068 TL
(31 Aralik 2007: 208.482 TL) olan dovizli hisse senedi ve piyasa degeri 895.425 TL
(31 Araik 2007: 632.679 TL) olan dovizli ©6zel kesim borglanma senetleri
bulunmaktadir. Bu menkul kiymetlerin degerlemesinde kullanilan déviz kuru ABD
Dolan icin 1,5291 TL (31 Aralik 2007: 1,1649 TL) ve EURO i¢in 2,1435TL (31 Aralik
2007: 1,7142TL) dir.

g. Degerlemede esas a inan gdir ortaklig senetleri fiyatlan: Fon portféytinde gelir ortakl 11
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

h. Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar: Y oktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4.  GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettu tutarlan: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettll yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Donem iginde Fon kurucusundan
avans veya kredi alinmamustir (31 Aralik 2007: Y oktur).

Gelir ve gider hesaplarn nda, bir énceki yila gére % 25'in lizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azaligin nedenleri:

Gelirlerdeki artign nedeni, fon portféytnin buyiimesi ile birlikte gerceklesen deger
artidarindaki buytmedir.

Giderlerdeki artisin nedeni, diger giderler kalemlerinin portféyln buyumesi ile orantili
olarak artmast ve gerceklegsen deger azahslarindaki bilylimedir. Bununla birlikte, menkul
kiymet sat1s zararlarindaki artis da giderlerin artmasinda etkili olmustur.

Fon, Yonetici’ye her giin icin fon toplam degerinin toplam yiizbinde 2,75'i tutarinda
yOnetim Ucreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2007: ylizbinde 2,75)

5. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

Imtiyazl1 hisse senetleri: imtiyazl hisse senedi yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2007: Y oktur).

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutariin % 10unu asan kismi: Fon'da, bir
ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirlmis fon varhklannin %10 undan
fazlasiniagan kismu yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’ na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Vadeli doviz satis sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

31 Araik 2008 tarihi itibariyle fon portféyl igerisinde yer alan vadeli mevduat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

Fon portfdyl igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini 6ngdren anlasmalar

cevesinde ainan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tir anlasmalann piyasa degeri
126.050 TL (31 Aralik 2007: 102.045 TL) ve nominal degeri 145.500 TL (31 Araik
2007: 130.710 TL)'dir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELiR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. NET VARLIK DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI
a Supheli alacaklann tutari: Fon’un stpheli alacagyoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

b. Fon toplam degerinin % 5'inden fazla tutardaki diger varliklarnn detayr: Fon toplam
degerinin % 5'inden fazla tutarda di ger varlik yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

c. Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar: Agklanmas gereken di ger hususlar yoktur
(31 Aralik 2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AE4)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik
Yatinm Fonu 08.08.2003 tarihinde 50.000.000.TL (Ellimilyon) sermaye ve
500.000.TL (Besyuzbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci
09.05.2005 tarihinde tamamlanmistir.

31.12.2008 tarihinde fon toplam dederi 1.333.94598 TL dolasimdaki pay
sayisi 122.847.507,043 adettir.

01.01.2008-31.12.2008 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararas1 Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

Goniil MUTLU Ayhan GUNEY
Y onetici Y onetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIR AMAGLI ULUSLARARASI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli
Uluslararas1 Karma Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMAGLI ULUSLARARASI KARMA

EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2008 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2008 dénemine ait performans sunus raporu
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim
Fonunun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlanna iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gorigumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

Fon’un “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagcli Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu” olan
unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagli Uluslararasi Karma Emeklilik
Yatinm Fonu” olarak 5 Aralik 2008 tarihinden itibaren degistiriimistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 11 Mart 2009



Avivasa Emeklilik ve Hayat Gelir Amagcl Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirrm Fonu
01/01/2008-31/12/2008
Donemine lliskin Performans Sunum Raporu



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. Tanitici Bilgiler

Portfoye Bakig
Halka Arz Tarihi :

27 Ekim 2003

Yatirim ve Yonetime lligkin Bilgiler

Rapor Tarihi (*)

2 Ocak 2009

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)

1.333.941

Birim Pay Degeri (TL) 0,010859
'Yatirmci Sayisi 1.654
[Tedavil Orani % 2,5
Portfoy Dagilimi %

IDiGer 90,61
Ters Repo / Borsa Para Piyasasi 9,39

Genis kapsamda kabul edilen hedef doviz agriki yatrimi tercih eden, kur ve (ilke riskini tagimak istemeyen yatinmcilar icin bir alternatif olusturabilmek ve
s6z konusu enstrimanlar in déviz cinsinden reel getirisini fon reel getirisine dontis tirebilmektir. X .
Fon hedef getiri kriteri ile ilgili ayrint i bilgi dipnotlar madde 1'de yer almaktadr. Saliha Atagiin Kili¢ - Emrah Ayranci -

Cigdem Cerit - Ozlem Karag6z - Murat

Zaman - Umit Sener - Emre lleri

En Az Alinabilir Pay Adedi

0,001 Adet

Yatirm Stratejisi

Fon a@rlikh olarak gelismis ekonomilere sahip Ulke Hazine'lerinin ihrag ettigi borclanma araglarina ve bu Ulkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapar. Yatirimlarda para birimlerinin doviz sepeti
icerisindeki agirliklan paralelinde hareket edilir. Mevzuat gere §i fon; her birinin degeri fon portféyiniin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféytiniin en az %80'ini yabanci hisse senetlerine ve yabanci bor¢lanma
araglan na yatiran, temetti ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Fon portféytine bor¢luluk ifade eden para ve sermaye piyasasi araclarindan derecelendirmeye tabii tutulmus olanlar alinr. Borglanma aracinin
yeterli koruma sagladi @ na ve yatirim yap llabilir nitelikte olduguna iligkin derece almis olmasi sarti aranrr. Yiiksek oranda odaklandi@ yatinm aracina yonelen fon portfdytiniin kiiciik bir kismiyla da nakit esdegeri
enstrimanlara yatrim yapilir. Nakit egdegeri yatirim araglarina yonlendirilen ki sim fon katilim pay 1geri donis lerinin kars lanmasinda ve piyasalarda olugacak firsatlarin de gerlendirilebilmesi noktasinda imkan saglar.
Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, gelismis ekonomilere sahip lkelerin borglanma araglarina ve bu lkelerde kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatinm yapar. Ulke riski almaksizin déviz kur arti glarina kars1
kendisini korumak isteyen yatirime ilar igin alternatif sagayabilen bir enstriman olma hedefiyle hareket eder. Ulke bazinda farkllagan yatirim dagiimyla parite riski minimum seviyeye indirilir. Makro ekonomik analizler
1s1ginda, yatirim firsati beklentisinin hakim oldugu baa Ulkelerin menkul kiymetlerinin portfdy icerisindeki agrig arttirilabilir. Fon yabanci hisse senedi kismnin yonetiminde, temel analiz yaklagi mi, de gerleme ve
piyasalarda yon belirleyici hisse senetleri arasinda yer almasi temel unsurlardir. Bu noktada portfdy yonetiminde hisse de § simi kadar, sektor ve hatta tlke degisimi de gergeklesebilir. Fon yabanc 1 borglanma araglari
kismnin yénetiminde genelde kamu borglanma araglan kullaniimaktadir. Getirinin zenginlestirmesi hedefiyle yatirim yap ilabilir nitelikte olmak kosuluyla yabanc16zel sektér borglanma araglarina da portfoylerde yer
verilebilir. Fonun parite riskinin makul seviyelerde kalmasi kosuluyla lkeler arasindaki faiz orani farkl liklari portfdy yonetiminde dikkate all nmaktadir.

Yatirm Riskleri

Fon'un kurulus amac 1 kat imc inin doviz kurlari nda ortaya ¢ikabilecek degisimleri portfoytine yansitabilmesini mumkin kilacak bir alternatif yaratmaktir. Fon agrikii olarak yabanci menkul kiymetlere yatirim yapmaktadir.
Yatrimlarin agrliki déviz cinsinden olmasi nedeniyle fon getirisi doviz kurlarinda ortaya ¢ikan degisimlerden etkilenmektedir. Yabanci hisse senedi piyasa riski fonun kars1lagabilecegdi en 6nemli risk unsurlan
arasindadir. Hisse senedi piyasasinn yukan veya asa@ yonlii sert hareketlerine paralel fon fiyatinda da yukariveya asag yonlu sert hareketler yaganabilir. Fon hisse senedi oraninin yonetsel s inirlar icerisinde aktif
olarak vénetiimesi ile hisse senedi pivasa riskinin fon fivati izerindeki olumsuz etkileri dis triilmeve calisiimaktadir. Fon'un adirliklikismi vabanci borclanma araclarina vatinlmistir. Faiz oranlarindaki dalgalanma fon icin
bir diger 6nemli risk unsurudur. Faiz oranlar nda yasanan sert hareketler fon varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tagimaktadir. Bu noktada fonun tasidigi risk fonun yatirim yapti g enstrimanlarin
ortalama vadesi ile orantiid r. Faiz oranlari yukseldignde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari geriledignde fon fiyati olumlu etkilenmektedir. Parite riski fonun maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Ulke
baanda farkllagan yatirim dagilimyla parite riski minimum seviyeye indirilir. Fonun uluslararasi piyasalarda olusan parite hareketlerinden olumsuz yonde etkilenmeyece § sekilde bir strateji ile yonetilmesi benimsenir.
Enflasyon riski Fon'un maruz kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli ddnemlerde enflasyonun altinda kalabilir. Ancak orta-uzun vadede enflasyon ile déviz kurlarindaki artis in paralel seyretmesi
beklenebilir. Bunun yaninda fon birincil amag itibariyle enflasyona karg1korunma yerine déviz kurlarindaki olasi dalgalanmalara kars1 korunmay hedefler.

(*) 1 Ocak 2009 tarihinin tatil guini olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2008 sonu performans raporlannda 2 Ocak 2009 tarihli Pay Bagina Net Varlik Degerleri kullanilacaktr. Bu nedenle performans raporlarinda 1 Ocak 2009 tarihli gtinliik rapor

de gerlerine yer veriimektedir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. Performans Bilgileri

- Sunuma Dahil .
Hedeflenen Portfoyiin veya Dénem Sonu Sunuma Dahil
" Portféy Grubunun Karsila stirma " Portfoy veya Yonetilen Tiim
. Toplam Net Karsilagtrma Enflasyon Portfoy o N Portfoy veya " -
Dénem Getiri % Olciitiiniin Getirisi Orani (UFE) Sayist Zaman Iginde Oleiitiiniin Standart Portféy Grubunun Portféy Grubunun  Portfoyler Tutari
° ¢ o Y! Standart Sapmasi Sapmasi % (*) Y ~ . Yonetilen Portfoyler  (Milyon TL) (**)
% %) Net Varlk Degeri igindeki Orani %
o (milyon TL) °
2004 12 Aylik 0,22 11,87 13,84 1 0,56 0,70 0,4 0,01 3.785
2005 12 Aylik (9,23) (1,07) 2,66 1 0,57 0,65 04 0,01 4.028
2006 12 Aylik 10,67 17,95 11,58 1 0,78 0,85 0,9 0,03 3.360
2007 12 Aylik (8,16) (4,28) 5,94 1 0,71 0,72 0,9 0,02 4.620
2008 12 Aylik 16,66 23,07 8,11 1 1,19 1,18 1,3 0,03 5.038

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

(*) Portfoyln ve karslastrma élgutiinin standart sapmasi dénemdeki gunlik getiriler iizerinden hesaplanmigtrr.

(**) Portfoy Yoneticisi Ak Portfoy Yonetimi A.$.’dir. Mevcut rakam Ak Portféy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfoylerin rapor dénemi son ginu tarihi itibariyle toplam biytkluginu gostermektedir.

25,00

20,00

15,00

10,00

23,07
16,66
8,11
Toplam Net Hedeflenen Karsilastrma Enflasyon
Getiri % Olgltuniin Getirisi % Oran1 (UFE)

Karg lagtrma Olgiiti'niin Getirisi ile Igili Agklama:

Kars lagtrma 6lcitt hesaplamalarinda Fon izahnamesine uygun olarak 2 Ekim 2006 tarihine kadar gelir vergisi stopaji sonrasi getiri izerinden belirlenen KYD O/N Repo (Net) Endeksi (“net repo endeksi”),
2 Ekim 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere KYD O/N Repo (Briit) Endeksi kullaniimistir. Bununla birlikte, yeni Gelir Vergisi Kanunu uyannca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Fon'un repo islemleri
Uzerinden gelir vergisi stopaji 6deme yukumluligi kalkmistr. Fon'un 1 Ocak - 2 Ekim 2006 déneminde de net repo endeksi kullanidiginda %17,95 olan hedeflenen karg lagtrma 6l¢utl getirisi, brit repo
endeksi kullanidiginda %18,18 olarak hesaplanmaktadr.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. Dipnotlar

1)  Rapor Ginii Itibariyle Fon Karglagtrma Olgiitii ve Yatirm Stratejisi Bant Araliklan:

(%30) BLOOMBERG US TREASURY 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci bor¢lanma aract), (%30) BLOOMBERG DE BUND 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma araci), (%15) DJ INDUSTRIAL ENDEKS(INDU) (yabanci hisse senedi),
(%15) DJ AVROSTOXX 50 ENDEKS (SXSE) (yabanci hisse senedi), (%10) KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI

Dénem Igerisinde Uygulanan Diger Fon Karslastrma Olgitii Dagilmlari, Yatrm Stratejisi Bant Araliklan ve Uygulama Dénemleri Yoktur.

Doénemde yatirm enstriimani getiri oranlan : Yandaki tabloda verilen ilgili enstrimanlarin donem getirilerinden hareketle karsia strma olgutu getirileri hesaplanmistr. Hedeflenen karsilastirma

olcuttinun hesaplanmasinda hedef portfdy dagiim oranlarindan hareket edilmistir. Gergekles en karsilastirma élgutt hesaplamasinda ise rapor giinu
tarihli portfdy dagilmibaz alinmsstir.

01 Ocak 2008 - 31 Aralk 2008

XU100 % (51,63)

XU030 % (50,32) Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 2008
KYD ON NET % 15,11 Bitis Tarihi 31 Aralik 2008
KYD ON BRUT % 17.20 Giin Sayisi 365
KYD30 % 17,89

KYD91 % 18,41 Gerceklesen Getiri % 16,66
KYD182 % 19,32 Hedeflenen Karsilastrma Olciitii Getirisi % 23,07
KYD365 % 20,22 Gerceklesen Karsilagtrma Olgiitii Getirisi % 23,20
KYD547 % 19,42 INispi Getiri % (6.41)
KYDTUM % 18,60 Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kars lagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen Karg lastrma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen
SEPET (% 50 ABD Dolari + % 50 AVRO) % 27,56 Karsilastrma Olgitiiniin Getirisi]

IABD Dolari DOMZ SATIS % 31,26

EUR DOVIZ SATIS % 25,04

IAVRO/ABD Dolari % (4.74)

TL MEVDUAT AYLIK % 16,93

ABD Dolari MEVDUAT AYLIK - TL % 34,85

IAVRO MEVDUAT AYLIK - TL % 28,35

KYD FX-DIBS $ - TL % 35,77

KYD FX-DIBS AVRO - TL % 26,20

KYD AVRObond $ - TL % 32,53

KYD AVRObond AVRO - TL % 25,71

MSCIWI % (24,61)

SBEGU % 38,10

SSBWGBI % 47,22

Bloomberg Us Treasury 5-7 % 52,34

Bloomberg De Bund 5-7 % 41,77

DJ Industrial % (14,87)

Dj AVROstoxx 50 % (30,40)

MERRILL US GOV'T BOND INDEX1-10 % 47,14

MERRILL EMU DIRECT GOVT INDEX 1-1C % 35,91




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

2) Fon portféy yonetimi hizmeti Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket Akbank T.A.$.'nin %99,99 oraninda istirakidir.
Sirket Akbank T.A.$., Ak Yatirm Menkul Degerler A. ., ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$.'ye ait toplam 37 adet yatrim fonunun ve Ak Yatirm Ortaklig1 A. $.’nin portfdy yonetimini gerceklestirmektedir.
Yonetilen toplam portfoy buylkligu 5.038 Milyon TL duzeyindedir.

3) Fon portfoylnin yatrnm amaci, stratejisi ve yatrm riskleri “A. Tantici Bilgiler” bolimunde belirtilmigtir.

4)  Fonun dénemde sagladi§i net getiri orani:

1 Ocak 2008
31 Aralik 2008
Fon Getirisi % 16,66
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi % 23,07
5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit varlk degerlere oraninin agrlikl ortalamasi asagdaki gibidir:
Fon Varlklarndan Yapilan Harcamalar: TL
a. Noter Harg ve Tasdik Giderleri 460
b. ilan Giderleri 384
c. Sigorta Ucretleri -
d. Bagmsz Denetim Ucreti 2.308
e. Katima Belgesi Basim Giderleri [4] -
f. Saklama Giderleri 29.223
g. Fon Yoénetim Ucreti 4.160.954
h. Isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 4.193.329
i Hisse Senedi Komisyonlari 568.339
j. Tahvil Bono Kesin Alm Satim Komisyonlari 15.456
k. Gecelik Ters Repo Komisyonlari 30.949
. Vadeli Ters Repo Komisyonlari -
m. Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 313
n. Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari
0. Kur Farki Giderleri -
p. Arac ik Komisyonu Giderleri Toplami (i+j+k+...+0) 615.057
q. Odenecek Vergiler -
r. Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazlan Bélimi -
s. Diger Giderler 167
t. Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler -
Toplam Giderler (h+p+g+r+s+t) 4.808.554
Ortalama Fon Toplam Degeri 26.154
Toplam Harcamalar / Ortalama Fon Toplam Degeri % 0,54

6) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatnm stratejisi degisikligi yoktur.

7) Fon portfoyl igerisinde portfoy gruplari bulunmamakta olup hedeflenen kars lastirma 6lgttll tim portféyt yansitmaktadr.

8)  Emeklilik yatirm fonlarnin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

9)  Fon portféyii icerisinde portfdy gruplar bulunmamaktadr.

10) Fon portfdyl icerisinde portfdy gruplar bulunmamaktadrr.

11) Fon varlklarindan yapilan fon harcamalarinin dénem igindeki fon toplam degerinin agrlkli ortalamasina orani: 5 Nolu dipnotta verilmistir.

12) 5083 sayl Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun'un 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayill Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Turk Lirasi (“YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr") yer alan
“Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere kald rnlmistrr. Buna gore bir énceki para birimi olan YTL ve YKr de@erleri TL'ye ve Kr'ye donustirulirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadr. Hukuki

sonu¢ doduran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karar, kiymetli evrak ve her tirlti belgenin yani sra 6deme ve dedisim araclarinda YTL've yaplan referanslar, raporda belirtilen doniistim orantile TL cinsinden yapimis
say Imaktadr. Sonu¢ olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarn tutulmasi ve gosterimi agisindan YTL'nin yerini almig bulunmaktad r.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1) Fon'un gegmis ¢eyrek dénemlerine iliskin performans bilgileri:

1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek

1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008

31 Mart 2008| 30 Haziran 2008| 30 Eylul 2008| 31 Aralik 2008

|Gergek|e§en Getiri % 14,97 % 5,38 % 0,63 % 16,66
Hedeflenen Karsilastirma Olgitii Getirisi % 14,18 % 3,53 % 2,45 % 23,07

2) Donemde portfdy stratejisinde ilgili dipnotta ac klanan degisiklik yapimamistir.

3) Dénemde ABD Dolari / TL ve AVRO / TL getirileri asagida gosterilmistir.

[ ABD Dolari/ TL] AVRO / TL|
| 1 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008] % 31,26 | % 25,04 |

4)  performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiitii standart sapmasina (giinlik verilerden hareketle hesaplanmistr) yer verilmistir.

5) Fon'un halka arzindan itibaren gegmis yillara ait getiriler ve bu yillik getirilerin standart sapmasi asagdaki gibidir.

Donem | Toplam Net Getiri %

2004 12 Aylik 0,22

2005 12 Aylik (9,23)

2006 12 Aylik 10,67

2007 12 Aylik (8,16)

2008 12 Aylik 16,66

Yilk Getirilerin Standart Sapmasi 11,43

6) Fon'un “Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagl Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirm Fonu” olan unvani 5 Aralk 2008 tarihinden itibaren “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amaglh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirm Fonu” olarak
degis tirilmistir.



