AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI
ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AE4)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Gelir Amagli Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon porifoy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin  katihmcilara sunulmasi amaciyla dlizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da aylk tife enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu %6,40
seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkoisiiz icecekler,
alkollil igkiler ile titiin dGrlnleri ve altin harig) ise %2,99 sevivesinde. TCMB'nin
enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde. Oniimiizdeki aylarda
yilik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi bekleniyor., Bu ise MB'na politika
belirleme noktasinda énemli bir serbestlik sagliyor.

Biyiime : 2010 iigiincli ¢eyrekte GSYiH yilhk %35,5 bilyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak gliclli biylime gésteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve ikinci
geyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 baylmistli. 2010 yilsonu blylme oraninin yaklasik
%8 seviyesinde olusmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013 biylme hedefieri ise sirasiyla
%4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Bltce Dengesi : 2010 Ocak-Ekim ddneminde biitgce acidi 23,1 milyar TL'ye ulast.
Hikimetin hedefi 2010’da agigin 50 milyar TL olacadi yonilinde. Beklentiler hedeften daha
olumlu bir gergeklesme olacadi ydniinde. Bltge agidi / GSMH oraminin kabul edilebilir bir
seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gerceklesecedi tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ifk 11 ayhk déneminde yillik bazda énemli bir ylikselis kaydederek 45
milyar dolar agik verdi. Dis ticaret acigindaki yiikselisle cari agigin 2010°'da 2009'daki 14
milyar dolar seviyesinden oldukga yukanda 50 milyar dolara yakin bir sevivede
gergeklesecedi tahmin ediliyor. Sézkonusu rakam vyaklasik GSMH'nin yaklasik 26,5’
oraninda oldukga riskli bir acig ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yilbagina nazaran %24,9 getiri sagladi. Reel
faiz seviyesinin ok dusik oldugu ve yurtdisi fon akimlarinin kuvvetli seyrettigi dénemde
orta-uzun vadeli bir bakis agisiyla hisse senedi piyasasinin kuvvetli seyrini korumasi
bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAiZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralilk 2010y %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle faiz
seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz dislsinde MB faiz karan etkili oidu,
Beklentiler Merkez Bankasi'nin disik faiz politikasinin uzun middet devam edecedi
seklinde.




DOViZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2010°u 1,3366 seviyesinden kapatti, Onceki ay parite seviyesi
1,3031 idi. Yilbasinda EURQ/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yilimin ilk 9 ayinda diger para birimleri karsisinda yliksek oranda deder kazanan TL,
son geyrekte bir miktar diger para birimlerine karsi deder kaybetti. Sepet TL karsisinda
yilbasina gére %1 deder kaybetti. Yilbasina nazaran USD/TL %3,4 deder kazanirken
EUR/TL'deki deder kaybi %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger
konular incelenmigtir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Varliklar 1.952.559 1.952.559
Borglar 12.485 12.485
Fon Portfoy Dederi 2.248.517 1.940.074

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELiR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMIi GELIR TABLOSU OZETi

31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Fon Gelirleri 154.628,00 154.628,00
Fon Giderleri 41.793,00 41.793,00
Fon Gelir Gider Fark 173.080,00 112.835,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Ng;nglgrl Rayi¢c Deger % Ngg:: ! Rayi¢ Deger %
Ozel Kesim Borg.Snt, EURO 0,00 40.000 90.991 4,68
Yabanci Borg,Snt. EURO 250.000 553.006 24,52 160.000 382.811 19,68
Yabanci Borg.Snt.USD 280.000 469.234 20,80 465.000 750.715 38,60
Hisse Senedi USD 30.000 714.508 31,68 6.500 210.007 10,80
Hisse Senedi EURQ 4.500 218.622 9,69 4.000 333.414 17,14
Borsa Para Piyasasi 300.066 13,31 0,00
Ters Repo 0,00 187.325 177.029 9,10
Fon Portfoy Degeri 2.255.436 100,00 1.944.967 100,00
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Titrk Lirast (*TL™) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 2.255.436 100,31 1.944.967 100,25
Hazir Degerler 5.325 0,24 7.592 0,39
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varliklar 0,00 0,00
Borglar -12.244 -054 -12.485 -0,64
Net Varlik Degeri 2.248.517,00 100,00 1.940.074,00 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun ddnem getiri
performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Dénemn
Fiyati Fiyvati Getiri
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.011389 0.012017 % 5,51
Gelir Amaglt Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatinnm Fonu

Fon, {(%30) BLOOMBERG US TREASURY 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma araci),
(%30) BLOOMBERG DE BUND 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci bor¢lanma araci}, (%15) DJ
INDUSTRIAL ENDEKS({INDU) (yabanci hisse senedi}, {%15) D} EUROSTOXX 50 ENDEKS
(SXS5E) (yabana hisse senedi), (%10) KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI

Medeflenen Kargilagtirma Qlgiitiiniin Getirisi : % 5,67
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintih bilgiye fona ait donemsel performans sunug

raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGiLI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlarn (zerinden arac kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon odenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alm Satim Islemleri : Binde &

if. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

iii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhgimndan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk Degerine Orani :

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,02
Bapimsiz Denetim Ugreti 5-079,42 0,24
Saklama Giderleri 8.418,80 0,40
Fon Yonetim Ucreti 21.205.90 1,00
Gecelik Ters Repo Komisyontar 458,21 0,02
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 61 ,52 0,00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyorlan 2.51 6,25 0, 12
| Diger Vergi, Resim, Harg vb. Gidetler 442 .29 0,02
TOPLAM GiDERLER 38.573,92 1,83
Ortalama Fon Toplam Degeri 2.112.662,07 100,00

| Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama Fon

Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 280,39 0,01

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 280,39 0,01
Ortalama Fon Toplam Degeri 2.112.662,07

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu &rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastinilabilmesi

amaciyla hazirlanmustir,

Bu Ornekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon'a 1,000 TL vyatirididi ve
belirtilen slire sonunda fondan gikildidi varsayllmaktadir. Ayrica &rnekte Fon'un yukarnda
yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetler asagidaki

tahmini tutariardan daha az ya da fazla olabilecektir.

5 Sene
1,481 TL

2 Sene
1,170 TL

1 Sene
1,082 TL

10 Sene
2194 TL




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayic1 Grnek Dipnotlar :
Rapor déneminde fondan yapian toplam giderlerin fon ortalama
portféy biylkdgiine orani bulunmustur. Dénemdeki glin
sayisindan hareketle bu oranin yillig) tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatirim yapilmistir. Fonun yatirim
yaptigi yatirim enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldudu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
disitlmistiir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy degeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap ddonemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolar
3. Badimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik déﬁeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Gelir Amagli Uluslararas: Karma
Emeklilik Yatinm Fonu




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AE4)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik
Yatinm Fonu 08.08.2003 tarihinde 50.000.000.TL (Ellimilyon) sermaye ve
500.000.TL (Begyilzbin} avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri &deme siireci
09.05.2005 tarihinde tamamlanmistir.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 2.248.517,25 TL dolasimdaki pay
saylsi 187.104.149,139 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performanst ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Uluslararasi Karma
Emeklilik ¥atirim Fonu

Ayhan| GUNEY
Yongtigi




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirrm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§ Gelir Amach Ulusiararast Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun ("Fon”)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bitancosunu, gelir tablosunu, net varlik
degeri ve fon portfdy dederi tablolanini, énemli muhasebe poiitikalarinin dzetini ve dipnotlarnnt
denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla igili Otarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan dnemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercedi duriist bir sekilde
yansitmastry saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarfanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kogullarin gerekfirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini igermekiedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukanida birinci paragrafta belirtilen
finansali tablolar hakkinda gérig bildirmektir. Bagdimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimianan badimsiz denetim standartlarina uygun clarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik
ilkelera uyulmasini ve bagdimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dodru ve dirdst bir bigimde
yansitip yansitmadidi konusunda makul bir glvenceyi sailamak Uzere planianarak yuratilmesini
gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutariar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanitt
toplamak amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlukten kaynaklianip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Ozere snemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig¢ kontrol sistemi géz 6ninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim teknikierini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymakiir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirastnda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlannin, gériigtimiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Gorils

Gorlgiimize gdre, fon portfoyiiniin dederlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasas Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlanina iligkin dizenlemeleri
ve AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.§. Gelir Amacli Uluslararasi Karma Emeklifik Yatinm Fonu'nun ig
tizak hitkimlerine uygunluk arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2010 tarihi
tibariyle finansal durumunu ve ayn) tarihte sona eren yila ait finansal performansint, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve dederleme
duzenlemeleri cergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dodru ve duriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Difjer Husus
Fon'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portféy degeri ve net varlik degeri
tablolar ve birim pay degeri hesaplanmasi iglemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2008 dénemine ait gelir

tablosu bir baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda clumilu gérits beyan etmigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Seyda Cltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

11 Mart 2011
Istanbul, Tarkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagcli Uluslararasi Karma Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyie
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi {(TL}))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varliklar
Hazir degerler 5,325 7,592
Bankalar 5,325 7,582
Bankalar - vadesiz mevduat 5,325 7,592
Menkul kiymetler 2,255436 1,944,967
Hisse senetleri 933,130 543 421
Kamu kesimi borglanma senetleri 1,022,240 1,401,546
Diger menkul kiymetler 300,066 -
Varhklar toplami 2,260,761 1,952,559
Borglar
Fon ve portféy yonetim lcreti 1,856 1,676
Denetim Ucreti 1,077 1,003
Katiima belgesi horglarn 8,065 9,136
Menkul kiymet alim borglan 246 -
SMMM hizmet Gcreti - 670
Borglar toplami 12,244 12,485
Net varliklar toplami 2,248,517 1,940,074
Fon foplam dedgeri
Katilma helgeleri 1,824 253 1,732,853
Katilma belgeleri deder artig/(azalig) 29,368 85,405
Fon gelir / (gider) farki 294,896 121,816
Cari dénem fon gelir / (gider) fark 173,080 112,835
Gegmis yillar fon gelir / (gider) fark 121,816 8,981
Fon toplam degeri 2,248,517 1,940,074

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalardir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S$.
Gelir Amagli Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010

hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Liras1 (TL)}

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféylinden ahinan faiz ve kar paylan 84,738 71,454
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 19,376 15,704
Hisse senetleri kar paylart 19,376 15,704
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 64,426 55,645
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 936 105
Menkul kiymet satis karlari 9,049 3,254
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karfari 8,585 3,254
Hisse senetleri satis karlarn 8,685 3,254
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 464 -
Gergeklesen deger artiglan 192,821 79,059
Diger gelirler 805 861
Fon gelirleri toplami 287,413 154,628
Fon giderieri
Menkul kiymet satis zararlan 59,477 7,028
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlan 3,452 7,028
Hisse senetleri satis zararlan 3,452 7,028
Kamu kesimi menkul kiymetleri senetleri satig zararlan 5,672 -
Dider menkul kiymetler satis zararlar 50,453 -
Gergeklegen deger azalislan 16,281 3,791
Diger giderler 38,574 30,974
Aracilik komisyonu giderleri 3,036 2,636
Noter harg ve tasdik tcretleri 392 291
Fon ve portfdy yonetim Geretleri 21,206 15,818
Denetim Ocretleri 4,307 3,594
Vergi, resim, harg vb. giderier 420 237
Sakiama giderleri 8,419 7,494
Mali misavirlik hizmet Gcreti 773 790
Diger giderler 21 14
Fon giderleri toplami 114,332 41,793
Fon gelir / (gider) farki 173,081 112,835

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararast Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

T,

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon poriféy dederi tablosu
(Para birimi - Tirk Lirast (TL))

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Nominal Rayig Nominal Rayig
dederi (*) degeri % dederi (*) dederi Ya
Hisse senetleri 933,130 41.37 543,421 27.94
-UsD ’ 30,000 714,508 31.68 6,500 210,007 10.80
-EUR 4,500 218,622 9.69 4,000 333,414 17.14
Yabanci borglanina senetleri 1,022,240 45.32 1,133,526 58.28
-Usp 280,000 469,234 20.80 465,000 750,715 38.60
-EUR 250,000 553,006 24.52 160,000 382,811 19.68
{zel kesim borglanma senetleri - - - 80,991 4.68
-EUR - - - 40,000 90,991 4,68
Ters repo - TL - - - 187,325 177,029 9.10
Borsa para piyasasi - 300,066 13.31 - - -
Fon portfoy dederi 2,255,436 160.00 1,844,967 100.00

™ Tabloda belitilen neminal degerler orijinal para cinsindendir.

Fon portfdy dederi tablosundaki hisse senetlerinin detayl agadidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahbk 2009

Nominal Rayig Nominal Rayig
dedieri (%) dederi % dederi (*) degeri Yo
Intel Corp. 3,000 97,428 4.32 - - -
Citigroup Inc. 12,000 88,250 3.9 2,000 9,953 0.51
Morgan Stanley 2,000 84,419 3.74 - - 0.00
Total S.A. 1,000 82,848 3.69 1,000 96,950 4.98
Bank of America Corp. 4,000 82,194 3.64 - - 0.00
EONAG. 1,600 70,933 3.14 1,500 94,398 4.85
Applied Materials Inc. 3,000 65,493 2.80 - - -
France Télecom S.A. 2,000 64,841 2.87 - - -
Exxon Mobil Corp. 500 56,601 2.51 500 51,351 2.64
Best Buy Co. 1,000 52,870 2.34 - - -
The Boeing Co. 500 50,243 2.23 - - -
Wal-Mart Stores Inc. 500 41,730 1.85 - - -
Pfizer inc, 1,500 40,556 1.80 1,500 41,428 214
Cisco Systems Inc. 1,000 31,255 1.39 1,000 36,062 1.85
Alcoz Inc. 1,000 23,469 1.04 1,000 24,166 1.24
Carrefour S.A. - - - 1,000 72,578 3.73
McDonald's Corp. - - - 500 47 047 2.42
Siemens AG - - - 500 69,488 3.58
933,130 41.37 543,421 27.94

*} Tabloda belittilen nominal degerler orijinal para cinsindendir.

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amagclh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
nef varhik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon pertféy degeri 2,255,436 100.31 1,944 967 100.25
Hazir degerler 5,325 0.24 7,592 0.39
Borglar {12,244) (0.55) (12,485) (0.64)
Net varhk degeri 2,248,517 100.00 1,940,074 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amagli Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon")
emeklilik yatirim fonudur.

Ak Emekliilik A.$. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
158'inci maddesine dayanilarak emeklilik sGzlegsmesi gercevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére
igletilmesi amaciyla "Ak Emeklilik A.S. Gelir Amaglt Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinim Fonu”
kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.$.nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
unvan altinda birlesmesi Gzerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-
1098 sayili izin dogrultusunda, Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagli
Ulusiararas! Karma Emeklilik Yatirim Fonu” olarak dedgistirilmistir.

AvivaSA Emeklifik ve Hayat A.$. Gelir Amach Uluslararas) Karma Emeklilik Yatirim Fonu 8 Adustos
2003 tarihinde 50 milyon TL tutar ile § milyar paya bélinmus ve 500 bin TL avans tahsisi ile
kurulmustur. 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme slireci 9 Mayis 2005
tarihinde tamamlanmistr.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. lle Ak Portfoy Y&netimi Anonim Sirketi arasinda yapiimig clan Portféy
Ydnetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket;
AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS.

Inkilap Mah. Kugliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - stanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Yénetici Kurum;
Ak Partféy Ydnetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Inéni Cad. No:42 Gimiissuyu, 34437 Taksim - Istanbui

Saklayici Kururm:
[.M.K.B Takas ve Saklama Bankas! A.S.

Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisti - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amaclh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tlrk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagli muhasebe ve degerleme itkeleri

Genel;

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine Higkin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik hukamleri ile emekdilik yatinim fonlari tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar For'un finansal tablofarinin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayil;
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri Xl, No: 6 sayili tebligi ve bu teblije degisiklik getiren
teblijleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarinl ve yasal finansal tablolanm TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu teblifler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlar igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agtsindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir,

Cari dénem finansal tablolar 6nceki dénem ile karsifastirmalt olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmall bilgiler gerekli
géruldidinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir,

Katilma Belgeleri (Fon Paylarn):

Fon paylarn, temsil ettigi dederin tam olarak nakden édenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabtna aktanlir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadidi pay sayisina bélinmesiyle elde edilir,

Gerceklesen deder artiglar/(azalislan):

Fon menkul kiymetterinin her gin itibariyle fon i¢ tizugu htkumlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya gikan deGerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deer artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansifilmaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, fon paylarinin aim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan gin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig gini degeri (alis bedeli ve satig gintne kadar olusan
deger artis veya azalglar toplami) tzerinden "Menku! kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis glni degeri, ortalama bir deder olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin horg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis gtini degeri
arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlari hesabi"na veya "Menkul
kiymet satig zararlari hesabi"na kaydolunur. Satilan menkut kiymete iligkin "Fon paylar deger
artis / azalis hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satifan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarilarak "Gergeklegen deder artiglar / azaliglan" hesaplarina aktarilir. Menkul
kiymet alim sattmina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararas) Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Uygulanan belli bagh muhasebe ve defjerleme ilkeleri (devami)
Vergi karsthklan:

Tark Ticaret Kanunu'na gére tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme ilkeleri;

Degerleme her iggunu itibariyle yaplir. Portidydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
asagdida belirtilen esaslar uygulanmsgtir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin alim
fiyatr satin aima ganindeki yabanci para cinsinden degerinin Tarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasr'nca (“TCMB") belirlenen déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

i.  Alg tarihinden baslamak Uzere portfdydeki varliklardan;

-  Borsada islem géren varliklar degerleme gliniinde borsada olusan en son seans
agirlikl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme gilniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ite borsa para

piyasasi islemlert, son iglem glintindeki ginltk bilesik faiz orani esas alinarak
deferlenir.

ii.  Yatinm fonu katiima belgeleri, deerleme gtnu itibariyle en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerienir,

iii. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanifarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv. Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bilten agirlikl ortalama fiyatiar ile degerlenir.
Yabanci hisse senetleri Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlan araciligi ile
agirhkh ortalama fiyat ile dederlenir. Borsada islem gérmekle birlikie degerleme
guninde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa
fiyat! ile dederienir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)

(Para Birimi

~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

2- Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

V.

Vi,

vii.

vill.

Fon portféylne alinabilecek kiymetlerden eurobondlar, yabanci menkul kiymetier ile
déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri ve kamu dis borglanma senetleri {MKB,
Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerlenir. Fon fiyati hesaplanacak
gun itiban ile birikmig olan kupon faizi de Gzerine eklenerek dederleme fiyati olarak
belirlenir. Alig ya da sati kotasyonu bulunmamas) durumunda ise en son olugan
fiyattan i verim ilerletme ydntemi ile degerteme yapilir. Ancak, olaganisti: durumiarin
meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile degerlendirmede kullanilacak fiyatiar
TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekraniarindan ya da farkl veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabiir.

Kamu dig borglanma senetleri, eurobondiar, yabanci menkul kiymetler ile déviz
cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin fiyattar olusmakla birlikte, olusan fiyatin
hacmin dUslk olmasi, az sayida iglem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri
olagandig! durumlarda da son olugan fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile
degerleme yapilr.

Degerleme glndnde tezgah Ustli piyasada iglem gormeyen Kamu Dis Borglanma
Senetleri’nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon édeme tarihinden dederleme
giinint takip eden itk is ginine kadar tahakkuk eden faiz eklenir,

Yukaridaki sekilde degeri belilenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise, son is
gunandeki portféy dederine, sermaye piyasasi aracinin ig verim orani (zerinden glinluk
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yaziim sistemine otomatik olarak aktarilmasi saglanir,

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmils formtiler kullanilir.

Fon portfdy dederi, portfdydeki varlikiarin degerterinin toplamidir.

Net varlik dederi, fon portféy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayriimig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulus islemleri
icin veriten avans harig) diistUimesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklart géin Fon'un toplam deferine dahil edilir.

Bir payin dederi, net varlik degerinin tedaviildeki katiima be[getenmn kapsadidi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararas) Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

bilang¢o dipnoftlar {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirast (TL})

3-  Katilma belgeleri ve fon hirim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine iligkin fon katiima belgeleri, dolasimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam dederi asagidaki tabloda ézetlenmigtir.

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Katilma belge sayisi 5,000,000,000 5,000,000,000
Dolasimdaki pay says 187,104,149 170,340,565
Fon birim degeri 0.012017 0.011389
Fon toplam degeri 2,248,517 1,840,074

4-  Fon paylar hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap ddnemlerine iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
asadidaki tabloda ézetlenmigtir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Adet Adet
Acllis 170,340,565 122,847 507
Satiglar 146,317,238 131,543,228
Geri aliglar 129,553,654 84,050,170
Do6nem sonu 187,104,149 170,340,565

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Agustos 2003 tarih ve KYD /363 sayill iznine miteakip Fon
IgtazOgu'nan Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilani ile kurulmus olup,
stresizdir. Fon'un halka arz edilme farihi 27 Ekim 2003'tdr.

5- Menkul kiymetlerin foplam sigorta tutari:

For'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutuimaktadir. For’a ait olan katima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK") de misteri alt hesaplarinda saklanmaktadrr. Yapilan saklama sdzlegsmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadr.

6- Kurucu ve yoneticiye olan borgiar:

Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donamim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsih@: olarak her gin i¢in net varlik dederi Gzerinden hesaplanan génlilk ybz binde iki virgl
yetmis bes (%0.00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu dcret kurucu ve portféy
yéneticisi arasinda, portfdy yonetim sézlesmesi esaslarina gore paylastirihr (31 Aralik 2009 —
yliz binde iki virglll yetmis bes (%60.00275).

(11)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amach Uluslararas: Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

10-

Bilanco tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiter :

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir. (31
Aralik 2009 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan déviz kurlan

Fon portféylinde piyasa dederi 833,130 TL {31 Aralik 2009 - 543,421 TL) olan dévizli hisse
senetleri ve piyasa degeri 1,022,240 TL olan yabanci borglanma senetleri bulunmaktadir (31
Aralik 2009 ~ 1,133,526 TL yabanci bor¢lanma senetleri, 90,991 TL 6zel kesim yabanci
borglanma senetleri). Bu menkul kiymetlerin dederlemesinde kullanmilan doviz kuru ABD dolar
igin 1.5450 TL/USD (31 Aralik 2008 - 1.4945 TL/USD} ve Euro igin 2.0650 TL/EUR (31 Aralik
2009 - 2.1530 TL/EUR)'dur.

Degerlemede esas alinan gelir ortaklidl senetleri fiyatlar

Fon portidylinde gelir ortakhd! senetleri bulunmamaktadir (31 Araltk 2009 - Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken difer husus bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur). )
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait
gelir tablosu dipnotiari
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar

Bilango tarihi itibartyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetft alacad:
bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 — Yokiur).

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlarn

Bilan¢o tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
- Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25'in lizerinde ortaya gikan arfis ve
azaliglarin nedenleri

Fon portféynin bayidmesi ite dogru orantih olarak gergeklesen deder artislaninda bir dnceki
yila gére artis gozlemlenmisgtir.

Gider hesaplarinda gbzlenen artig, Fon portféytindeki baylme ile hirlikte menkul kiymet satig
kur farki giderlerindeki artigtan kaynaklanmistir.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmas| gereken dider hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 ~
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi) Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

a)

b)

c)

imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir (31 Arahik 2009 —
Yoktur).

Alinan hedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 - Yoktur).
ihrag edilen menkui kiymetin toplam tutarinim %10'unu agan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatinimis fon varliklarinin %10'undan
fazlasini agan kismi yoktur. (31 Araltk 2009 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir (31 Arahik 2009 - Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portféyd icerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalarini 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde ters repo islemierinden alinan menkul kiymetler
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — 177,029 TL)

Bilango tarihi itibariyle bilangcoda yer alan dider menkul kiymetler 300,066 TL. tutarindaki borsa
para pivasas! igleminden olusmakiadir. (31 Aralikk 2009 — Yoktur).

Vadeli déviz satis sdzlegmeleri bufunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar; Bagbakanlik Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel
Madarlagi'ntn 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayill Resmi Gazete'de yayimianan Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yapilmasina Dair Yénetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildigi lizere Fon portféyiinin en fazla
%20’si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve katilma hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kuruli'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.5PK.0.15.568 no’lu yazisinda igtliziik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
dedigikliklere gére gincellememig olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili
degisikiikleri yapilacak ilk tlizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictizik degigikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikligi kapsamindaki igtizik ve
izahname glincellemelerinin en geg¢ 31 Araltk 2010 tarihine kadar tamamianmasi gerektigi
bildirilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlan ile iigili degisiklikler
Fon'un igtliziik ve izahnamesinde giincellenmis, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.8PK.0.155-1299
no'lu SPK izni dodrultusunda onaylanarak yirtrluge girmistir. 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle fon
portféylinde vadeli mevduat bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S$.
Gelir Amagh Uluslararas1 Karma Emeklilik Yatmm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

1-  Siipheli alacaklann tutan
Bilango tarihi itibariyla sGpheli alacak bulunmamaktadir {31 Aralik 2009 — Yoktur).
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'Inden fazia tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur),

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agtklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagli Uluslararasi Karma

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatirnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Uluslararas: Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)
1 Ocak ~ 31 Arahk 2010 hesap donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Tebli§") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan doénemler igin inceleme yapiimamig ve gérig olusturulmamistir,

Gorigimize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansint Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bas denetgi

11 Mart 2011
[stanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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