AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AE4)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Gelir Amach Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirrm Fonu’'nun 01.01.2011 -31.12.2011 doénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011 -31.12.2011 DONEMiININ DEGERLENDIiRiLMESi

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011’de aylk tiife enflasyonu %0,58 ve yillik tiife enflasyonu %10,45
seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsliz icecekler,
alkolld ickiler ile titdn Grdnleri ve altin harig) ise yukselis trendinde ve %8,12
seviyesinde. Uretici fiyatlar tarafinda ise yillik oran yiikselis trendinde ve %13,33
seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin énderliginde yillik enflasyon
oranlarinda yasanan yikselisin énimiizdeki birkac ayda zirve yapmasi ve sonrasinda
tekrar disls egilimine girmesi bekleniyor. Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program
hedefi 2012-2014 déneminde %5 seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %22,3 kaybettirdi.
Oldukca kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan 2011 yih
negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk korkusu, Euro
boélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar belirleyici unsurlar
niteliginde. Yurtiginde ise cari acgiga iliskin kaygilar ve enflasyon oranlarindaki yukselis
trendi, TCMB'nin politikalari piyasalarda yéniu belirliyor. IMKB-100'de bant tahminimiz
49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz seviyesi
%7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin kararlar ve munzam
karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri belirleyen unsur niteliginde.
Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80 seviyesi.

DOViZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011’i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle parite
seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doéviz sepeti %20.6 artis gosterdi. Donemde usd/tl
kuru %22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 ylkseldi. Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5
eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Oniimiizdeki déneme iliskin beklenti bandimiz
2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2011 - 31.12.2011 dénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini

gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger
konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELiR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varlklar 10,404,370 2,260,761
Borglar 342,372 12,244
Fon Portfoy Degeri 10,061,998 2,248,517

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi GELiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 565,835.00 287,413.00
Fon Giderleri 993,652.00 114,332.00
Fon Gelir Gider Farki -427,817.00 173,081.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 Arahk 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ng:g:fl Rayic Deger % N&:g:ral Rayi¢ Deger %
Ozel Kesim Borg.Snt. EURO 200,000 473,802 24.36 200,000 473,802 24.36
Ozel Kesim Borg.Snt. USD 465,000 750,715 38.60 465,000 750,715 38.60
Hisse Senedi USD 6,500 210,007 10.80 6,500 210,007 10.80
Hisse Senedi EURO 4,000 333,414 1714 4,000 333,414 1714
Borsa Para Piyasasi 0.00 0.00
Kuponlu Devlet Tahvili 0.00 0.00
Ters Repo 187,325 177,029 9.10 187,325 177,029 9.10
Fon Portfoy Degeri 1,944,967 100.00 1,944,967 100.00
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELiR AMACLI ULUSLARARARASI KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 2,255,436 100.31 1,944 967 100.25
Hazir Degerler 5,325 0.24 7,592 0.39
Alacaklar 0.00 0.00
Diger Varliklar 0.00 0.00
Borglar -12,244 -0.54 -12,485 -0.64
Net Varhk Degeri 2,248,517.00 100.00 1,940,074.00 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

27 Ekim 2003 tarihinde 10.000 TL fiyat ile halka arz edilen fonumuzun dénem getiri
performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011| Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.012017 0.013062| 8.69%
Gelir Amacgli Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon, (%30) BLOOMBERG US TREASURY 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma araci),
(%30) BLOOMBERG DE BUND 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma araci), (%15) D]
INDUSTRIAL ENDEKS(INDU) (yabanci hisse senedi), (%15) DJ EUROSTOXX 50 ENDEKS
(SX5E) (yabanci hisse senedi), (%7) KYD O/N BRUT REPO ENDEKSI, ,(%1) KYD OST
ENDEKSI - SABIT, (%1) KYD OST ENDEKSI - DEGISKEN, (%1) KYD -TL BONO ENDEKSI
182 GUN, (%1) Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin 1 aylik TL BRUT mevduat
faiz oranlarinin ortalamasina gére hesaplanan endeks

Hedeflenen Karsilastirma Olgutiiniin Getirisi : % 25.36
* Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel performans sunus
raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlari Gzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon ddenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2
vi. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Oram :

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 992.64 0.02
flan Giderleri 3,096.97 0.05
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 5,569.58 0.09
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 12,886.44 0.20
Fon Yonetim Ucreti 63,639.85 1.00
Hisse Senedi Komisyonlari 0.00 0.00
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 82.62 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 203.61 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 604.10 0.01
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlari 0.00 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari 15,136.45 0.24
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 438.20 0.01
Diger Giderler 0.00
TOPLAM GIiDERLER 102,650.46 1.62
Ortalama Fon Toplam Degeri 6,340,218.36 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Orani %
SPK Kayit Ucreti 5,667.19 0.01
Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00
Tescil ve {lan Giderleri 0.00 0.00
Denetim Gideri 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 5,667.19 0.01




Ortalama Fon Toplam Degeri 6,340,218.36

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu oOrnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon‘a 1,000 TL vyatinldidi ve
belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon'un yukarida
yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki
tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,083 TL 1,173 TL 1,489 TL 2,216 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayukugline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Ddnem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirnm
yaptigi yatinm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
disulmuastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dedgeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Gelir Amagli Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirim Fonu

Gonidl MUTLU Ayhan GUNEY
Mudur Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET
RAPORU (AE4)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu 08.08.2003
tarihinde 50.000.000.TL (Ellimilyon) sermaye ve 500.000.TL (Besytizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

27.10.2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme sureci 09.05.2005 tarihinde
tamamlanmistir.

31.12.2011 tarihinde fon toplam degeri 10.061.996,46 TL dolagimdaki pay sayisi 770.336.898,608
adettir.

01.01.2011-31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararas1t Karma

Emeklilik Yatirirm Fonu
Gonll MUTLU Ayhan GUNEY
Madur Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amach Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirnm Fonu (AE4)

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararast Karma
Emeklilik Yatirm Fonu Kurulu’'na:

AvivaSA Emeklitik ve Hayat A.$ Gelir Amagl Uluslararast Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosunu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin
ozetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan
-hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diriist bir sekilde
sunumundan scrumliudur. Bu sorumluluk, finansal tablolann hata ve/veya hile ve usulsiizlikien
kaynaklanan énemli yanighiklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi duriist bir gekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontro! sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullarin gerekiirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasint ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermekiedir.

Bafimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptt§imiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimtanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiritmistir. Bu standartlar, etik
iikelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadigl konusunda makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiritilmesini
gerekiirmektedir.

Badimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ite ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanitmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizllikten kaynaklanip
kaynaklanmadi@ hususu da dahil olmak Gzere énemli yanhglik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmestir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablofar ile ig kontrol sistemi
arastndaki iliskiyi crtaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biit(in olarak
sunumunun uyguniugunun degderlendiriimesini icermekiedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

A mernber firm of Ernst & Young Globai Lirmited
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Gorilg

Gorigimize gore, fon portfyiiniin degerfenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirm Fonu'nun ig
tiizik hikiimlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emekfilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme
dizenlemeleri gergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve diriist bir bicimde
yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tlrkiye




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amacgh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Varliklar
Hazir dederler 307,357 5,325
Bankalar 307,357 5,325

Bankalar - vadesiz mevduat 307,357 5,325
Menkul kiymetler 10,097,013 2,255,436
Hisse senetleri 3,302,386 933,130
Ozel kesim borglanma senetleri 73,475 -
Kamu kesimi borglanma senetleri 6,027,539 1,022,240
Diger menkul kiymetler 693,613 300,066
Varhklar toplami 10,404,370 2,260,761
Borglar
Fon ve portfay yonetim lcreti 8,107 1,856
Denetim tcreti 1,180 1,077
Katilma belgesi borglan 49,135 9,065
Menkul kiymet alim borglari 283,738 246
SMMM hizmet lcrefi 212 -
Borglar toplami 342,372 12,244
Net varliklar toplami 10,061,998 2,248,517
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 9,337,226 1,824,253
Katilma belgeleri deder artig/(azalls) 857,692 29,368
Fon gelir / (gider) farki (132,920) 294,896

Cari donem fon gelir / (gider) farki (427,816) 173,080

Gegmig yillar fon gelir / (gider) farki 294,896 121,816
Fon toplam dederi 10,061,998 2,248,517

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcataridir.
GUNEY

(2)

BAGIMS ENETIM VE
mRBE%‘ 1\%}5{{&1 M5 A5,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Uluslararast Karma Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2011
hesap donemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi {TL}))

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymet portfoyiinden alinan faiz ve kar paylari 130,097 84,738
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 102,863 19,376
Hisse senetleri kar paylar 36,355 19,376
-Borglanma senetleri faizleri 66,508 -
Kamiu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 17,359 - 64,426
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 9,875 936
Menkul kiymet satig karlari 5,540 ' 9,049
Ozel kesim menkul kKiymetleri satig karlar 4,229 8,585
Hisse senetleri satig karlan 4,229 8,585
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 1,311 464
Gerceklegsen deger artiglart 410,137 192,821
Diger gelirler 20,061 805
Fon gelirleri toplami 565,835 287,413

Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan 110,253 59,477
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlari 105,082 3,452
Hisse senetleri satis zararlan 22 -
Bor¢clanma senetleri satis zararlan 105,060 3,452
Kamu kesimi menkul kiymetleri senetleri satig zararlan 1,926 5,572
Diger menkul kiymetler satig zararlan 3,245 50,453
Gergeklesen deger azaliglan 780,751 16,281
Diger giderler 102,647 38,575
Aracilik komisyonu giderleri 18,027 . 3,036
Noter harg ve tasdik Ocretleri 993 392
Fon ve porifdy yonetim {icretleri 63,640 21,206
Denetim Geretleri 4,720 4,307
Vergl, resim, harc vb. giderler 438 420
Saklama giderleri 12,820 8,419
Diger giderler 4,009 795
Fon giderleri foplami 993,651 114,333
Fon gelir / (gider) fari (427,816) 173,080

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolanin tamamlayici pargalandir

GUNEY
1 AL MB DENETIM V?
(3) SRR A MALI MOS. A,




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Nominal Rayig Nominal Rayi¢
degeri (*) degeri %o dederi (*) dederi %
Hisse senetleri 3,302,386 32.71 933,130 41.37
-Usp 18,614 1,836,800 18.19 30,000 714,508 31.88
-EUR 16,500 1,465,586 14.52 4,500 218,622 0.69
Devlef Takvili ~ TL 400,000 340,766 3.37 - - -
Yabancr borglanma senetleri 5,686,773 56.32 1,022,240 45,32
-UsH 1,350,000 2,807,386 27.80 280,000 469,234 20.80
-EUR 1,062,000 2,879,387 28,52 250,000 553,006 24.52
Ozel kesim borglanma senetleri 73,475 0.73 - - -
-TL 80,000 73,475 0.73 - - -
Vadeli Mevduat — TL - 597,556 5.92 - - -
Borsa para piyasasi — TL - 96,057 0.85 - 300,066 13.31
Fon portféy degeri 10,097,013 100.00 2,255,436 100.00

™) Tableda belirtilen nominat degerler orijinal para cinsindendir.

Fon portfiy dederi tablosundaki hisse senetierinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Nominal Rayig Nominal Rayig
dederi (*) degeri % degeri (*) degert Yo
Danone 3,000 356,627 3.54% - - -
Kraft Foods Inc 4,330 311,497 3.09% - - -
Google Inc. 250 305,630 3.03% - - -
BASF 2,300 302,331 2.99% - - -
Deutsche Borse AG 2,500 250,862 2.49% - - -
3M Company 1,500 234,137 2.32% - - -
Siemens AG 1,200 217,321 2.15% - - -
United Technologies Corp. 1,500 209,995 2.08% - - -
Diageo 1,250 206,431 2.04% - - -
Baxter International Inc. 2,000 189,003 1.87% - - -
E.ONA.G. 4,500 182,660 1.81% 1,500 70,933 3.16%
Citigroup Inc. 3,100 156,509 1.55% - - -
Arcelor Mittal S.A. 4,000 137,022 1.36% - - -
Total S.A. 4,000 06,751 0.96% 1,000 82,848 3.67%
The Boeing Co. 500 70,112 0.69% 500 50,243 2.23%
France Télécom S.A. 2,000 58,934 0.58% 2,000 64,841 2.87%
Amgen Inc 134 16,463 0.16% - - -
Alcoa Inc. - - - 1,000 23,469 1.04%
Applied Materials Inc. - - - 3,000 65,493 2.90%
Bank of America Corp. - - - 4,000 82194 3.64%
Best Buy Co. - - - 1,000 52,870 2.34%
Cisco Systems Inc. - - - 1,000 31,255 1.39%
Citigroup Inc. - - - 12,000 88,250 3.91%
Exxon Mobil Corp. - - - 500 56,601 2.51%
Intel Corp. : - - - 3,000 97,428 4.32%
Morgan Stanley - - - 2,000 84,418 3.74%
Pfizer Inc. - - - 1,500 40,556 1.80%
Wal-Mart Stores Inc. - - - 500 41,730 1.85%
35,114 3,302,386 32.71 34,500 933,120 41.37

(*} Tabloda belirtilen nominal degerler orijinal para cinsindendir.

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin famamlayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralhik 2011

31 Aralk 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran {%)
Fon portfdy degeri 10,097,013 100.35 2,255,436 100.31
Hazir dederler 307,357 3.05 5,325 0.24
Borglar (342,372) (3.40) (12,244) (0.55)
Net varlik degeri 10,061,998 100.00 2,248,517 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(5)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararas: Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hilango dipnotlan
{Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL})

1- Fon ve katiima belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslar arasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”)
emeklilik yatinm fonudur.

Ak Emekiilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15’inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi gercevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitimast ve inangh milkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach Uluslararas: Karma Emeklitik Yatirnm Fonu”
kurulmustur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
unvani altinda birlesmesi izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-
1098 sayili izin dogrultusunda, For’un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh
Uluslararas: Karma Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Ulustararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu 8 Agustos
2003 tarihinde 50 milyon TL tutar ile 5 milyar paya bdlinmis ve 500 bin TL avans tahsisi ile
kurulmustur. 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme siireci @ Mayis 2005
tarihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi arasinda yapimig olan Portféy
Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portfdy Yénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. )

inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi; Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. i
Inéni Cad. No:42 Glimigsuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayici Kurum:
LM.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Huirrlyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - [stanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlari (devamr)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL})}

b}

d)

Uygulanan belli baslh muhasebe ve dederleme ilkeleri
Genel:

Fon'un finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayili Resmi Gazete'de vayimlanan Emeklilik Yatirim Fontaninin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri le emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunutmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazrrtlanmaktadir. llgifi
fike ve kurallar Fon’un finansal tabiolarinin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayill
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri X1, No: 6 sayili tebligi ve bu teblife degisiklik getiren
tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlanni ve yasal finansal tablolanini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi matiyet esasina gére tutulan yasal kayitlanin emeklilik yatirim fonlari igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Cari donem finansal tablolan énceki dénem ile karsifagtirmall olarak hazirtanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargitagtirmall bilgiler gerekli
gérilldiiglinde yeniden siniflandirilir ve énemifi farklilklar agiklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylan):

Fon paylan, temsil eftidi degerin tam olarak nakden ddenmesi gartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadifi pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artiglari/(azalislar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tizigu hitkiimlerine gore degerlemesi
sonucunda ortaya ¢lkan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer atan
katdima belgeleri deder artig/(azalis} hesabinda muhasebelegtirilmektedir. Bu surefle,
degerleme farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmast:

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve sattmi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart giin itibariyle muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkui kiymet satis glinti de@eri (alig bedeli ve satis glniine kadar olugan
deger artis veya azaliglan toplami) Gzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis giini dederi, ortalama bir deder olup; "Menkul kiymetler hesabi™nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satig giini degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlar) hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlar hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylan deger
artis / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarilarak "Gergeklegen deger arligtan / azaliglar” hesaplarina aktarilir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyontari alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracihik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

7 GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararas) Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilang¢o dipnotlart (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtitmedigi silirece Tiirk Lirasi (TL}))

f)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve dederleme ilkeleri (devami)
Vergi kargiliklan:

Tirk Ticaret Kanunu’'na gore tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisitigi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmugtur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir,

Uygulanan degerleme itkeleri:

Degerleme her isglinii itibariyle yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde,
agadida belirtilen esaslar uygulanmigtir;

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden deferinin Tirklye Cumbhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("“TCMB”) belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

i.  Alig tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

- Borsada islem goren varliklar degerleme glinlinde borsada olugan en son seans
agirhkli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglan, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son islem giinlindeki glinliik bilegik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii.  Yatm fonu katiima belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agl'klanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

fii.  Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

ilv.  Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme glniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilten agirhkl ortalama fiyatlar ile degerlenir.
Yabanc! hisse senetleri Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlan aracilig ile
agirhki ortalama fiyat ite degerlenir. Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme
gintinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa
fiyati ile degerlenir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlare (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

2-

Uyaulanan belli basl muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

v. Fon portfoyline alinabilecek kiymetlerden eurcbondlar, yabanct menkul kiymetler ile
déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri ve kamu dig borglanma senetleri IMKB,
Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerlenir. Fon fiyati hesaplanacak
giin itiban ile birikmig olan kupon faizi de lizerine eklenerek degerleme fiyat olarak
belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son olugan
fiyattan ic verim ilerletme ydntemi ile degerleme yapilir. Ancak, claganiisti durumlarin
meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karar ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar
TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan ya da farkl veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

vi. Kamu dig borglanma senetleri, eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz
cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin fiyatiar olusmakla birlikte, olugan fiyatin
hacmin diigitk olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenierle atipik clmasi ve benzeri
olagandigl durumlarda da son olusan fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile
degerleme yapilir,

vii.  Degerleme giiniinde tezgah Ustli piyasada iglem gormeyen Kamu Dig Borglanma
Senetflerimin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon 6deme tarihinden degerleme
ginlinil takip eden ilk is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

viii.  Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
guniindeki portféy dederine, sermaye pivasasi aracinin ig verim orani (zerinden giiniiik
bilesik faiz esasma gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Deferlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglanr.
Ig verim ve kupon hesaplamalannda genel kabut gérmiig formiller kullantlir.

Fon portfdy degeri, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Net varlik dederi, fon poriféy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtiten sekilde ayriimig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulug iglemleri

icin verilen avans harig) ditgitimesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylar v.b.
alindiklari gin Fon'un foplam degderine dahil edilir,

Bir payin dederi, net varlik dederinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig pay sayisina
hélinmesiyle elde edilir. '
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bitango dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtitmedidi siirece Tiirk Liras1 (TL.))

Katiima belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iliskin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayllari, fon birim dederi ve fon toplam dederi agadidaki tabloda dzetlenmistir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Katilma belge sayisi 5,000,000,000 5,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 770,336,899 187,104,149
Fon birim degeri 0.013062 0.012017
Fon toplam degeri 10,061,998 2,248,517

Fon paylan hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Araltk 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda 6zetlenmigtir.

31 Aralik 2011 31 Arahk 2019

Adet Adet
Agllis 187,104,149 170,340,565
Satiglar 981,060,912 146,317,238
Geri aliglar 397,828,162 129,553,654
Pénem sonu 770,336,399 187,104,149

Fon, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 6 Adustos 2003 tarih ve KYD /353 sayli iznine mtiteakip Fon
IgtlizGdi'nln Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 8 Agustos 2003 tarihinde ilani ile kurulmus olup,
siiresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 27 Ekim 2003’tdr.

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. For'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.$.
("MKK"} de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama s6zlegmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi altindadir.

Kurucu ve ydneticiye olan borglar

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargihdi olarak her giin igin net varlik degeri (izerinden hesaplanan giinlik yiz binde iki virgll
yetmis bes (%0.00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu (icret kurucu ve portfy
yoneticisi arasinda, portfdy yénetim sdzlegmesi esaslarina gére paylagtinilir {31 Aralik 2010 —
ylz binde iki virglli yetmig bes (%60.00275).

] GONEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotian (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

10-

a)

b}

Bilango tarihinden sonra ortaya gitkan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiter

Bil&ngo tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 - Yoktur).

Degerlemede uygulanan déviz kurlan

Fon portféyiinde piyasa degeri 3,302,386 TL (31 Aralik 2010 — 233,130 TL) olan dévizli hisse

-senetleri ve piyasa degeri 5,686,773 TL olan yabanci borglanma senetleri bulunmaktadir (31

Aralik 2010 - 1,022,240 TL yabanci borclanma senetleri bulunmaktadir). Bu menkul kiymetlerin
degerlemesinde kullantlan déviz kuru ABD dolan i¢in 1.8880 TL/USD (31 Aralik 2010 — 1,5450
TL/JSD) ve Euro icin 2.4556 TL/EUR (31 Araltk 2010 — 2,0650 TL/EUR) dur.

Degerlemede esas alinan gelir ortakhigi senetleri fiyatian

Fon portfdytnde gelir ortakiig senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Dider hususlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Fon, denetim Ucretini, emekliilik yatinm fonlarinin yilik topiam
denetim Gcretini baz alarak fon toplam degeri oranlamasi Gizerinden emeklilik yatirim fonlarina
dagiitarak belirlemektedir. '

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 693,613 TL tutanindaki diger menkul kiymetler
597,566 TL tutarindaki vadeli mevduatlardan ve 96,057 TL tutarindaki borsa para piyasasi

islemlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2010 - Diger menkul kiymetler 300,066 TL tutarindaki
borsa para piyasast islemlerinden olugmaktadir).

(1)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

gelir tablosu dipnotiari
{Para Birimi — Aksi belirtitmedidi siirece Tiirk Liras: (TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temett alacag:
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yokiur).

Yénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlari

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
- Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir &nceki yila gére %25%in iizerinde ortaya gikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon portféyiiniin bilylimesi ve kurdaki ve piyasalardaki dalgalanmalar ile dogru orantil olarak
menkul kiymet portfdyiinden alinan faiz ve kar paylan ile gergeklesen deger artiglarinda bir
onceki yila gére artis gozlemlenmistir.

Gider hesaplarinda gbzlenen artig, Fon portféylindeki bliylime ve kurlardaki dalgalanma ile
birlikte gergeklegen deger azalistarindaki ve menkul kiymet satig zararlar ile diger giderlerdeki
artigtan kaynaklanmigtir.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibanyla portfdyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir (31 Aralik 2010 —
Yokiur).

Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
ihrag edilen menkui kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Fon’da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlmig fon varhklarinin %10’undan
fazlasin agan kismt yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilangd tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetier borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portféyil igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarin dngdren anlagmalar gergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymet
butunmamaktadir (31 Arahk 2010 —~ Yoktur).

Bilango tarihi 31 Aralik 2011 itibariyie vadeli mevduat detayl asagida 6zetlenmigtir (31 Aralik
2010 — Yokfur):

Vade tarihi Baglanan futar _ Faiz orani (%) Donitg tutar  Rayic degeri
28 Mart 2012 333,265 12,35 343,527 333,716
28 Mart 2012 263,484 12,30 271,564 263,840

596,750 615,091 597,556

Vadeli doviz satig sézlegmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

Bilango tarihi itibariyle fon portféylinin icerisindeki 73,475 TL tutarindaki 5zel kesim borglanma
senetleri 73,475 TL tutarindaki 28 Eylif 2012 vadeli Is Finansal Kiralama A.$. bonolarindan (31
Aralik 2010 - Yoktur).

Bagbakanlik Mevzuatl Geligtirme ve Yayin Genel Miidirliigi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yaymmlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi Gizere Fon portféy(iniin en fazla %20’si bankalar nezdinde actinlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtliziik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degigikliklere gdre giincellememis olan emeklilik yatinm foniarinin bu degigiklikleri
uygulamastnda sakinca bulunmadidi belirtiimis olup emeklilik yatinm fonlannin ilgili degisiklikleri
vapilacak ik tizitk ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle ictlizlik
degisikligine gidimemesi halinde ise ydnetmelik dedisikligi kapsamindaki ictiiziik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerekfigi bildirilmistir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili degisiklikler Fon'un igtiiziik ve izahnamesinde giincellenmisg, 30
Aralik 2010 tarih ve B.02.1.8PK.0.155-1299 no'lu SPK izni dogrultusunda onaylanarak
yurdrliige girmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlarn
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirast {TL))

1- Siipheli alacaklarin tutar
Bilanco tarihi itibaryla siipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yokitur).
2- Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrnintis

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

3- Digier hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirnnm Fonu (AE4)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amacgh Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatirnm Fonu

varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagch Ulustararast Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”)
1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait para ve sermaye pivasasi alim satim iglemlerini ve buna
liskin s6zlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu (“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fontarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Y6netmelik”) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1. Saklayiel kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA

: Emeklilik ve Hayat A.S. (“‘Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin

saklayici kurulug kayiflan ite mutabakatinin yapilmasi,

Ka;i(di ortamda futulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit

edilmesi,

Qdiing menkul kiymet iglemleri kenusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan 8deme ve virman iglemierinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iligkin

belgelerle kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfdylindeki menkul kiymetler lizerindeki haklarin Portféy Yonetim Sirketi'nin talimati

gergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katiimer bazinda tutulup tutulmadidr ve katihmeilara fon hesaptarinda yatinma

yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkani saglanip saglanmadiginin kontroli, '

Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimer katki

paytaninin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol,

8. Emeklilik Sirketi ve Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Ydnetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kentroll.

S o S

~

Gériigiimize gbre Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap doneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik hilkimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirfanmig olup, baska bir maksatia kullanilmasi mimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Globat Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Uluslararasi Karma

Emeklilik Yatirim Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagcli Uluslararast Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”)
1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emekliiik Yatirtm Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (*Yonetmelik”) 14 lincli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.,

Gériiglimiize gére Fon'un ig kontrol sistemi Yénetmelik'in 14 iincli maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri igermektedir.

Bu gdrlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekliilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Seyda Cltulu, SMMM

Sorumlu Ortak, Bag denetci

15 Mart 2012
Istanbul, Torkiye

A member firm of Ernst & Young Gfobal Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Karma

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performanst
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Ulustararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”)
1 Ocak —~ 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurufu'nun Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Por{féyterin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucreflendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler icin inceleme yapiimamig ve géris olugturulmamighir,

Goriisiimiize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasas! Kurulu’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug
standartiarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Seyda Oltulu, SMMM

Sorumiu Ortak, Bas denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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