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Biiyiime Amagch Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatinnm Fonu Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.Biyume Amagli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin ¢zeti ve diger
agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli géralen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaritulmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanhishk icerip igermedigine dair makul givence elde etmek (zere planlanarak
yuratalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsuzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigl hususu da
dahil olmak tzere onemli yanhslk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z énuinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérts vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérastmuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorusiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tuzGgundn finansal raporlamaya
iliskin htkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Badimsiz Denetim’den Gecmis
31 Arahk 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Liras {"TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varhlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.989.484 3.686.068
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan 13 899.795 1.113.374
Ciger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 8 54,386,788 45,184,508
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 61.276.067 49.983.948
YikUmldllkler
Repo Borglan - -
Takas Borglan 13 (118.789) (1.341.424)
Krediler - -
Finansal Yukomliltkler - -
Diger Borglar 5 (58.177) (45.904)
iligkili Taraflara Borglar - -
Toplam YikUmlOlGkler {Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (176.966) (1.387.327)
Harig) (B) : e
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) $1.099.101 48.596.620

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Bityiime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢misg

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL"”) olarak gdsterilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak-
referanslart 31 Aralik 2014

1 Ocak-
31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 1.314.479
Temettl Gelirleri 10 310.435
Finansal Varlik ve Yikiumliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 4542138
Finansal Varlik ve Yukimlitiiklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 8.183.345
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1.011.188
169.371
4.957.570

(11.948.738)

Esas Faaliyet Gelirleri 14.350.397 {5.820.608)
Yénetim Ucretleri {555.936) {501.719)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretteri {5.819) {(5.206)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.419) (2.582)
Danismaniik Ucretleri (1.381) (1.108)
Kurul Ucretleri (6.760) (5.996)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 {178.601) (128.669)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderl’er 7 (15.142) (1.209)
Esas Faaliyet Giderleri {767.058) {646.489)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 13.583.339 (6.467.097)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karn/Zaran (A) 13.583.339 (6.467.097)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniftandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 13.583.339 (6.467.097)

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amacgh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.}

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2014 2013

Toptam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi} 8 48.596.620  42.102.364
Toplam Degderinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 13.583.339  (6.467.097)
Katiima Payi lhrag Tutan (+) 23.627.812  29.213.449
Katiima Payi lade Tutari (-} (24.608.670) (16.252.096)
Toplam Degeri/Net Varik Degeri (Dénem Sonu) 8 61.099.101  48.556.620

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
{Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2014 2013
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaglan 3.384.273 {9.625.763)
Net Dénem Kani/Zarari . 13.583.339  {6.467.097)
Net Dénem Kani/Zarart Mutabakati ile llgili Dizeltmeler 9.808.259 (10.778.178)
Deger Dustklugi/iptali ile iigili Dizeltmeler - -
Karsihklar ile ligili Dozeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 10 1.624.914 1.170.559
Gergeklesmemis Farklar fle ligili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplari/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler 8.183.345 (11.948.738)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (18.382.410}) 8.790.072
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 213.579 (683.133)
Borglardaki ArtisfAzalista llgili DUzeltmeler (1.210.362) 987.536
lsllglt'me Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsgla ligili (17.385.627) 8.485.669
Gzelimeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari {1.624.914) {1.170.559)
Alinan Temettl 10 (310.435) (159.371)
Alinan Faiz 10 {1.314.479) (1.011.188)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (1.080.857) 12.961.353
Katilma Payi lhraclarindan Elde Edilen Nakit 23.527.813 29.213.449
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (24.608.670) (16.252.096)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 5 -
Yabanc Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 2.303.416 3.335.590
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri )
Uzerindeki Etkisi i
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) 2.303.416 3.335.590
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.686.068 350.475
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {(A+B+C+D) 4 5.989.484 3.686.068



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyilime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. BUylime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™)
emeklilik yatinm fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimecilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin daditiimasi ve inangh mulkiyet esaslanna gére
isletiimesi amaciyla "Ak Emeklilik A.S. Biyume Amaglh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu®
kurulmustur. Ak Emeklilik A.$. ile AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. unvani altinda birlesmesi (izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
15-1098 sayll izin dedruitusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bllyome Amagh
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu® olarak degistirilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyime Amag!i Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu 3 Ocak
2005 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bsiinmdg ve 100 bin TL avans tahsisi ile
kurulmustur. 22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri édeme sireci 1 Mart 2005
tarihinde tamamlanmisiir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayicl Kurum ile ilgiii bilgiler agagidaki’ gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kuglksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S$.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degderler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklayici Kurum:

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Genis kapsamda kabul edilen hedef Tiirk hisse senedi piyasasimin performansina paralel getirinin

saglanmasi ve hisse senedi piyasasinda islem gtren menkul Kiymetlere yatinm yaparak sermaye
kazanci elde edilmesidir.

{7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyliime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblifler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunuimasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” {II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurorlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portfoy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve defjerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerierine iligkin bilgileri iceren raporlar ofarak diizenlenmistir.Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yatirim fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenrnigtir. Yeniden dizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akiglan tzerindeki etkileri Not 14’ de agiklanmigtir.

TMS’ye Uyguntiuk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandidi tarihi izleyen altinci is gint mesai bitimine kadar KAP’ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas! baz ahnarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak izere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasehe politikalannda degigikiikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmunin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badll yapilan énemii degdisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik clarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablotan yeniden dizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayill “Yatirnm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralk 2013 tarihli finansal tablolanindan itibaren Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hilkmil getiriimigtir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asafida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarini itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimig TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanmlanlar ile tutarlt olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumilarin Fon'un mali durumu ve performansi 0zerindeki etkileri
ilgili paragraftarda aciklanmistir.

Agafida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performanst Uzerinde bir etkisi olmamuistir,

TMS 32 Finansal Araglar; Sunum - Finansai Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisikiik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlulokler

TMS 36 Varliklarda Deger Dusuklagi - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — TUrev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligl {Degigikiik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Dedisiklik)

Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raperlama dénemi igin heniiz
yorarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedjisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin ylrorlide
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agtklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar: Caligan Katkilari (Degisiklik)

TFRS 11 — Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agikiga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigikliklier)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

Sz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumleri

TFERS 13 Gergege Uygun Deger Olgima

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalart
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devam)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (°TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna fligkin esaslar (devami)
YI"Ik lyilestirmeler - 2011-2013 Doénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinnm Amagl Gayrimenkuller

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standarttar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hen(iz ylrarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmarmgtirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yarirlide girdikten
sonra yapacakfir.

Yillik fyilestirmeler - 2016-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergegde Uygun Degder Olgiimi
Yilltk fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Maii Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yilik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, dedisikliklerin sonucu olarak degdisiklie ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin
konular agagidaki gibidir:

- UFRS 5§ Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar; Agiklamalar — hizmet sézlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
donem ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — iskonto cranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama ~ bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska hir
bslimde’ agiklanmasi

Bu degigiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerfi olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptidi Varlik Satislan veya
Katkilari - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri; Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik) ‘

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacl Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL")} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik alarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin $zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agsagida dzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varhk veya borg itk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun dederinden dlgtlr.
Gercefle uygun deder fark! kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin itk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yaklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar! islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amag¢li finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu ydninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféytn pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
iizerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumidliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yikamiltitklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

lIk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercegde uygun deder fark: kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan §zkaynagda dayall kiymetler ve
borglanma araglarnni igcermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk yénetirn veya yatinim stratejisi cercevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portfdyln pargasi olan varlikiar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirhm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Titrk Liras: ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, turev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas barglan, krediler ve finansal yuktmitltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yokumlaltkler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimakiadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercede uygun deder, piyasa katilimcilarl arasinda dlgim tarihinde oladan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yUktmlGlUklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamimistir;

1) Degerleme gununde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikis fiyatini yansitidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukumlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger dasuklugo

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplart, her bilango tarihinde deger distikltgine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger dustkligone ugradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dlusuklugt zaran olugur. Itfa edilmig
degerinden gdsterilen finansal varlikiar igin deder dustkitg tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal variigin etkin faiz orant tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlarl Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylktumltltkler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degderi ile dlctilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergcege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun dederin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan
kur farklar! kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devamt)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarmi)
Finansal araglann netlesgtiriimesi

Finansai varlik ve yakamlaltkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glicine sahip
olunmasi ve s&z konusu varlik ve yuktmlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngdren anlagsmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (*Repa”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylnde tutulug
amaglanina gére “Gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargilid: elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargii§inda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdU ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlarn arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi
yapllmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardr. ‘

Takas alacak ve borglan itfa ediimig maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {(marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar:) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféytnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemlert yapildiklarn gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinil dederi (alis bedeli ve satis giinline kadar olugan deger
artig veya azaliglar toplami) hzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glini degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Thrk Lirasi ("TL") clarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artisfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deder artislari/fazahiglan”
hesaplarina aktarfir, Bu hesaplarilgili dénemdeki diger kapsamlt gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukamlulokiere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar! da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim tcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglaninin
kuponlanndan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina géire
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugdu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Y&netim lcreti

Ydnetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin y&netim tcreti yillik
%1.00'dir

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayh
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilli Resmi Gazete’'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclarn tizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak defistiriimisiir.

Katilma paylari
Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir clup, finansal yakiumiulok
olarak degerlendiriimektedir. Katima paylari Fen'un net varlik degeri tizerinden glinfik olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varhik/
toplam degerinin, degerleme giininde tedavillde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Blyiime Amag¢l Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tilirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal fablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Fiyatlama Raporuna lligkin Portfdy Defierleme Esaslari

- Degerleme her igglnd itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belittilen esaslar kullamhr;

{a} Portfoye alinan varhikliar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlklarin
alhm fiyat satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB dbviz satig kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.

(b} Alig tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

)] Borsada iglem gérenler dederleme gliniinde borsada olugan en son seans adirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamas!
hulunan piyasalarda iglem géren varliklann defierlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada
olusan en scn seans adirlikhortalama fiyatlar kullanihir.

i) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem ganindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii} Fon katilma paylar, degerleme glina itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir. ‘

iv)  Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

V) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi)  Ttrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varhklar teminatin t0r dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde deferlenir,

vii). Borsa digl repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogdrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viiiy) (i) il& {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler digsinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

Ky (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinr.

(c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
buiunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yakimlillkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir,

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin delagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile
bulunur.

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimian

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da ag¢iklanan
sarta badl varlik ve yikimlilaklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihk gédsterebilir, Ayrica belirtimesi gereken énemii muhasebe dederiendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir,

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet balimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bslim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdilmine iligkin bilgiler Fon'un bir buttin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerterine iligkin iglemlerin detaylan asagdida
aciklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 842.941 320.235
Borsa Para Piyasasi alacaklan 5.146.543 3.365.833

5.989.484 3.686.067

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 842,941 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 - 320.235)

Faiz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
10,65% 02/01/2015 145,043 -
10,80% 02/01/2015 5.001.500 -
8,25% 02/01/2014 - 3.365.833

5.146.543 3.365.833

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(TGm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

5, Diger alacaklar ve borg¢lar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Yonetim Ucret (51.251) (41.553)
Denetim Ucreti {3.419) {2.582)
Ek Kayda Alma {1.833) (1.458)
Kap Bedeli (1.320) -
SMMM Hizmet Bedeli (354) (312)

{58.177) {45.904)

lligkili taraflara borglar fon yénetim Ucreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portfoyu Ak Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsili§1 olarak her gun igin fon toplam degerinin % 0,002750 (ylUzbindeikivirgtlyediyizelli)
yilltk %1,00 (yuzdebirvirgllsifir) oraninda bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. S6z konusu lcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak

anlagma gergevesinde paylasgtirilir,

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansat varliklar igerisinde taginan ahm satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergede uygun deger farklan kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitilan finansal varlikiar 2014 2013
Devlet Tahvili - 1.399.692
Hisse senetleri 54.386.788 43.784.814
D6nem sonu 54.386.788 45.184.506
Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 31 Aralik 2014
Maliyet Makul dederi  Kayith dederi
Hisse Senetler] 50.431.855 54.386.788 54.386.788
50.431.855 54.386.788 54.386.788
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 31 Aralik 2013
Maliyet Makul degeri Kayith dederi
Hisse Senetleri 48.067.615 43.784.814 43.784.814
Devlet Tahvili 1.393.375 1.399.692 1.399.6682
49.460.990 45.184.506 45.184.506
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Biiyiime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yafirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL"}) olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayr asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2014

31 Aralhik 2013

Tescil Ve llan Giderleri (8.430) (840}
Noter Harg Tasdik Giderleri (3.821) (336}
Lisans Giderleri (2.891) -
BMV Odemeleri - (33)
Toplam {15.142) (1.209)

Komisyon ve dider iglem licretleri;

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Hisse Senetleri Komisyoniari (138.036) (83.008)
BPP (22.391) (9.264)
VOB Komisyonu (13.374) (31.655)
Ters Repo ve Repo (4.800) {3.828)
Tahvil Kamu Kesimi - (14)
Toplam (178.601) {128.669)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varhk dederinde artig / azalig

Asafjida Fon'un cari dénem ile gegmis iki dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger /

net varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

61.099.101
1.597.638.541
0,038243

Katilm paylarina diigen net varlik degerindeki artig/{(azalis):

48.696.620
1.616.560.816
0,030080

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL)
Yl iginde dolasimdaki agiflikh ortalama

pay sayisi (Adet)

Birim paya disen net varlik dederindeki

artig (azalis) (TL)

12.502.480
1.652.996.269

0,007564

(18)

6.494.257
1.472.200.421

0,004411
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(Tam tutarlar, Titrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

{devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

adet adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 1.615.560.816 1.244.601.436
g):yr:zlm icinde satilan katiima belgesi 711 626.131 850.408.780
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi (729.548.407) (479.449.400)
sayisl (-)

Toplam 1.597.638.540 1.615.560.816

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle for’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varlikiann finansal durum tablosundaki 54.386.788 TL (31 Aralik 2013 45,184,506 TL) tutanndaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Kamu kesimi menkul kiymetieri faiz ve kar paylan 97.533 64.428
Ters repo faiz gelirleri 212.801 94.943
VOB faiz gelirleri 28.372 22.650
BPP faizleri 396.168 126.035
Hisse senetleri temettii gelirleri 889.940 862.503
1.624.914 1.170.559
Finansal Varlik ve Yiikiimiiiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
VOB islem satig karlan 127.870 (250.643)
Hisse Senetlerindeki satis karlart 743.157 932.640
Kamu Kesimi satis karlan (50.256) (6)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglar (1.364) (4.590)
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglan 3.722.731 4.280.168
4.542.138 4.957.570
Toplam 6.167.052 6.128.129

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderier

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 - Yoktur). 15.142 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesab ise BMV édemeleri,
tescil ilan giderleri, noter &demeleri ve lisans giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2013 - 1.209 TL)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi ("TL'') olarak g&sterilmigtir.}

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdyiinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktdrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fivatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfdyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy ydneticileri tarafindan bu cergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiizGigiinde belirlenen yontemler uygulanrmig ofup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
{izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdy(ine orani iglemleri mevzuata, igthzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal ara¢lar bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarlihg: finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal varhklar - 1.399.692

Agafidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, dider bltin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net variik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Faiz artigi/{azaligi)

Kar zarar
tzerindeki etkisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5

69.085

(%5)

(69.985)

(20)
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13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger butin degiskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Sirket'in portféytndeki satiimaya

hazir finansal varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %35 deger artig/(azaliginin)
Sirket'in varliklan (zerindeki etkisi gdsteriimektedir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artisi/(azalisi) tizerindeki etkisi {izerindeki etkisi

%5 2.719.339 2.189.241
(%5) (2.719.339) {2.189.241)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiktmititkler ve bilango dig1 yikmidltklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz kalmamisgtir.

21
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit clarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yikimililliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya ¢evrilmesine
badl olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satifabilecek likit yatirtmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
5.089.484 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

1aya 3aya Jay- 1yl - Syl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi lizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5.146.543 - - - - 842.941 5.989.484
Finansal yatirmlar 54.386.788 - - - - - 54,386.788
Takas alacakiarn 899.795 - - - - - 899.795
Toplam varhiklar 60.433.126 - - - - 842,941 61.276,067
Takasa Borglar (118.789) - - - - - (118.789)
Diger borglar (68.177) - - - - - (58.177)
Toplam kaynaklar (176.966) - - - - - {176.966)
Net likidite fazlasv(acidi) _ 60.256.161 - - - - 842.941  61.099.101

31 Aralik 2013

1 aya 3 aya 3ay- 1yl - Syl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi lizerl Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 313.240  3.365.833 - - - 6.995 3.686.068
Finansal yatinmlar 43.784.814 - 1.389.692 - - - 45.184.506
Takas alacaklan 1.113.374 - - - - - 1.113.374
Toplam varhiklar 45.211.428  3.365.833 1.399.692 - - 6.995  49.983.948
Takasa borglar {1.341.424) - - - - - {1.341.424)
Diger borglar {45.904) - - - - - (45.904)
Toplam kaynaklar {1.387.328) - - - - - (1.387.328)
Net likidite fazlasi/(acidn) 43.824.100  3.366.833 1.399.692 - - 6.995  48.596.620

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildiji anda paraya ¢evrilebilmekiedir. Ancak
yonetim yukarda sunuian sézlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini

beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarini daha uzun strelerde elde futmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami}

(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliilitklerin ger¢cege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin a¢iklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile dider
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar! nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun dederlerini

yansittigi varsayillmistir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yOkimiltltklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullamilan girdilerin seviyelerine gdre dagilim agagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikomltlGkler, élglim tarihinde erigilebilen, zdes varlikiann
veya borclann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» ikinci seviye: Finansal varlik ve yukomlulukler, ilgili varlik ya da yukumlulagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek clarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Uclinct seviye: Finansal varlik ve yokomltltkler, varlik ya da yukimizlogiin gergege uygun
defjerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlikiar {alim satim amagh finansal
varliklar devlet i¢ borglanma senetleri, dzel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clusmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —-
Hisse senetleri 54.386.788 - - 54.386.788
Toplam finansal varhklar 54,386.788 - - 54.386.788
31 Arahk 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alim-satim amacli finansal varhiklar —
Hisse senetleri 43.784.814 - - 43.784.814
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Deviet Tahvili 1.399.692 - - 1.399.692
Toplam finansal varhklar 45.184.506 - - 45.184.506
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iliskin ac¢tklamalar

Nakde egdeder varhklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

15. Toplam deger/net varhk degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam defer / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mukerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segcilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylart kapsar. Fon, bilan¢o tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir, Fon'un rapotlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagch Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu (AEB)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Bluyiime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu (AEB)
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan "Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)"
hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Blyiime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu (AEB)
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (I1-14.2)
hukamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérlis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membe/ﬁ;m:ef-ﬁ\st&Young Global Limited

T

Seda Hacmg!u, SMIVIM ;
Sorumlu OrtakBagdenet
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu (AEB)

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralk 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degeri 60.364.264 - 98,78 48.863.679 - 100,56
Hazir degerler 22.018 - 0,04 6.995 - 0,01
Kasa - - - - - -
Bankalar 22.018 100,00 - 6,995 100,00 -
Diger hazer dederler - - - - - -
Alacaklar 899.795 - 1,47 1.113.374 - 2,29
Takastan Alacaklar - . - - - -
Diger Alacaklar 899.795 100,00 - 1.113.374 100,00 -
Borglar {(176.967) - (0,29) {1.387.327) - (2,85)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Ulcretleri (51.251) 28,96 - (41.583) 3,00 -
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar (125.715} 71,04 - (1.345,775) 97,00 -
Fon toplam dederi 61.099.101 - 100,00 438.696.620 - 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Blyime Amacl Hisse Senedi Grup
Emeklilik Fonu (AEB)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor



Kuzey YMM ve Bagimsiz Tel :+90 212 315 30 00
Denetim AS Fax:+90212 234 1067
Eski BlyUkdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No;: 479919-427501

e ging A hekter Maslak, Sariyer 34398
Working wor Istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Biiyiime Amacgh Hisse Senedi Grup Emeklilik Fonu (AEB)'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Bluyiime Amagl Hisse Senedi Grup Emeklilik Fonu (AEB)' nun (“Fon")
1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goéris olusturulmamistir.

Goérugsumuze gére 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi’'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,
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Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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