AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMAGLI HISSE SENEDI GRUP EMEKLILIK YATIRIM
FONU YILLIK RAPOR (AEB)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi
Grup Emeklilik Yatimm Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 ddnemine iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki
dénemle karsilagtirmall olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon
bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle
fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolannin  katihmcilara sunulmasi
amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da aylik tife enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yilhk bazda cekirdek enflasyon ( (I}gida ve alkolsiiz
icecekler, alkolli igkiler ile titlin Grdnleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Onamiizdeki aylarda yillik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB'na politika belirleme noktasinda &nemli bir serbestlik
sagliyor.

Biiylime : 2010 Uglincii geyrekte GSYIH yillik %5,5 blyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak glgli bliyiime gdsteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ¢eyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 biylimisti. 2010 yisonu biiylime
oraninin yaklastk %8 seviyesinde olugsmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
bliyime hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Bitge Dengesi : 2010 Ocak-Ekim déneminde bitce acidr 23,1 milyar TL'ye ulasti.
Hiikiimetin hedefi 2010'da acigin 50 milyar TL olacagi yoniinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gergeklesme olacadi ydnliinde. Bltge acgidi / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gergeklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 aylik dbéneminde yilhk bazda &nemli bir ylkselis
kaydederek 45 milyar dolar acik verdi, Dis ticaret agigindaki yiikseligle cari acigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden olduk¢a yukanda 50 milyar dolara
yvakin bir seviyede gergeklesecedi tahmin edilivor. Sézkonusu rakam yaklasik
GSMH'nin yaklasik %#6,5°i oraninda oldukga riskli bir agigi ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Arahk 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sagladi. Reel faiz seviyesinin ¢ok dlstk oldugu ve yurtdisi fon akimlarinin kuvvetli
seyrettigi donemde orta-uzun vadeli bir bakis acgisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini kerumast bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010'u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz distsinde MB faiz karar
etkifi oldu. Beklentiler Merkez Bankasi’'nin diislk faiz politikasinin uzun middet
devam edecedi seklinde.




DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2010'u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURO/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yibnin ilk 9 ayinda diger para birimleri karsisinda yiiksek oranda deger
kazanan TL, son ceyrekte bir miktar dijer para birimlerine kars deger kaybetti.
Sepet TL karsisinda yilbasina gére %1 deder kaybetti. Yilbasina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazanirken EUR/TL'deki deder kaybi %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE ILGILI BILGILER

01.01,2010-31.12.2010d6énemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilanni
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
itgili diger konular incelenmistir,

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. _
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12,2010 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varliklar 13.838.130 13.838.130
Borglar 134.370 134.370
Fon Portfoy Degeri 22.341.898 13.703.760

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMi GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 1.115.412,00 1.115.412,00
Fon Giderleri 530.683,00 530.683,00
Fon Gelir Gider Fark: 4.766.471,00 584.729,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIiVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nominal Rayi¢ % Nominal Rayi¢ o
Deger Deger Deger Deger
Ters Repo 2160490 2.140.378 9,15 1.271.080 1.260.243 9,26
Hisse Senedi 4212262 21.240.203 90,85 2.308.727 12.344619 90,74
Fon Portfoy Deferi 23.380.581 100,00 13.604.862 100,00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Tutar % Tutar %
Fon Portfsy DeZeri 23.380.581 104,65 13.604.862 99,28
Hazir Degerler 120.291 0,54 " 5184 0,04
Alacaklar 295.824 1,32 123.930 0,90
Diger Varlhiklar 9 0,00 104.154 0,76
Borglar ' -1.454.801 -6,51 -134.370 -0,98
Net Varhik Degeri 22.341.895 100,00 13.703.760 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilen fonumuzun dénem getiri performansi

asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 |Dénem Getiri
Fiyati Fiyat
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.022239 0.028131 %26,49

Biylme Amacgl Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon(%90) IMKB Ulusal 100 Endeksi, (%9) KYD O/N Briit Repo Endeksi, (%1)
TKYD 182 Giin Bono Endeksi, olusan bir portféyiin orta vadeli getirisini kriter

almakta ve bunun Gzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : % 23,33

¢ Fon dénemsel performansina ilskin ayrnintili bilgiye fona ait dénemsel

performans sunus raporundan ulagilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

Portféye alinan varhklarin alim satim tutarlan (zerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon &denir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemieri : Binde 1
il. Bor¢lanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:

Yiizbinde 1,5
iii. Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazan O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
v Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasas: Islemleri: Yiizbinde 2
vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2

vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esas: ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Orani :

Fon Malvarhgmdan Yapilabilecek Harcamalar Senelik Olarak Fon Net Varhk Degerine

01.01.2010-31.12.2010 Dinemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiiril YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 | 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,33 7,02 0,02
Saklama Giderleri 3 .220,03 0,02
Fon Yonetim Ucreti 175.530,95 1,060
Hisse Senedi Komisyonlan 67.61 0,97 0,3 9
Gecelik Ters Repo Komisyonlan 3978, 16 0,02
Borsa Para Piyasasi Komisyonlar 1 1,66 0,00
Yabanc: Menkul Kiymet Komisyonlan 86,40 0,00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460,84 0,00
TOPLAM GIDERLER 255.627,56 1,46
Ortalama Fon Toplam Degeri 17.487.512,60 100,00

I Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010~31.12.2010 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Trl) YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 4.564,05 0,01

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 4.564,05 0,01
Ortalama Fon Toplam Degeri 17.487.512,60

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu d&rnek Fon'a vyapilan
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmigtir.

maliyetinin  dijer fonlarla

Bu 6rnekte asadida belirtilen stireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinkdigi ve
belirtilen siire sonunda fondan cgikildidi varsayiimaktadir. Ayrica érnekte Fon'un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler agsadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,085 TL 1,178 TL 1,506 TL 2,260 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy biyiikiigline orant bulunmustur. Dénemdeki giin
sayisindan hareketle bu oranin yilidi tahmin edilmistir.

Dénem bhasinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatinm
yaptigl yatinm enstriimaniarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
distlmistir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfdy degeri tahmini yapilmustir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama corani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolan

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
Bliylime Amach Hisse Senedi
Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Ay UNEY




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AEB)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amacli Hisse Senedi Grup Emeklitik
Yatirim Fonu 03.01.2005 tarihinde 100.000.000.TL (Yuzmilyon) sermaye ve
100.000.TL (Y(zbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

23.02.2005 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri Gdeme siireci
01.03.2005 tarihinde tamamlanmistir.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 22.341.896,06 TL dolasimdaki pay
saylsi 794.182.693,30 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konuiar incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirrm Fonu

z Ayjhan GUNEY
i :



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amagh Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



Ne:22 K:9-10, 34381 - Sigli
Istanbut - Turkey
Tel: +90 212 3153000

Fax: +90 2122308291
Www.ey.com

”i“||llHlHiliHlltummmmm;;] SHENSTRYOUNG gy

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirrm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$ Blylime Amagl Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun
{“Fon”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirtanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net
varlik dederi ve fon portfdy degeri tablolarini, Snemli muhasebe politikalarinin dzetini ve dipnotiarin
denetlemis bulunuyoruz.,

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumluiugu

Kurucy, finansal tablolanin Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gdére hazirlanmasi ve dirlst bir gekilde
sunumundan sorumiudur, Bu sorumiuluk, finansal tablolanin hata ve/veya hile ve usulstzlikten
kaynaklanan énemli yanlisiiklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi duriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ konftrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
eftirilmesini, kosullarin gerektirdigt muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimianan badimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik
ilkefere uyulmasini ve bafimsiz denetimin, finansal tablolann gercedi dogru ve dirtst bir bigimde
yansitip yansitmadi§i konusunda makul bir glivenceyi saglamak (zere planlanarak ylratiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnottar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadig! hususu da dahil olmak Uzere 6nemili yanlislik igerip icermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapiimigtir. Bu risk
dederlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz dntinde bulunduruimustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir blitin olarak
sunumunun uyguniugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin etfigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gérligimiize gére, fon portféyiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay deg@erinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlanna iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Biyime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig
tlzak hikimlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve dederleme
diizenlemeleri cergevesinde (bakiniz bilan¢o 2 no'lu dipnot) dogru ve dartst bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle hazirtanan bilangosu, fon portféy degeri ve net varlik degeri
tablolar: ve birim pay dederi hesaplanmasi islemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir
tablosu bir bagka denetim girketi tarafindan denetlenmis ve sdz konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumlu géras beyan etmigtir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirket;
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

11 Mart 2011
fstanbul, Turkiye



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varhlklar
Hazir degerler 10,147 5,184
Bankalar 10,147 5,184
Bankalar - vadesiz mevduat 10,147 5,184
Menkul kiymetler 23,380,584 13,604,862
Hisse senetleri 21,240,206 12,344,619
Kamu kesimi borglanma senetleri 2,140,378 1,260,243
Alacaklar 295,824 123,930
Diger varhklar 110,144 104,154
Varliklar toplami 23,796,699 13,838,130
Borglar
Faon ve portféy yonetim dcreti 18,825 11,132
Denetim Ocrefi 1,107 1,003
Katilma belgesi borglan 20,1286 8,900
Menku! kiymet alim borglarn 1,414,743 113,335
Borglar toplami 1,454,801 134,370
Net varlikiar toplami 22,341,898 13,703,760
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 13,896,944 9,318,199
Katlima belgeleri deger artis/(azalig) 2,949,892 3,656,970
Fon gelir / (gider) farki 5,495 062 728,591
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 4,766,471 584,729
Gecmig yillar fon gelir / (gider) farki 728,591 143,862
Fon toplam degeri 22,341,898 13,703,760

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolanin tamamilayic pargalaridir,

(3



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiylime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010

hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL}))

31 Aralrk 2040

31 Aralik 2009

Fon gelirleri

Menkul kiymet porifdyiinden alinan faiz ve kar paylari 518,861 299,092
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 371,482 223,212
Hisse senetleri kar paylarn 371,482 223,212
Kamu kesimi menkut kiymetleri faiz ve kar paylar 140,947 70,666
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 6,432 5214
Menkul kiymet satis karlan 320,734 135,564
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlart 320,734 135,542
Hisse senetleri satis karlan 320,734 135,542
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan - 22
Gergeklegen deger artiglan 4,864,444 680,756
Fon gelirleri toplami 5,704,039 1,115,412
Fon giderieri
Menkul kiymet satis zararlar 230,840 410,531
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlari 230,840 10,531
Hisse senetleri satis zararlan 230,840 10,531
Gergeklegsen deger azahslan 451,103 407,304
Diger giderler 255,625 112,848
Aracilik komisyonu giderleri 71,685 15,418
Noter harg ve tasdik Ucretleri 392 291
Fon ve portféy yonetim Gcretleri 175,531 90,736
Denetim {icretleri 4,337 4,012
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 237
Saklama giderleri 3,220 2,140
Dider giderler 22 14
Fon giderleri toplanu 937,568 530,683
Fon gelir / (gider) fark | 4,766,471 584,729

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiylime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon potféy degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Neminal Rayic Nominal Rayig
degeri degeri Yo degeri degeri %
Hisse senetleri 4212262 21,240,206 90.85 2,308,727 12,344,619 90.74
Ters repo 2,160,490 2,140,378 9.15 1,271,080 1,260,243 9.26
Fon portidy degeri 23,380,584 100.00 13,604,862 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic! pargalaridir,

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiytime Amacli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle

fon potfdy degeri tablosu (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL}))

Fon portféy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detayl agafiidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralk 2009

Nominal Rayig Nominal Rayig
defjert degeri % degeri degeri %
Akbank T.A.8. 195,000 1,696,501 7.27 125,001 1,168,756 8.81
T.Js Bankasi A.5. 280,860 1,547,526 6.63 160,001 1,008,005 741
T.Garanti Bankas: A.5. 176,000 1,382,500 592 185,000 1,176,600 8.65
H.Q). Sabangs Holding A.S. 165,00t 1,196,256 512 100,001 572,003 420
Turkeell letigim Hizmatleri A.§. 70,278 T44,247 3.18 90,000 954,903 7.02
Yapi ve Kredi Bankasi A $. 145,000 707,601 3.03 165,000 541,200 3.98
Uiker Biskdvi Sanayi A.S. 117,716 650,967 278 25,001 88,252 065
Tark Hava Yollan A.O. 118,627 640,587 2.74 52,500 296,100 218
Tofag Tikk Otomobil Fabrikas) A8, 73,001 586,927 2.51 35,001 165,554 1.22
Tarkiye Halk Bankasi A.§. 44,514 580,463 248 45,000 530,100 3.80
Eregli Demir ve Gelik Fabrikalar T.A.S. 112,001 572,323 245 115,001 511,754 76
Tiiprag-Tirkiye Petrol Rafinerieri A.§. 14,361 561,372 240 16,000 474,360 3.46
Emlak Gayrimenkul Yatirim Ortakiigh A.S. 265,000 524,700 224 - - -
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O, 125,131 504,901 216 95101 405,129 2.99
Enka Ingaat A.S. 85,633 493,244 2,11 48,000 332,163 2.44
Kog Holding A3, 65,001 489,455 2.08 82,001 360,803 285
Argelik AS. 59,788 469,943 201 45,500 267,086 1.86
Tekfen Holding A.5. 74,000 457 952 1.86 39,000 162,271 1.41
Koza Altn [sletmeleri A.S. 21,001 437,864 1.87 - - -
Turcas Petrol A.§. 108,386 422,704 1.81 22,001 105,603 0,78
T.Sinayi Kalktaima Bankast A.S, 160,000 422,40 1.81 90,001 162,902 1.20
Aselsan Elektronk Sanayi ve Ticaret A.S. 51,000 421,260 1.80 - “ -
Giibre Fabrikatan T.A.$. 24,001 412,813 177 7,001 56,076 0.41
‘Tork Traktdr ve Ziraat Makineleri A.$. 18,458 384,248 1.64 - - -
Tav Havalimanlan Holding A.S. 50,001 372,504 1.58 20,008 95,026 070
Ayen Enerji A5 10,000 345,400 1.48 - - -
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.§. 115,000 316,250 1.35 100,600 187,000 1.37

Eis Eczacibag lag, Sinai ve Finansal Yatnmiar Sanayi ve

Ticaret A.S. 116,438 292,262 1.25 - - -
Tirk Telekominikasyon A5, 43,000 283,37¢ 1.21 75,000 342,000 251
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. 50,001 256,005 1.09 1 4 -
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiktor Grubu A.§. 70,000 253,404 1.08 6,000 83,280 0.61
Aksigorta A.S. 107,684 248,750 1.08 28,000 144,760 .06
Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret A.§. 65,000 222,950 0.95 20,c00 62,000 0.46
Alkim Alkali Kimya A.S, 25,000 188,000 0.80 - - -
Trakya Cam Sanayif A.S. 59,486 187,975 0.80 35,001 5,101 0.48
Akfen Holding A.§. 15,000 185,850 .79 - - -
ls Gayrimenkul Yatim Ortakhds A.$. 100,000 177,000 0.78 65,000 07,900 079
Bim Birlesik Magazalar A.§. 3,250 173,063 0.74 4,100 281,998 2,07
Faord Otomotiv Sanayi A.S. 13,000 171,470 073 - - -
Hektas Ticaret T.A.G. 100,600 156,000 0.67 - - -
ts Yalirim Menkul Dederler A.$. 50,03¢ 153,503 0.65 - - -
Kardemir Karablk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 200,000 152,000 0.65 100,000 63,000 046
Petkim Petrokimya Holding A.$. 61,135 146,112 0.62 20,000 445,800 .07
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 100,001 137,001 .59 20,000 27,201 0.20
Anel Elekirik Preje Taahhit va Ticzrat A3, 47618 16,712 0.49 - - -
Sinpag Gayrimenkul Yatinm Ortaklifii A.S. 50,000 104,500 0.45 - - -
Albaraka Tark Katlim Bankass A.S, 34,517 93,195 0.40 35,000 77,700 0.57
Eczacibag Yatirm Holding Ofakligl A5, 16,000 81,920 0,35 - - -
Aksa Enerji Uretim A.S. 15,000 76,350 0,33 - - -
Tark Ekonomi Bankasi A.$. 18,327 40,870 Q17 57,500 161,004 118
Aygaz A.S. 1 3 0.00 22,501 127,355 0.84
Anadeclu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S, - 5 0.00 20,000 335,804 247
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. 1 2 0.00 10,000 24,800 o.18
Karel Elekironik Sanayi ve Ticaret A.S. - 1 0.00 1 2 -
Alarko Helding A.S. - 1 0,00 - 1 -
Alcatel Lucent Teletas Telekeminikasyon A.$. - 1 0.00 - 1 -
Farlis Bank A.§. 1 1 Q.00 1 1 -
Petrol Ofisi A.S. - 1 0.00 - 1 -

Hurriyet Gazetecilik ve Matbaacili A.$. - 1 0.00 - 1
Gentag Genel Matal Sanayi ve Ticaret A.S. 1 1 0.00 1 1 -
Cemtas Gelik Makina Sanayi ve Ticarat A.S. 1 1 0.00 1 1 -
I Finansal Kiralama A.$, 1 1 0.00 1 1 -
Dofjan Yayin Holding A.5. 1 1 0.00 1 1 -
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A5, - 1 0.00 - 1 -
Vestel Elekironik Sanayi ve Ticaret A.§. - 1 Q.00 - 1 -
Indeks Bilgisayar Sistemleri Mih, San.ve Tic. A.S. - 1 0.00 - - -
Finarsbank A.S. - - - 1 6 -
Asya Kafilim Bankasi A.S, - - - 80,000 276,000 2.03
Coca-Cola Igacek A.S. - - N 6,000 87,900 065
Anadotu Hayat Sigorta A.S. - - - 15,000 74,100 0,54
Dodug Otomotiv Servis ve Ticaret A, - - - 15,000 73,200 0.54
Akeansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.§. - - - 10,000 €6,200 0.49
Otokar Otobls Karoseri Sanayi A.$. - - - 2,500 38,850 0.29
4,212,262 21,240,206 90.85 2&.308.727 12,344,519 90.74

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablelarin tamamlayict pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL)}

31 Arahik 2010

31 Arahk 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran {%)
Fon portféy degeri 23,380,584 104.65 13,604,862 99.28
Hazir degerler 10,147 0.05 5,184 0.04
Alacaklar 295,824 1.32 123,830 0.90
Diger varhiklar 110,144 0.49 104,154 0.76
Borglar {1,454,801) {6.51) (134,370) (0.98)
Net varlik degeri 22,341,898 100.00 13,703,760 100.00

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamiayici parcalandir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biliylime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotiar
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

1- Fon ve katilma belgeieri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emekliilik ve Hayat A.S. Buytime Ama¢lt Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™)
emeklilik yatirim fonudur.

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilanin, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Bayome Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu”
kurulmustur. Ak Emeklilik A.$. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
unvani alfinda birlesmesi Gzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-
1098 sayili izin dogrultusunda Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyume Amagl Hisse
Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degdistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu 3 Ocak
2005 tarihinde 100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya béliinmus ve 100 bin TL avans tahsisi ile
kurulmustur. 22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme sireci 1 Mart 2005
tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. ile Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimes olan Portféy
Yénetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portfay Yoénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inktlap Mah. Kiiglksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Inén0 Cad. No:42 Gumissuyu, 34437 Taksim - [stanbul

Saklayict Kurum:
|.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekéy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devamt)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Liras1 (TL}))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tabloiar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (*SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarninin Kurulug ve Faaliyetlerine {ligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hiktmleri ile emeklilik yatinm fonlari tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadrr. ligili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolannin hazifaniginda 28 Subat 1290 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayih teblidi ve bu teblije degisiklik getiren
tebiijleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarinl ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK'min yayinlamis oldugu teblifler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlar igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Cari ddnem finansal tablolar énceki donem ile kargilastirmah olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk sadlanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli
gorulduginde yeniden siniflandirilir ve 6nemii farkhitklar agiklanir,

Katilma Belgeleri (Fon Paylar):

Fon paylan, temsil ettidi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktanhr. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadidl pay sayisina bélGnmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deder artiglari/(azalislan):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ t02080 hikimierine gére dederlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katilma belgeleri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmast:

Fon portfoytinde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimt, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan gin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gtinll dederi (alis bedeli ve satis giintne kadar olusan
dedier artis veya azaliglar toptam) Gzerinden "Menkul kiymetter hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis glinl dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgiti
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ite satig glinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menku! kiymet satig karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlart hesabi"na kaydalunur. Satifan menkul kiymete iliskin "Fon paylart defer
artis / azalis hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére safilan kisma isabet eden tular ise, bu
hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deder artiglan / azalislan" hesaplarnina aktarihir, Menkul
kiymet alim satimuna ait aracilik komisyonlarn alim ve salim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

(®)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari {devami}
{Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

Uygulanan belli bagl muhasebe ve degerieme ilkeleri {devami)
Vergi karsiliklar::

Turk Ticaret Kanunu'na gore tlizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fontarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazan¢lan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her isgOnil itibariyle yaptlir. Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde,
asadida belirtilen esaslar uygulanmustir;

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varlikiarin aim
fiyatl satin alma glintindeki yabanci para cinsinden dederinin TUrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB") belirlenen d&viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

i Alig tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

- Borsada iglem gdren varliklar degerleme giininde borsada olugan en son seans
agirhkl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. '

- Degderleme glninde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma aragtar, ters repo ve repolar ite borsa para
piyasasl iglemleri, son iglem glntndeki gunltk bilesik faiz crani esas ahinarak
dederlenir.

ii, Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme glinil itibariyle en son agiklanan fiyatlart esas
alinarak degerlenir.

fii.  Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv. Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bulten agirlikli ortalama fiyatlar ile degerlenir.
Borsada islem gérmekie birlikte dederteme giininde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatl ile dederlenir.

V. Fon portfdylune alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden devlet i¢ bor¢lanma senetleri
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda
alinan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak dederlenir. Fon fiyati
hesaplanacak glin itibar ile bitikmis olan kupon faizi de lzerine eklenerek degerieme
fiyatl olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son
olusan fiyattan ig verim ilerietme yéntemi ile degerleme yapilir. Ancak, olaganiisti
durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile degerlendirmede
kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da IMKB, Reuters veya
Bloomberg veri dagitim ekraniarindan ya da farkli veri dagitim kanallanindan ayni
esaslar ile alinabilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amacli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {(devami)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

2- Uygulanan beili bagl muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami}

vi.  Ddviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin fiyatlar olugmakla birlikte, olugan
fiyatin hacmin diistik olmast, az sayida iglem olmas! gibi nedenlerle atipik olmasi ve
benzeri olagandisi durumiarda da son olugan fiyat (zerinden i¢ verim hesaplamasi yolu
ile dederleme yapilir,

vii.  Yukaridaki sekilde dederi belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
giinindeki portfdy dederine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani Gzerinden gunlak
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otormatik olarak aktariimasi saglanir.
I verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmus formiiller kullanilir,

Fon portféy dederi, portféydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Net varlik degeri, fon portfdy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde aynimig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulus islemleri
icin verilen avans harig) distlmesi suretiyle bulunur.

Fon‘un devami sUresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklart gtin Fon'un toplam dederine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik dederinin tedavildeki katiima belgelerinin kapsadigt pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

bilango dipnotlari {devami)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi stirece Tiirk Lirasi {TL})

3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayllari, fon birim degeri ve fon toplam degeri agadidaki tabloda dzetlenmistir.

31 Aralik 2010 3 Aralik 2009
Katllma belge sayis 10,000,000,000 10,000,000,000
Dolagimdaki pay saylsi 794,182,693 616,182,133
Fon birim degeri 0.028132 0.022240
Fon toplam dederi 22,341,898 13,703,760

4-  Fon paylan hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak -~ 31 Arallk 2010 ve 2009 hesap ddnemlerine iliskin fon katilma belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda &zetlenmistir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Adet Adet

Acilig 616,182,133 442 387,364
Satislar 321,439,649 352,359,321
Geri alislar 143,439,089 178,564,552
Dénem sonu 794,182,693 616,182,133

Faon, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 24 Aralik 2003 tarih ve KYD /918 sayili iznine miteakip Fon
Itozugu'nin Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 3 Ocak 2005 tarihinde ilan! ile kurulmus olup,
sliresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 22 Subat 2005'dir.

5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Fon'a ait menkul kaymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
{"MKK") de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan sakiama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glvencesi altindadir.

6-  Kurucu ve yoneticiye ofan borglar;

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, persone!l ve muhasebe hizmetleri
karsiligt olarak her gin icin net varlik dederi 0zerinden hesaplanan giinlik yiiz binde iki virgal
yetmig bes (%0,00275) oraninda fon istetim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. Séz konusu dcret kurucu ve portfdy
yoneticisi arasinda, porifdy yénetim sézlesmesi esasiarina gére paylastirilir (31 Aralik 2009 —
yliz binde iki virgQl yetmis bes (%0,00275).

7-  Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamay: gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2009 — Yoktur). '
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar: (devami)
{Para Birimi - Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

Degerlemede uygulanan déviz kuriari

Fon portfoylinde dévizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 —
Yokiur),

Degerlemede esas alinan gelir ortakiigi senetleri fiyatlar
Fon portfdyiinde gelir ortaklidl senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2009 — Yoktur).
Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle bilancoda yer alan 295,824 TL tutarindaki alacaklar hisse senedi
satisindan kaynaklanan menkul kiymet alacakianndan olusmaktadir (31 Aralik 2008 — 123,930
TL tutarindaki alacaklar hisse senedi satisindan kaynaklanan alacaklarindan olugmaktadir).

Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,454,801 TL tutarindaki borglar, 19,932 TL tutanndaki
ydnetim tcreti ve denetim tcereti karsilijindan, 20,126 TL tutarindaki katiima belgesi
borclarindan ve 1,414,743 TL tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan olugmakiadir. (31
Aralik 2009 — 134,370 TL tutanindaki borglar, 12,135 TL tutarindaki yénetim Ocreti ve denetim
dcreti karsihgindan, 8,900 TL futarindaki katima belgesi borglarindan, 113,335 TL tutarindaki
menkul kiymet alim borglarindan clugmaktadir)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliylime Amagii Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinrm Fonu

31 Arahlik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlart
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarian

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacagi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Yoénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Arahk 2009
— Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gore %25’in Gizerinde ortaya gikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Gelir hesaplarindaki artisin nedeni, portfoyin blyUmesi ile birlikte gergeklesen deger
artislarindaki bliyamedir.

Gider hesaplarinda, portféyun baytimesine paralel olarak fon giderlerinde ve hisse senedi
piyasasindaki dalgalanma nedeniyle de hisse senetleri satis zararlarinda artig gézlemlenmigtir.

Diger hususliar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).

(14)



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$.

Biiyitme Amaclh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu dipnotlari
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Liras: (TL))

1- imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut dedildir (31 Aralik 2009 -

Yoktur).

2 Alinan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagida Hzetlenmigtir;

31 Arabk 2010
Nominal degeri

31 Aralik 2009
Nominal dederi

T.Is Bankast A.S. 262,228 16,805
Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 225,644 -
T.Sinayi Kalkinma Bankas) A.$. 188,459 -
Akbank T.AS. 185,001 -
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhid A.S. 180,140 -
H.0. Sabanct Halding A.S. 151,733 3,925
Anadolu Anonim Tlrk Sigorta Sirketi 130,001 202
Albaraka Trk Katilim Bankasl A.S. 122,000 15,557
T.Garanti Bankasl A.S. 113,509 -
Enka [ngaat A.S. 100,001 12,274
Tuesas Petrol A.S. 93,058 -
Asya Katiim Bankasr A.S. 90,000 -
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.§. 87,665 -
Ulker Bisklivl Sanayi A.S. 87,351 -
Tirk TelekomUnikasyon A.$. 85,000 -
Turkeell lletisim Hizmetleri A.G. 60,821 -
Kog Holding A.S. 55,632 11,128
Tekfen Holding A.S. 55,000 4,560
T. Sige ve Cam Fabrikalari A.3. 50,000 5,459
Aksigorta A.$. 46,350 -
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 45,000 B
Trakya Carm Sanayii A.$. 40,001 1,659
Tirk Ekonomi Bankasi A.S, 38,323 -
Anadolu Hayat Sigerta A.$. 35,758 -
Tofag Tirk Otomebil Fabrikast A.S. 35,070 -
Anel Elekirik Proje Taahhit ve Ticaret A.S. 35,000 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 31,824 -
Turk Hava Yollart A.O. 28,884 44,000
Aygaz A.S. 26,216 -
Argelik A.S. 25,143 425
Petkim Petrokimya Holding A.S. 23,589 -
Tupras-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 20,932 -
Sel¢uk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. 18,486 -
Turkiye Halk Bankasi A.S. 16,462 -
Eczacibagl Yatinm Holding Orakhg A.$. 16,000 -
Koza Altin Igletmeleri A.S. 14,000 -
Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. 14,000 -
Akeansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.$. 9,793 -
Ak Enerji Elektrik Uretimi OtoprodUktsr Grubu A.S. 6,000 -
Alkim Alkali Kimya A.S. 5,000 -
Bim Birlegik Magazalar A.S. 5,000 -
Cimsa Gimento Sanayi ve Ticaret A.S. 5,000 -
Coca-Cola gecek A.S. 1,003 -
Cemtas Gelik Makina Sanayi ve Ticaret A.$. 1 -
Dogan Yayin Holding A.S. 1 -
Finansbank A.S. 1 -
Gentag Genel Metal Sanayi ve Ticaret A.S. 1 -
Is Finansal Kiralama A.S. 1 -
Karel Efektronik Sanayi ve Ticaret A.$. 1 -
Sinpas Gayrimenkul Yatinm Ortaklegl A.S. - 285
Kardemir Karablik Demir Gelik Sanayi ve Ticaret A.3. - 35,397
Eregli Demir Celik A.S. - 30,438
Dodan Sirketler Grubu Helding A.S. - 27,993
Gibre Fabrikalan A.S. - 1,356
Alarke Holding A.S. - 527

2,866,083 214,990




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyiime Amaclt Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu dipnotlan (devami)
{Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kism

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirdmisg fon variklarinin %10'undan
fazlasini agan kismit yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedildir (31 Aralik 2009 — Yokiur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon poriféyl igerisinde yer alan menkut kiymetlerin tekrar geri
sabiimalarini dngéren anlasmalar ¢ercevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler
anlasmalarinin pivasa degeri 2,140,378 TL'dir (31 Aralik 2009 — Bu tdr anlagmalann pilyasa
degeri 1,260,243 TL'dir).

Bilango tarihi itibariyle fon portféyil igerisinde yer alan vadeli mevduat bulunmamaktadir (31
Arahk 2009 - Yoktur),

Vadeli doviz satis sdzlesmeler bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 - Yokiur).

Aciklanmasi gerekli gorlilen diger hususlar; Bagbakanlik Mevzuat! Geligtirme ve Yayin Genel
Muadarlada'nan 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatinm Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildigi Gzere Fon portféyinin en fazla
%20'si bankalar nezdinde agctirilacak mevduat ve katiima hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.8PK.0.156.869 no'lu yazisinda ictlizlk ve izahnamelerini yonetmelikte yapitan
dedisikliklere gére glincellememis olan emeklilik yatirim fonfarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarnin ilgili
degisikiikleri yapilacak ilk t0ztk ve izahname degisikiigi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
igthziik degisikligine gidilmemesi halinde ise ydnetmelik dedisikligi kapsamindaki i¢tlizk ve
izahname glncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmast gerektigi
bildirilmigtir. 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatirimiari ile ilgili degigiklikler
Fon'un ictliziik ve izahnamesinde giincellenmisg, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.8PK.0.155-1299
no'lu SPK izni dogrultusunda onaylanarak yirirlide girmigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle fon
portféyliinde vadeli mevduat bulunmamaktadir,

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emekliiik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik dederi tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Stipheli alacaklarn tutan
Bilanco tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).
2. Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklann ayrintisi

Bilango tarihi itibariyle net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik butlunmamaktadir.
(31 Aralik 2009 — Yoktur).

3- Digerhususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmas gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yaktur).

(17)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bliyiime Amacl Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
acitklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biyiime Amagh Hisse Senedi Grup

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emekliiik ve Hayat A.S. Bliyome Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun
("Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasas| Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig") yer aian performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemig
bulunuyoruz.,

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yaptimanms ve gér{s olusturuimamigtir,

Gorugimbze gére 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunusg
standartiarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bas denetci

11 Mart 2011
Istanbul, Ttrkiye
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