AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI HISSE SENEDI GRUP EMEKLILIK YATIRIM
FONU YILLIK RAPOR (AEB)

Bu rapor AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Biyiime Amach Hisse Senedi
Grup Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2011-31.12.2011 dénemine iligkin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon
bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilancgo tarihi itibariyle
fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katilimcilara sunulmasi
amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011-31.12.2011 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011'de aylk tife enflasyonu %0,58 ve yillik tiife enflasyonu
%10,45 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolsliz icecekler, alkolll igkiler ile titdn Granleri ve altin harig) ise ylkselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlar tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan ytkselisin 6niimuzdeki birkag
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar diisls edilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukca kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Diinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bdélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurtiginde ise cari acgida iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki ylkselis trendi, TCMB'nin politikalari piyasalarda yoénu belirliyor.
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbas! itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran ddviz sepeti %20.6 artis gosterdi.
Dénemde usd/tl kuru %22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 yikseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Oniimiizdeki
ddéneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2011-31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini

gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 24,848,911 23,796,699
Borglar 1,510,357 1,454,801
Fon Portfoy Degeri 23,338,554 22,341,898

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 2,979,678.00 5,704,039.00
Fon Giderleri 2,970,627.00 937,568.00
Fon Gelir Gider Farki 9,051.00 4,766,471.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 Aralik 2011 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayi¢
Deger Deger

%

Nominal Rayi¢ o
Deger Deger ¢

Ters Repo 3,307,876 3,306,905 13.60 2,465,330 2,844,497 10.20
Hisse Senedi 5,355,771 21,002,135 86.40 4,841,046 25,030,287 89.80
Vadeli Mevduat 0.00 0.00
Borsa Para Piyasasi 0.00 0.00
Kuponlu Devlet Tahvili 0.00 0.00
Devlet Tahvili 0.00 0.00
Fon Portfoy Degeri 24,309,040 100.00 27,874,784 100.00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 Aralik 2011 TARIHLI

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 24,309,040 104.16 23,380,584 104.65
Hazir Degerler 335,471 1.44 10,147 0.05
Alacaklar 204,400 0.88 295,824 1.32
Diger Varliklar 0.00 110,144 0.49
Borglar -1,510,357 -6.47 -1,454,801 -6.51
Net Varlik Degeri 23,338,554 100.00 22,341,898 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilen fonumuzun dénem getiri performansi

asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011 | Dénem Getiri
Fiyati Fiyati
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. 0.028131 0.022035 -21.67%

Blyime Amach Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon(%90) IMKB Ulusal 100 Endeksi, (%9) KYD O/N Briit Repo Endeksi, (%1) KYD
182 GUn Bono Endeksi, olusan bir portféytin orta vadeli getirisini kriter almakta ve

bunun Gzerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olcutiiniin Getirisi : % -20.41

e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel

performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlar Gzerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon ddenir.
i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1
il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim
Yiizbinde 1,5
iii. Ters Repo Islemleri:

Pazarn:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2
vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 Doénemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
ilan Giderleri 3,096.97 0.01
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,689.98 0.02
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 4,056.35 0.02
Fon Yénetim Ucreti 246,805.50 1.00
Hisse Senedi Komisyonlar 61,716.55 0.25
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 2.96 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 3,645.64 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 131.26 0.00
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlari 2,997.26 0.01
Yabanc1 Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 328,573.31 1.34
Ortalama Fon Toplam Degeri 24,588,338.49 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 7,201.22 0.01

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00

_Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 7,201.22 0.01
Ortalama Fon Toplam Degeri 24,588,338.49




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu o6rnek Fon'a vyapilan yatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilagtirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu Ornekte asadida belirtilen stireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinldidi ve
belirtilen sire sonunda fondan cgikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,087 TL 1,181 TL 1,515 TL 2,295 TL

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy blayukugline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirim
yaptigi yatirirm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
distlmastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUydime Amaclh Hisse Senedi
Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Gonidl MUTLU Ayhan GUNEY
Mudar Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI HISSE SENEDI GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AEB)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu
03.01.2005 tarihinde 100.000.000.TL (YUzmilyon) sermaye ve 100.000.TL (YUzbin) avans
tahsisi ile kurulmustur.

23.02.2005 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri ddeme sureci 01.03.2005 tarihinde
tamamlanmistir.

31.12.2011 tarihinde fon toplam degeri 23.338.554,00 TL dolagsimdaki pay sayisi
1.059.180.209,27 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 ddénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiytime Amagli Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirim Fonu

Gonidl MUTLU Ayhan GUNEY
Mudar Yonetici
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirnm Fonu (AEB)

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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Blyitkdere Cad. Beytem Piaza
Nu:22 K:9-10, 34381 - Sigli
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Tel: +90 212 3153000
Fax: +90 212 23082 91
www.ey.com

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacl Hisse Senedi Grup
Emekliilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S Biiylime Amagl Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun
{"Fon") 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait gelir tablosunu, net varlik degeri ve fon poriféy dederi tablolarini, 6nemli muhasebe
politikalarinin ézetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar:
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diriist bir sekilde
sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsiizlikien
kaynaklanan énemili yanlishklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi diirlist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasin ve uygun muhasebe
politikalaninin secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gdérils bildirmektir. Badgimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklesgtiriimistir. Bu standartlar, etk
ilkelere uyuimasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dirist bir bicimde
yansitip yansitmadigr konusunda makul bir glvenceyi saglamak (zere planlanarak ylritiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermekiedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiiziiikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak lzere dnemli yanhgiik igerip igermedidine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaafimize gire yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri farafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak
surumunun uyguniugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiizin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Goriis

Gorlgtimlze gore, fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$. Biiyime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun ic
tizik hiikiimlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Forn'un 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kuruiu'nca yayimtanan emeklilik yatirim fontar hakkindaki muhasebe ve dederleme
dizenlemeleri cergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tiirkiye




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bilyiime Amagli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Varhklar
Hazir degerier 335,471 10,147
Bankalar 335,471 10,147
Bankalar - vadesiz mevduat 335,471 10,147
Menkul kiymetler 24,309,040 23,380,584
Hisse senetleri 21,002,135 21,240,206
Kamu kesimi borglanma senetleri 3,306,205 2,140,378
Alacaklar 204,400 295,824
Diger varliklar - 110,144
Varhklar toplami 24,848,911 23,796,699
Borglar
Fon ve portfdy ydnetim Ucreti 20,299 18,825
Denetim ficreti 1,180 1,107
Katilma belgesi borglan 48,167 20,126
‘Menkul kiymet altm borglar 1,440,711 1,414,743
Borglar toplami 1,510,367 1,454,801
Net varliklar toplami 23,338,554 22,341,898
Fon toplam degeri
Katilima belgeleri 20,924,185 13,896,944
Katiima belgeleri deger artis/(azalis) (3,089,744) 2,949,892
Fon gelir / (gider) farki 5,504,113 5,495,062
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 9,051 4,766,471
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 5,495,062 - 728,591
Fon toplam degeri 23,338,554 22,341,898
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
GUNEY

3

BAGI NET{M VE
SHBES » tMﬂs- A-$



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2011
hesap dénemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

" 31 Aralik 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymet portfdyiinden alinan faiz ve kar paylar 723,327 518,861
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar payiar 573,068 371,482

Hisse senetleri kar paylari 573,068 371,482
Kamu kesimi menkul kuymetleri faiz ve kar paylar 136,511 140,947
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 13,748 6,432
Menkul kiymet satig karlari 463,164 320,734
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlari 395,708 320,734

Hisse senetleri satig karlar 395,708 320,734
Diger menkul kKiymetler satig kartar 67,456 -
Gergeklesen deger artiglan 1,793,187 4,864,444
Fon gelirleri toplami 2,979,678 5,704,039
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zarariari 219,018 230,840
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlan 138,183 230,840

Hisse senefleri satis zararlan 138,183 230,840
Diger menkui kiymetler satig zararlar 80,835 -
Gergeklesen deder azahglan 2,423,035 451,103
Diger giderler 328,574 255,625
Aracilik komisyonu giderleri 68,442 71,685
Noter harg ve tasdik licretleri 993 392
Fon ve portfdy yénetim lcretleri 246,806 175,531
Denetim Gcretleri 4,690 4,337
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 438
Saklama giderleri 4,021 3,220
Dider giderler 3,184 22
Fon giderleri toplam 2,970,627 937,568
Fon gelir [ {gider) farki 9,051 4,766,471

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.

Biyilime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon poifdy degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirast (TL})

31 Aralik 2011

31 Arahic 2010

Nominal Rayi¢ Nominal Rayig
dederi dederi % dederi degeri %
Hisse senetleri 5,355,771 21,002,135 86.40 4,212,262 21,240,208 90.85
Tersrepo 3,307,876 3,306,805 13.60 2,160,490 2,140,378 9.15
Fon portféy degeri 24,309,040 100.00 23,380,584  100.00

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalandir.
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AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagl Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu
31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
: fon potfoy dederi tablosu (devami)
(Para birimi - Tiirk Liras (TL}))
Fon portfoy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detayl agsagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Nominal Rayig Nominal Rayig
dederi dederi Y% dederi dederi %
i Akbank T.AS. 325,000 1,937,000 7.29 185,000 1,696,501 7.27
i T.lg Bankasi A.§. 425,000 1,411,000 580 280,860 1,547,638 6.63
T.Garanti Bankas1 A.S. 230,000 1,389,200 571 175,000 1,382,500 592
H.Q. Sabanci Holding A5, 205,001 1,121,385 4.61 165,001 1,196,256 512
Turkcell lletigim Hizmetleri A.S. 100,000 994,000 4.08 76,278 744,247 3.19
Yapt ve Kredi Bankasi A.$. 24,000 956,160 383 145,000 707,601 303
P Ulker Bisklivi Sanayi A.S. 340,000 918,000 3.78 17,716 $50,967 278
i Tirk Hava Yollan A.Q. 200,001 874,002 380 118,627 440,687 274
Tofag Tiirk Clomobil Fabrikas) A5, 330,001 805,201 3.31 73,001 586,827 251
Tiirkiye Halk Bankas1 A.$. 5,000 668,263 275 44,514 £80,463 248
Eredli Demir ve Gelk Fabrikalan T.A.5, 325,000 637,000 262 112,001 572,323 245
Tlprag-Tiirkiye Peirol Rafinerilerl A.5. 97,501 596,706 245 14,361 564,372 240
Emlak Gayrimenkul Yatinm Ortakhid A5, 100,001 571,004 235 265,000 524,700 2.24
Tiirkiye Vakiflar Bankas) T.A.O. 160,000 532,800 2,19 128,131 504,901 2,16
Enka Ingaat A.S. 27,248 508,894 2.09 85,633 493,244 2.1
Kog Holding A.S. 70,000 491,400 202 - 65,001 480,455 2.09
Argelik AS. 100,000 443,001 1.82 59,789 469,943 2.01
Tekfen Holding A.S. 215,000 430,001 I7 71,000 457,952 1.96
Koza Altin Isletmeleri A.S. 200,006 426,013 .75 21,001 437,864 1.87
TFurcas Petrol AS. 77,500 419,276 1.72 108,386 422,704 1.81
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A3, 61,896 383,130 i.58 160,000 422,401 1.81
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 500,000 375,000 1.54 51,000 421,280 1.80
Glbre Fabrikalan T.AS, 5,500 368,380 1.52 24,001 412,813 1.77
Tiirk Trakigr ve Ziraat Makinelen A.3. 200,000 364,001 1.50 16,456 384,248 1.64
Tav Havalimanlan Holding A.S. 45,001 362,254 1.48 50,001 372,504 1.59
Ayen Enerji A.S. 200,000 362,000 1.49 410,000 345,400 1.48
i T. Sige ve Cam Fabrikalan A.S. 40,000 328,000 1.35 115,000 316,250 1.35
Eis Eczacibagt llag, Sinai ve Finansal Yatirmlar Sanayi ve
Ticaret A.S. 12,500 315,636 1.30 116,439 292,262 1.25
Tiirk Tetekomiinikasyon A.S. 24,500 310415 . 1.28 43,000 283,370 1.21
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret AS. 110,000 309,100 127 50,001 268,005 100
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. 40,000 304,400 1.25 70,000 253,400 .08
Aksigorta AS, 250,001 252,504 1.04 107,684 248,750 i.08
Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret A.S. 45,001 241,203 0.28 65,000 222,950 0.85
Alkim Alkafi Kimya A5, 125,001 240,001 0.99 25,000 188,000 0.80
Trakya Cam Sanayil A.3. 20,001 224,208 0.92 592,486 187,975 0.80
Axfen Holding A5, 50,000 131,500 0.54 15,000 - 185,830 0.79
Is Gayrimenkul Yatinm Criakhd A.$. 1 8 0.00 100,000 177,000 0.76
Bim Birlegik Magazalar A.3. - 5 0.00 3,250 173,063 0.74
Fard Otomotiv Sanayi A3, 1 3 0.00 13,000 171,470 0.73
Hektag Ticaret TA.S. 1 2 0.00 100,000 156,000 0.67
Is Yatinm Menkul Dejerler A.S. 1 1 0.00 58,039 163,503 0.66
Kardemir Karabilk Demir Gelik Sanayi ve Ticaret A.§. - 1 0.00 200,000 152,000 0.65
Petkim Pefrokimya Holding A.$. 1 1 0.00 61,135 146,112 0.62
Anadolu Anonim Tlrk Sigorta Sirketi - 1 0.60 106,001 137,001 0.59
Anet Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Ag. 1 1 0.co 47,618 115,712 0.48
Sinpag Gayrimerkul Yatinm Ortaklia A.S. 1 1 0.0¢ 50,000 104,500 0.45
Alharaka Tlrk Katilirn Bankasi A.§. 1 1 0.c0 34,517 93,196 0.40
Eczacibagl Yatinm Haolding Ortaklig A.$. - 1 0.00 16,000 81,920 0.35
Aksa Enerji Uretim A5, - 1 0.00 15,000 76,350 0.33
Tidrk Ekonomi Bankasi A.S. 1 000 18,327 40,870 0.17
Aygaz A, - 1 0.00 1 8 0.00
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. - 1 Q.00 - 5 0.00
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. - - - 1 2 0.00
i Karel Elektronik Sanayi ve Ticarel A.$. - - - - 1 0.00
: Alarko Holding A.S. - - - - 1 0.00
Alcatet Lucent Teletag Telekomiinikasyon A.$. - - - - 1 000
Fortis Bank A.$. - - - 1 1 0.00
Pefrol Ofisi A.S. 1 - - - 1 0.0C
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. B - - - 1 000
Gentag Genel Metal Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 1 1 4.00
Cemtag Celik Makina Sanayl ve Ticaret A.S. - - - 1 1 .00
is Finansal Kiralama A.$. - - - i 1 8.00
Dogan Yayin Holding A.S. - - - 1 1 0.00
Aksa Akrilik Kimya Sanayi AS. - - - - 1 0.00
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS. - - - - 1 0.c0
Indeks Bilgisayar Sistemler Mih. San.ve Tic. A.$. - - - - 1 0.00
Asya Katlim Bankasi A.5. 1 - - - - -
5,355,771 21,002,135 86.40 4,212,262 21,240,208 90.35

[ Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.

Bilyiime Amagli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi {TL}}

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfdy degeri 24,309,040 104.15 23,380,584 104.65
Hazir degerler 335,471 1.44 10,147 0.05
Alacaklar 204,400 0.88 295,824 1.32
Diger varlklar - - 110,144 0.49
Borglar (1,510,357) (6.47) (1,454,801} (6.51)
Net variik dederi 23,338,554 100.00 22,341,898 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandir.
GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilytime Amaclt Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilancgo dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklitik ve Hayat A.$. Bliyime Amagli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu (*Fon”)
emeklilik yatinm fonudur,

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlegmesi gercevesinde alinan ve katimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagititmast ve inangh milkiyet esasiarina gére
isletiimesi amaciyla "Ak Emeklilik A.$. Bitylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirtm Fonu”
kurulmusgtur. Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
unvan altinda birlegmesl lizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 2¢ Kasim 2008 tarih ve 15-
1098 sayll izin dogrultusunda Forn'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bllyime Amach Hisse
Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu 3 Ocak
2005 tarihinde 100 milyon TL futar ile 10 milyar paya hélinmiig ve 100 bin TL avans tahsisi ile
kurulmustur. 22 Subat 2005 tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme sireci 1 Mart 2005
tarihinde tamamianmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portféy
Yonetim Stzlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile tlgii bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emekliililk ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umramye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.3. )
Indnl Cad. No:42 Gimugsuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayic Kurumn:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. _
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL.))

b)

d)

Uygulanan belli bash muhasebe ve deferleme ilkeleri
Genel:

For'un finansal tablolan Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatinm fontari tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlantp sunulmasina iligkin ilke ve kuraflarina uygun olarak hazirlanmaktadir. iigili
ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolanirun hazirlamsinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri X|, No: 6 sayili teblidi ve bu teblide degisiklik getiren
tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yaymlamis oldudu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlari igin
SPK tarafindan yaytmlanan genel kabut gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansttilarak diizenlenmigtir.

Cari dénem finansal tabiolar nceki dénem ile kargilagtirmall olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekli
goriidiginde yeniden siniflandirilir ve &nemli farkhliklar a¢iklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylan):

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi gartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadidr pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artiglari/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tizugii hitkiimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, bilAngodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katiima belgeleri deder artig/(azahis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansittimaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapiidikiari giin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig ginli dederi (alig bedeli ve satis gliniine kadar clugan
deger artis veya azaliglar toplami) Uzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig glinii dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile sahig ginii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlart hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlari hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylarn deger
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak "Gergeklegsen deger artiglari / azaliglar" hesaplarina aktarilir. Menkut
kiymet alim satimina ait aracihk komisyonlart alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesaln"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagcl Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlart (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-

e)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

Vergi kargiiklary:

Tirk Ticaret Kanununa gére thzel kisiligi oimayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglarn Gelir Vergisi Kanunu’na gore de tevkifata tabi
futulmamakiadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her iggiinii itibariyle yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde,
asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumburiyet Merkez
Bankasi’'nca (“TCMB") belirlenen déviz satis kuru ile garpilmas suretiyle bulunur.

i.  Alis tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan;

- Borsada iglem gdren varliklar de§erleme giiniinde borsada olugan en son seans
agrhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme glininde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fivatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasl islemieri, son iglem giinindeki giinlitk bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii. Yatinm fonu katilma belgeleri, dederleme glinii itibariyle en son agiklanan fiyailar esas
ahinarak degerlenir.

fli. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullandarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv.  Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim safima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilten adirlikli ortalama fiyatlan ile dederlenir.
Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gitniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyati ile dederlenir.

e
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyilime Amacli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirfilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerlieme ilkeleri (devami)

V. Fon porféyiine alinabilecek kiymetlerden doviz cinsinden deviet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dig borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranfarinin TS1 15.00 - 15.30 arasinda alinan alig ve satig kotasyoniarinin ortalamast
altnarak degerlenir. Fon fiyat hesaplanacak gin itibari ile birikmis olan kupon faizi de -
lizerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu
bulunmamas) durumunda ise en son olusan fiyattan i¢ verim ilerletme yéntemi ile
degderleme yapilir. Ancak, olagan(stli durumlann meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karar ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkl veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

vi.  Daviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin fiyatlar olugmakla birlikte, olugan
fiyatin hacmin diistk olmasi, az sayida iglem olmasi gibi nedenierle atipik olmasi ve
benzeri olagandigi durumlarda da son olugan fiyat {izerinden ig verim hesaplamasi yolu
ile degerleme yapitr.

vii.  Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
giniindeki portféy dederine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orant Gizerinden giinlik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Degderlemeye esas olacak fiyatlarin fon yaztim sistemine otomatik olarak aktarilmasi saglanir.
I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formiifler kullanilir.

Fon portféy degeri, portfoydeki varliklarin degerlerinin foplamidir.

Net varlik degeri, fon portféy degerine varsa dider varliklann eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde aynimis bulunan borglann (kurucu tarafindan kurulus iglemleri
icin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alinan bedslsiz hisse senetleri, temett(l, faiz ve kar paylar v.b.
alindiklari giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadig pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

BAGI NETIM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Biiyiime _Amagll Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
" bilango dipnotlart (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

3- Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katilma belgeleri, dolagimdaki
pay sayilart, fon birim degeri ve fon toplam degderi asagidaki tabloda 6zetlenmisgtir.
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Katiima belge sayisi 10,000,000,000 10,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 1,059,180,209 794,182,693
Fon birim degeri 0.022035 0.028132
Fon toplam dederi 23,338,554 22,341,898
4-  Fon paylan hareketleri ve fon siiresi
1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri
asa@idaki tabloda dzetlenmigtir.
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Adet Adet
Acllis 794,182,693 616,182,133
Satiglar 519,241,527 321,439,649
Geri aliglar 254,244,011 143,439,089
Dénem sonu 1,059,180,209 794,182,693
Fon, Sermaye Piyasasi Kurulunun 24 Aralik 2003 tarih ve KYD /919 sayili iznine muteakip Fon
igtiizligii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 3 Ocak 2005 tarihinde ilant ile kurulmus olup,
stiresizdir. Fon’'un halka arz edilme tarihi 22 Subat 2005'dir.
5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar
For'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.$.
(“MKK”) de miigteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sozlegmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.
6- Kurucu ve yoneticiye olan horglar
Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsihigi olarak her giin igin net varlik degeri tizerinden hesaplanan giinlik yliz binde iki virgul
yetmis bes (%0,00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete 6denir. S6z konusu Ucret kurucu ve portfdy
ydneticisi arasinda, portféy ydnetim sézlesmesi esaslarina gore paylastinilir (31 Aralik 2010 —
y(i1z binde iki virgll yetmis beg (%0,00275)).
7- Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay: gerektiren hususlara iliskin bilgiler

Bilanco tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 — Yoktur).

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami) :
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

8- Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Fon portféylinde divizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

9- Degerlemede esas alinan gelir ortaklig! senetleri fiyatian
Fon portféyiinde gelir ortaklidi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
10- Diger hususlar

a) 31 Aralik 2011 ve 2010 taribleri itibariyle Fon, denetim Gcretini, emeklilik yatinm fonlarinin yillik
toplam denetim {icretini baz alarak fon toplam degeri oranlamasi Gzerinden emeklilik yatirim
fonlarina dagitarak belirlemektedir.

b) Bilanco tarihi itibariyle bitangoda diger varlikiar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — 110,144 TL
tutarindaki diger varliklar vadeli islem borsasi teminatlarindan olugmaktadir).

c) Bifango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 204,400 TL tutarindaki alacaklarin tamami hisse
senedi satigindan kaynaklanan menkut kiymet alacaklarindan olugmalktadir (31 Aralik 2010 —
205,824 TL tutarindaki alacaklar hisse senedi satigindan kaynaklanan alacaklardan
olusmaktadir).

(13) EAG!$ i
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlar
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Tahsi! edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar

Bilango tarihi itibariyle For’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

2- Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralk 2010
— Yoktur).

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gére %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artig ve
azalislarin nedenleri

Gelir hesaplarindaki azalisin nedeni, piyasalardaki dalgalanmalar nedeni ile gergeklegen deger
artislarindaki azalmadir.

Gider hesaplarinda, portfdyiin biiyimesine paralel olarak fon giderlerinde ve hisse senedi
piyasasindaki dalgalanma nedeniyle de ger¢eklesen deder azalislannda artig gdzlemlenmistir.

4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla agfklanmasn gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur). '

¥
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi sirece Tiirk Liras: (TL))

1- imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyia portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 —

Yoktur).
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri agadida dzetlenmistir:

31 Aralik 2011
Nominal degeri

31 Aralik 2010
Nominal degeri

Is Gayrimenkul Yatnm Oriakhd A.5. 68,417 180,140
Tlprag-Tiirkiye Petrol Rafineriler A.S. 59,997 20,932
Eregli Demir ve Gelik Fabrikalan T.A5, 59,489 -
T.Is Bankast A.S. 55,202 262,228
Dodan Yayin Halding A.S. 44,507 1
Tiirk Telekominikasyon A.S. 40,073 85,000
Tiirk Traktdr ve Ziraat Makineler A.S. 37,484 -
T.Garanli Bankasi A.5. 36,196 113,509
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 30,996 188,459
Tofag Tirk Otomabil Fabrikas: A.S. 30,824 35,070
Tirkiye Halk Bankast A.S. 27,252 16,462
Kog Holding A.S. 25,888 55,832
Ayen Enerji A5, 23,238 -
Gimsa Cimenfo Sanayi ve Ticaret A.S. 23,013 5,000
H.O. Sabanci Holding A.S. 22,735 151,733
Tirk Hava Yollar A.O. 21,262 28,884
Emlak Gayrimenkul Yatinim Orakhd A.S. 21,059 -
Is Finansal Kiralama A.S. 20,881 1
Albank T.AS. 20,805 186,001
Ford Otomotiv Sanayi A.$. 17,283 31,824
Argelik AS. 16,390 25,143
T. Sige ve Cam Fabrikalan AS. 15,254 50,000
Enka Ingaat A.G. 14,228 100,001
Tekfen Helding A.S. 12,871 55,000
Eis Eczatibagr llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 8,078 -
Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret A.S. 7,664 87,665
Is Yatinm Menkul Degerler A.S, 5,500 45,000
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayit Ticaret A.S. 5,158 0
Turcas Petrol AG. 4,689 93,058
Ulker Biskivi Sanayi A.3. 4,852 87,351
Yazicilar Holding A.S. 4,588 -
Albaraka Tiirk Kafilim Bankasr A.$. 4,206 122,000
Bim Birlesik Magazalar A.S, 4,200 5,000
Sinpag Gayrimenkul Yattrin Ortakhigi A.S. 4,200 -
Aselsan Flektronik Sanayi ve Ticaret A8, 3,892 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 3,227 40,001
Tlrkive Vakiflar Bankasi T.A.Q, 2,592 225,644
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 2,000 130,001
Koza Altin Igletmeleri A.S. 1,624 14,000
Alkim Alkali Kimya A.S. 684 5,000
Aygaz A.S. - 26,216
Ak Eneril Elekirik Dretimi Otopradiiktér Grubu A.S. - 6,000
Aksigorta A.5. - 46,350
Akgansa Gimenta Sanayi ve Ticaret A.S. - 9,793
Anadolu Hayat Sigorta A.S. - 35,758
Asya Katilim Bankasi A.S. - 90,000
Coca-Cola [gecek A.5. - 1,003
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. - 18,486
Turkeell letigim Hizmetieri A.S. - 60,821
Petkim Petrokimya Holding A.S. - 23,588
Eczacibagi Yatinm Helding Ortakhgr A.S. - 16,000
Pinar Entegre Ft ve Un Sanayii A.S. - 14,000
Tlrk Ekonomi Bankast A.S. - 38,323
Anei Elekirik Proje Tashhit ve Ticaret AS. - 35,000
Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.$. - 1
Finansbank A.S. - 1
Gentag Genel Metal Sanayi ve Ticaret A.S. - 1
Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.3. - 1

812,378 2,866,083
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi sitrece Tilirk Lirasi (TL}))

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirinusg fon varhiklannin %10'undan
fazlasin agan kismi yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

4- Menkul inymetler borsaiarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degdildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

5-  Dider hususlar

a) Bilango tarihi itibariyle fon portféyii igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalarini 6ngéren anlasmalar gergevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcuttur. Bu titr anlasmalarin piyasa degeri 3,306,905TL'dir (31 Aralik 2010 - 2,140,378
TL dir).

b) Bilango tarihi itibariyle fon portfdyil igerisinde yer alan vadeli mevduat bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 — Yoktur). :

¢) Vadeli déviz satis szlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

d) Basbakaniik Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel MudUrligi’'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine fliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degigiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi lizere Fan portféyliniin en fazla %20'si bankalar nezdinde aghirilacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kuruiu’'nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiiziik ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gére glncellememis ofan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig belirtimis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk tiiziik ve izahname degisikligi kapsamina almas), bagka bir nedenle
ictliziik degisikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik degigikligi kapsamindaki igtizik ve
izahname glincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmas gerektigi
bildirilmigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili degisiklikler For'un ictiziik ve izahnamesinde
glincellenmis, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299 no’lu SPK izni dogrultusunda
onaylanarak yUrirlige girmistir.

(16) GﬁNEYI
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AvivaSA Emeklitik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
. net varlik degeri tablosu dipnotlar
’ (Para Birimi — Aksi belirtiimedidi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1- Siipheli alacaklarin tutar
Bilanco tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmarmaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmast gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

g{‘j BY |
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amach Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirrm Fonu (AEB)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor



Bilyiikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sisll
istanbut - Turkey

Tel: +90 212 3153000

Fax: +90 212 2208291
WWW.eY.Com

““lHH””H““”H“”HIIHHInu,.u'""ﬂERNsr&YOUNG $

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirom Fonu

varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Bliylime Amagli Hisse Senedi Grup Emekiilik Yatinim Fonu’nun
("Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini
ve buna iligkin sdzlesmelerini, fon varliklarimin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu (“4632 sayih Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik ("Yonetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklarnip saklanmadig
agisindan incelemis bulunuyoruz, incelememiz agadidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1. Saklayict kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.$. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin

saklayicl kurulug kayitlart e mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluglardan teyit

edilmesi,

Odiing menkul kiymet islernleri konusunda taraftardan teyit alinmas,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemierinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin

belgelerie karsilastirilarak kontrol ediimesi,

Fon portféyiindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin Portféy Yonetim Sirketi'nin talimati

cercevesinde kullantliip kullanilmadiginin tespiti,

Fon paytannin katiimel bazinda tutulup tutulmadigi ve katihmcilara fon hesaplarinda yatinma

yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkani saglanip saglanmadiginin kontrol(,

Fon hesaplarinda yatirrma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiime: katki

paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigimin kontrold,

8. Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emekiilik
sistemi disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yaptimad:iginin kontrolil.

> o pe P

~

Gérisiimiize gére Fon'un 1 Ocak —~ 31 Aralik 2011 hesap déneminde vartiklar 4632 sayill Kanun ve
Ydnetmelik hilklimleri gergevesinde saklanmaktadir,

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullamimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi miimkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Seyda Oitulu, SMMM

Sorumlu Ortak, Bag denetei

15 Mart 2012
istanbul, Ttrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amach Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirnm Fonu (AEB)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

| Bilyiime Amach Hisse Senedi Grup

k Emeklilik Yatirnm Fonu’nun

i¢c konfrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyime Amach Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun
(“Forn™) 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Y8netmelik”) 14 Uncii maddesinde
belirtilen asgari esas ve usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gdre Fon'un i¢ kontrol sistemi Y&netmelik'in 14 Uinc maddesinde belirtifen asgari esas
ve usulleri icermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kuftanimi
igin hazirlanmig ofup, baska bir maksatla kultanilmast miimkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, TUrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biylime Amacli Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirim Fonu (AEB)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirnm performansi konusunda kamuya
actklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amaglh Hisse Senedi Grup

Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amagcl Hisse Senedi Grup Emeklilik Yattrim Fonu'nun
(“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemiler igin inceleme yaptimamis ve géris olugturulmamistir.

Goriigimiize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasas! Kurulu’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Seyda Oltulu, SMMM

Sorumlu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Lirnited



niodey wnung sueuLopad upsl| suieuQd

L10Z/ZL/1E-1102/10/L0
(g3v) nuog wine yiipews dnig ipeusg assiy 1dewy swning "$'y JeAeH oA yi|Ipiews BSeAINY




nipspewlpusSnS esynp|e 152y Bupisl UDASEHUR isnal 1963 SPAPEA UNZA BA B0 BURILLEA

e{EY BpUR(E UNUCASEUS BpJeIWBUGD I| 8] 1s1196 Uy “mpnnsun ysi JsGie A0 1529910818y ZMEBL UNUG) HSU LOASERUT
*IpapaLLfBsnk sUILSIo DESEY wwyauok mye o) weund Sipe 1581 1susnzoped Sjusdeb 'Snuused ngey [euab ueguegmy

EpEROU NG "Zawapa Nueed nbnjrufiop ule s uQA uBuBENY EEpUIEIE] ISRauek Apniod BPLISBUSS LSURA JIBlY INSIUNSUR YSU JaBIn Jig sl wieugs yyy
“HPARAWNE0P USRS ZNSWN|0 IHapUNeZ

ey U0y Uy esedid 1PBUSS S8SIY By 1ISALITSLERR JEIE|0 JIHE SPUIIUED S| UIIURIC I03USS 95511 U0 XIPUDNGIIW IeYa ey BPUIBIRIE 0015 08% URie0

ng epuiseAsdIad Loy W] WUk yeSUY “LpapUIASZIE 08, KB Jpauas ass|y epuiriifep YA japay uod aqeusied je)layaley Uas nuok 15252 eAaA LBNA Bp
spuned) uoy Peied supslieseisy 1es Nuok Hese efoa 1eYNA viuIseseAd (pauSs BSSIH JINPNINSUN Y83 (IWaLY 12 10analigedeqsiey unuo) s eseAIl PALSS 2381

Bnded eusesedd 1pauss assiy uod )

LOP{SEY WNEA)

“HPIDBE BPIEHEIEY UBL (& EPEIOU AY jZIeue Liuuegndoy Bseiid oA (BSUBUY HILOUDYT JNqeuERBED epuifiyese 0ol%-0a% huodseed |pauss

2851y UL Jepefe nunuoiszod paues sssk Bpuiidl rsluapeg upsy aunugl esefid 21 Anndoy yewefes AUNGRMUNIOZ urIEd 1paLas SS51Y (24 WNLUILILE ‘o4
apa 1evaley eiAiewe [sewsSnugp aulsugel |aas uog uunned [ses peEpuIseseAld paues assty jejeied eulafisuejed swnAng

WUSYID BPLISUQD ||SPEA UNZN — BNQ Jaepay Isueuunyiad jojesed swsinel isiepuz p0) rSnin AW uedesdey wps;iexns ARANG us 3158 BYleY WZILON(G ‘U0
*7e(BEs UBLH BpUISEROU ISSWHGHUIpUSKoFap uuepesa yeoesne epsejesedld oa epuisewue)dey uiueEnugp uab rAed unjges uoy wisey us|IPUSIURA BULE|SRIE
wineA yofapso IneN -idek wuned erejuewnnsua waiapss ey ep epAIusy g Yndny unundgjuod U0 US[RUQA BUIDRIR IMUITEA ISIDUBEPC BPUBID YaSHOA
JIPESUNIOZ HEULRUSIUA BULIB]LLLIEA |pauRs 8381y

RINUSDE HI,08% R unupAg Lo U0g IUOL WILEE A XIEMS W3 dnis (pausg essiH Idewy aunAing 'Sy JBABH 8y Ipaw3 esealay '|Bssab jenzasiy ipusiugh
BULEIINEA IPAUSS SSS1Y IURUSIH M13,08% WG upunigsiod LDy inuog wiifes dgawg dnio ipauag 9ssiH NTeUsy aumAng &y 1eAer aaxiyews eseany

“HpsvsUan ok sulapefian model yopns jye;

ZLOZ ¥eo0) 2 1BIpR Jak won|do) uriseprseye) JopiB an 1jeb

e Supdung ey yeee uabap fidue)Seq waunp epuuepedes
sueuLopad ajuspsy ng “REDERUERNY Uapedag e

1o Buiseg Aeg fyuet 1.0 B0 g ReLei pabep Sibueiteq
wsupye epinioder wnuns sueruopsd ng eounein :m_mEmEmN%
Ly | 1sesedld edeulsg exfiqeqes ISBWD

LEUSUQD D{EPLISEIR USRILR) 2107 NI £ BF | LOZ HIBlY LE _S

SELL 186
[ FODUYSE
09t S{elsZ e Jeesu[-eesu]
BED umnl Mo eplo)|
88’ BUB EAST [E18
v6'6 BALLYY], JIONEY H1SE ]|
612 [EIB-WNHAG-HBO~LUSQ
608 ewelede] SwWSalaner EWRSe)|
52l Neder efeidol Se])
20'9E snjnny e|

% 1Hbed [RIepog Ipauss assiH

1sitaieas wlge s

=PV LOOTD

1pepy Arg gy 2 ug

He]) sawg - Jauad )

1SESEAl] BJE E5I0F J 000y m._m.w

“Hpepjetule JaA ap,L. sppew sejjoudip 1511 siruke 116 ot bl B Jepay Lo
Ahissunipe opje rouezey aAeiuies xeiedes wuned sxena Wil muswl uaieb wed) epuisesedld ipsuss asely
o isgweifes wumeb eleied emisuewwoyad urseseAid |psues SssI YL JOPSY US|IPS (NqeY epwesdey Sueny

~ mreihy geaws « Sigpy up Bery eyljeg

WA
098 pauRg a8s|H
9, iupbeq Agrod
65°0L oL IWRIQ SDABDB L
E6'6 TSIABG FOWIEE A
SE0220°0 (1L} Habiaqy At g
YRO'BEE EE (0.7 zefaq WEdeT La|

1IB[ORURA AgRiod DY Wie) uhtod

L1z YRy 18

Iyue ] Jodey

12)1B)g UBE] SWRBUDA oA WLIREA

G002 1egng 22

TIyMRL 21y ejieH
Enjeg afojiod

o)IB|Ig e, Y

GV IWRAUQA ARIIOd Y ¢ ISPONRUR X ARHIO

nrodey WNUNE SUSULIOLS ] 1LSUO

LLOZfRL Le-1LOZTE0N0

NuOo WKEA Mipews dnig Jpausg 9ssiH ySewy sWNANG "5V 1eARH oA MIINOWT BSEAIAY




” SV SQNITYRE SRS
FA WILEN 1ove

AZNGD

pepgtuLedesey Xeisjo Sz 0% epubipus|ny

isyepUa ool Jneg is1eb NDSIo BruRSepSEY Ususlspay UBD £0'0% EPUBIpHUR)MY 1SYPUS oda) 12U ep SPUILBLAR O00Z WNF Z - XE20 } unuod mSuniex pENMIWNINA swapy redo)s ssifiiaayab uepupezn

E usjwald odas Unu0 Ueleql USPUIYHE} DO0Z EIQ | BoutRAN nunuBy 1S1510A JIjagy ek ‘ol g elunung miau|me(ny 1sxepus (nug) oday NJQ OAM 2I82D YeUlo (Ledah usieal] uspiIyLel SO0E W3
v 7 {iapus odel Jeu,) 1S39pUT (JoN} cdall N/O CIAY UauB|Nag uopupazn [ef 1seiuos (ledoss isibiion 1126 sepey suype) 9002 WM 2 yelefo unBin auisalusuyert Uod epuLRlRWR|IdRSH 10910 BuLSendey

e By 1B 20 supa unu, Mg rurdensey

(244) wesg % S0 WIUTA0 % W99
uohseuz BLIGERISIEY UBUBYSReY 1o wedo]

) ABWNPe Zie BRY SPUIIE] 00T IBANE EZ U0 .
el nunf uos (wauen Joder wislAgplod wedo} HiNeunA UL S Y IWNSUQA AQIHOH 3y HUENE INOASIY AP, SV IWIIBUQA AORIOG Ny SIoBURA Agfiiod
TNSICRIGESHY NopUISZN JAINRE ADUBE pRpWBURE ISBWIdEs NBPpURS unumndg ewndesiey oA ugioplod

upapyausyseb nunBnning weido) sjfue

“ZYWIAYS BORELSOO M8 NIS| ISNVANOANEd WENOO MISTT9 HaN|L3D §WS53D

'8 820 £eT 06') 5] L €65l £5'61- Lg'Le ARVZL 102
08 820 £7T 72’} 074 L 480 £E'ES 6992 . HIAY 2L OLOE
g 2y LEL 25 o5 3 £6'8 82'08 St'26 MIAY 2} 8002
0'g 1%} 1'g T or'Z | 118 |5'gr 4G ARy 5L BODE
9 £H0 09 L4 261 L ve's £0°0F 9.°8¢ MUAY T 2008
¥ 100 [ 8¢} i i 85'LL £0°0 [ MUY 2L 9007
ob £0'0 L oF'L LE'1 1 I8 2E'sP 168 s (1SEIUOS 218 BYEH} G007
% WelQ {11 wadjur) %
piepuijseigiod  pefier XM 10N Yo i Yo
Jefe A
] g, qnip Aogeog prha (im0 mep upumnsig %mpa viotea
W UGG, uhuiigrugy Agidod  efes fgpeog wpumodig A fopog o] (T JoN urerda ),
ehonfpung nuog waugg eunsedey A5 BOAGIIO, wsuAIepaH
|yeQ ewinung ged plnug 0 ﬂn..: d

Lajibg suewliolad ‘g

S WIHAUOA AQ5H0d HY | [SIOAPUR A AQiliod
niodey WNUNg sueuLiopad 1BUDg

LLOZRELNE-L 1021000
nuoL WLNE A HiliMows] dnig tpausg o8si iSeuny swnAng S 1ehey aa I ST ESBAAY




A WIS T v
IA WL 1ve

AZNOD
%682 05 XX0ys0m3 1]
%SP0E lelsnpu| Qg
%OL0E 2-G pung e tieguoocig
Y0LOE -5 Alnseas) sn Hiequioolg
PR 71 - OHN3 pueqolng gAM
%8y VT L~ § pueqoIng QA
%6L LL 1L - OHNE SBIgXH g
%LLLe H - § S9IaX4 TAM
%820°04 IS193G TAHYL HQLMIS 1320 GAML
Y%lo'L Ligvs TNAHYL HQOIMIS 1320 JAML
%8’V XAl AAAL
[hE0Ze AL ATIAY LvROAIA OdNS
%9192 L~ MAY LYNGASIN GSN
94564 MIAY LYNAASIA 1L
%0Z'e- asn/cuna
%363 SILYS ZIMp A W
%S9Z2 SILYS ZInQA asn
Qistnas wnumosd|g eunsendiey) %0H0T 13438
usuayepsy ~ BUag unuindio euunepdiey uste|yediagllisunag unumodi enunserdiey uedapplag - YIRD uadoppien] = 1198 sy ThOC ¥ TG ER]
o561 e IS5 [GEIN Y%t E AFGaAN
%0E 3L~ 1SHJ8Y) MDY BULNSR|izRY Uasapallsn) %08y GOEAAN
%es 6L~ 15129 D030 BLUISBISIE)] UBUBlaRal %198 EBLOAM
%0 e 5% IBSopaoag) %h¥eL [Ear ]
%LE'L DECAM
¥I9€ TSIRES U5y %0E°L A0HE NO GAY
LLOZIELILE 1l siig %rl'8 L3N NO GAA
1 L0Z/10/L0 REL DEesed %Gl ve- [CEp
Y%EE'2E 00} NX
LLOZ/E1ILE LLOE/L D/ LD

< Snuune zeq supbep Aoped
Ijyue} punfi Jodes st epuiseueidesay ndo Bwsmderdey vasasediog MEupa JaxaBy LepuIRILERIe winbep Agiod Jepay epuisegedessy
unundo ewizdepdiex uausapay MmAwwueidessy uapunat mndlg ewmSepdiey sna%aley uapPULIRILNAL WALQR UBLLIRISUS NSNUORZOE : uejueso uneb uewnnsus wnged spwaugQ

INPIOA
* pajwaueq eureinfAn en LepsiBeq weumoueg Jofiq ueteinBAn epujsyad| weuac

1S§epU3 S8|G MNUNG ZTBL QAN L% + 1S38PU3T UG NO GAM 6% -+ S¥90UT 001 IRSNIN aMN| 06%
I DBUADUSE UDH BIAEGY| NURD JodEy |

Jepoudiq ‘o

SV WRSURA AQHHOd MY : ISI918UQ A Aghiod
niodey WNURG SUBLLIOMSZ 1UsUgQ

FLOZRELAE-1L1L0ZIL0ND
R0 WLTE A NIpews dnigy (peuag assid Hiewy swmAng Sy 1eAek oA MY eseaAyY




SV SO | ) RIS
IA Eﬁmﬂgﬁ_ug
AENDD

upSues exoudip NON § FseweEDe pREE vuRI0 SraPaGan Jaen g ¥njunb LupenepB jadiiee) 191D 8A Rl BlUBKES 1B1aA ‘UafaIo) WIBUCA L

Apngaq Redsn
us1fes Aopuog 01

Jpigaa iedsn
wap0ADg LBzZe Ba lise uusifAgstod Leje Jok apulstast ngrb Aokkod 6

-Hpenue vepledols 94 (s16A sepuniny depduezey veBap uspuisewwya(S] Approd LiuLE|ucs wued

Hawg 8
“npepreugisueh niopiod nmdin ewmdensiey ususyeney £

pgipepide epoudip njou 1 @ 1EpSep 1sfarens wunes upysiyl U0y SPUILIBUCP WNUNS SUBULIONS, §

Pt tmmmD Em_QO._. uQs] BLUBBUC [ Jolapic Emwm_u._.
AN 1SYB(] WEHd0 | U0 ELEEN0
199'9ZE TSHORID WE0L
I3 BPEED REG 3
[T BUERE Gn e IS Y BRA Bma
- TINIQE UBZEA JOPID ULBItIoN USUSpD Wsad B
- BIBIBA ¥RIRUEP0 b
T TOEd0,, 110/1apI5) TUCASII0N IBlyY ;

16672 TE[UCASIUON BOA Q
- uspap pkel Iy o
- . UBJUOASILIOY JOWAIY [MHUSYY 1DUBGEA u

i€l LEJUOASILIDY ISESBAl] BIEd BSI0g W
- UE|UOASILIOY otay s1a] Ilahep 't
ovo'e US[UOASILLICY oot S19] WRses |
£ LEJUOASILIOY LIRS WPy VISSY CUOE AR )
FATA L] LBJUDASILIOY Ipsusg 8ssi 'l
FLERT IWEIGO L HB|ISPE) eS| Y
EREKTA TIBIS WHAUGA, U0 B
950"y ua|lapln) RIS SRS o}
- %] uspapio wiseq sabijlag Bwley a
08y f12:00) Wipauaq 2isunteg P
- uapRIo BUobig k]
- Haep|e) Uef q
£66 Uagapisy Mipse] ah Jie 210N B
]
APB iemBesde rseweepo IBe Wuelo a1apaGen Nl g AIUDB uluwnepIB JeRerL 1aEID A enan Bwepies B1aa ‘Uepelon WIBUQA §
m\umm.m? R EEN = EVERETEENN]
%918 [P EE]
L LOCIELILE
LLOZILO/LG

uelo uneb jau 1Bipe|fes apwougp unuo.
~mSweg apunuanipg g9 Gig wimue ), v, tspsl winies o 1sifetens toewe wineAs upunfomod vog g
“Npapukaznp L ekl g alAneay 110z YieTy 3¢ 0BopinAng Ayhod wedo) usipauc uepuyelel Sy jupeugs AQod Ay

“ypepiaunpSepedieb lwiwgeunl Aopiod uu Sy IGIHEHO WUGEA Ny DA UNUNLO) WINEA 18P 25 Wiidoy 18 948 Mpews eseany Sy Jaefac] Inuei wije sy ‘Gl JUeapy s LBl LL0Z MY L€ SV IMNBURA AQiHod Yy
APMRINS! EPUIMESD 65'66% VIS YL UBMIY 193§ Hpapeiyues uepurese) (oS, "Gy [lsue s AQNod Ny Rewziy juneupd Agpied uod g

Sy sUGA AofLod Y | ISIaBU0 A AQliod
niodey WNUNg SUBULIOHS HUsueQq

FLOZZLNLE-LLOZILO/LO
NUOY WUe L B dnie jpeueg ossi ydewy awning &y 1eAeH oA MO BSEAIAY




§V SO

JA WL z

AEMQI

1saduas

1ove

0G50 % NI2T) 70V ENeH]
1I0ZZINE
GOQE/Z0/TE

IPICNG PHEMOesE 1SUeE WeIo) Uose|yadIot UAIBGH) URpUIIR BY[BY WNund

AT INA ISEUIGES Hepus1g [MICTTHIETY Y
%l8 V- N T.CHANIN
%67 90 WAV 21 0LUC
.57 26 SR 2. 6007
Gl 7 AV 2l 800%
T8L 98 WIAY 21 2002
it 4, WiRY €L G002
%hiB 57 v \ISEIUOS 218 BIEr3) G002

5, U196 JON WE[dOL) =T

SPIQIB plepifese Isewdes LBPUBS upelUnal YA Ty SA B{LESE . BA SILDal ualeall UEpUIZIE By UBUDS §

“HISUHA A (NSILEdesal; DI0YRIEY HSNIBILBA YTIURL) ButsBlEdeS LEPUBLS MOYQ BULEEISIEY 84 AQIHOd LIAUDR JodB) BpUNSOlqe] ISy SuBlWoMad b

[essr |%58'22 |LLOZELILE-DLOZA0/LE ]
L 7 OEN3 [3L7asn |
AnSjpelsot epitiese Re|eY 1 7 OYUNA aA 1L/ QSN SpwelRq &
“muRded Nips\Hep apuisialens Aguuod apusugq g
%ES6)- YoB6°L- %Fe e A
%49°1 2" %480 L- Slg L Yo bl 4 Hag) UesapEieg
L1LOZIELILE { L02/60/0C 1 L32/80/0E 110Z/EQNE
L10€/10/10 L 10¢/10/40 LLGZ/ L0 } 10271010
Halhal) v NRIAA] g SoMeD 7 HRIRAG 'L

u2|1Bq susuuopad uSH sulerusugp Yakad Siudab unuodg |

Jefewepdy oA o)bng RG]

SY IWNBUOA AQILOd HY 1 ISISIBUR A AQsHiod
niodey WNUNg SUBLLIOMO ] JLUBUOQ

HLOZRLILE-LLOILOND

nUO. WY A RIHeWS dnis 1pausg assiy 5By swin Ang “§ v JeABH oA IOWD BSBAIAY




