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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnel Emeklilik
Yatinm Fonu Kurulu'na:

1 Ocak ~ 31 Arahik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla Hgili bagimsiz denetgi Fapory

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Gelir Amach Esnek Emekiiiik Yatirim Fonu'nun {“Fon") 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekie ver alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yita ait kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit
akig tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayict dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz,

Finansal Tablolaria ligili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Tarkiye Muhasebe Standartiarina ("TMS") ve Sermaye Piyasasi
Iurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak stnumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulsiziik veya hatadan kaynaklanan énemli yanlishklar icermeyecek
higimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gorlilen i¢ kontroilerden
sorumiudur,

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorurmnlulugu

Sorumiulugumuz, yaphidimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablotar hakkinda gérig )
cildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimianan bafimsiz denetim
standartlanna uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dtrast bir bicimde yansitip yansitmadig konusunda
rnakui bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yarttdimesini gerektirmekiedir,

Badimsiz denetimimiz, finansal tabiclardaki tusariar ve dipnotlar ile figili badimsiz denetim kaniti
oplamak amactiyia, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasinl icermekiedir. Bagimsiz denetim
iekniklerinin secimi, finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulstzlitkien kaynaklanip
kaynaldanmadid hususu da dahil olmak {izere dnemli yanhslik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesieki kanaatimize gbre yapilmigtir. Bu risk
dederlendirmesinde, Fon'un i¢ konirol sistemi goz onlnde bulundurutmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakiinda goriis vermek degil, bagimstz denetim teknikderini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iligkiyi ortaya koymakiir. Badimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikatari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitln olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendiriimesini icermektedir,

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagjimsiz denetim kanitlarinin, géristmuozin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak clusturduguna inaniyoruz.

srepndir Trrn o B B Young Glatal breretad
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Gortistimaze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansimi ve nakit aliglarinet TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'neca belirlenen esaslar (bliz. dipnot 2) cergevesinde dodru ve dirist bir bicimde yansitmaldadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiumiilikiere lligkin Rapor

6102 savili Tark Ticaret Kanunu'nun {(*TTK") 402. Maddesi uyannca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsarminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen beigeleri vermistir, aynca Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap doneminde defler tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tuzogtnin finansal raporlamaya
iligkin hokimierine uygun oimadidina dair dnemli bir hususa rastlanmarmisgtir.

a1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
Em*%@g(oung Globa Limited

Sorumiu ‘@ﬁ%ﬁﬁ@@@%net@

istanbul, 21 Nisan 2014
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AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Arvalik 2013 Tarihli finansal durum tablosu
{Ttm tutarlar, Thrk Lirast ("TL”) olarak gbsterilmigtir.)

Yeniden Yeniden
dizenlenmis  diizenlenmis 1
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk QOcak
referanstari 2013 2012 2012
Varlidar
Makit ve Nakit Benzerler 4 32,109,355 26,885,288 10,604,651

Teminata Verilen Nalit ve Nakit Benzesleri - . -
Ters Repo Alacaklan - - -
Takas Alacaktan - - .
Dider Atacakiar - - -
Finansal Varliklar 6,9,13 77,286,623 71,192,096 52,414,433
Teminata Verilen Finansal Varliklar . - .
Diger Varliklar - - -

Toplam Variiklar (A) 109,395,878 98,077,384 63,019,084

Yikimitiikler - - -
Repo Borglan - - .
Takas Barglar - - -
Krediler - - -
Finansal Yukumliitkier - - -
Diger Borglar 513 (94,838) (78,601) (54,195)
igkili Taraflara Borglar - .

Toplam YikimiGlikler (Toplam Dederi/Met Varhi Degeri

Harig) (B) (94,838) {78,601) {54,195}
Toplam Defleri/Net Variik Degeri {A-B) 109,301,040 97,998,783 62,964,888
31 Aralik 31 Arahik 1 Ocak
2013 2012 2012

Fon Toplam Dederi /et Varlik Degerinin Mutabalate
Ketilma paylarina aifolunan Net Varlik Degeri ( Fon

izahmanesi ve SPK teblifine uygun clarak hesaplanan) 109,301,040 97,988,783 62,964,889
Dederleme farklanna iligkin dizeltmenin eikisi - - -
Katdma paylanna atfolunan Met Varlik Degeri ( TMS e

uygun olarak hesapianan) 109,301,040 97,998,783 62,964,889

Takip eden dipnotlar bu finansal tablotarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Havat A.8.
Gelir Amach Esnck Emeklilik Yatirum Fonu

Bagunsiz Denetirn’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamll Gelir Tablosu

{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (®TL”} clarak gosterilmigtir.)

Yeniden
diizenlenmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
KAR VEYA ZARAR KisMi
Faiz Gelirleri i0 6,723,556 5,229,695
Temettl Gelirler - -
Finansal Varkk ve Yikimlltikiere Higkin Gergeklesmis KarfZarar 10 787,588 3,272,038
Finansal Varhk ve Yikiimlitikiere Higkin Gergeldesmemis Kar/Zarar {468,465) 440,768
Met Yahanc Para Cevrim Farke Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Dider Gelider LK - -
Esas Faaliyet Gelirleri 7,042,679 8,942,501
Yénetim Ucretleri (990,314} ( 855,747)
Performans Ucretleri -
Saktama Ucretler (11,117} (9,035)
KK Ucretier - -
Denetim Ucretleri (2,869) (5,288)
Damsmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretier (12,059) -
Kornisyon ve Diger Istem Ucretler (12,192 ) {11,008}
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 {2,186) {2,861}
Esas Faaliyet Giderler (1,030,737} (883,938)
Esas Faalivet KarZararn 6,011,942 8,058,563
Finansman Giderleri
Net Donem KardZarar {A) 6,011,942 8,058,563
DIGER KAPSAML! GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirtlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDEMET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS (A+B) 6,011,942 8,058,563

Takin eden dipnetlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeidilik ve Hayat A.5.
Gelir Amach Esnel Emeldilik Yatwon Fonu

Bagimsiz Denetinyden Gecmig

31 Arahik 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varhik Dederi Degigim Tabiosu

(Tiim tutarlar, Trk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

referanslar 2013 2012 2012
Toplam DegerifNet Varlik Dederi (Dénem Bagi) 8 97,998,783 62,264,889 46,351,134
Toplam Degerinde/Net Varik Degderinde Aciig/Azallg 6,011,943 8,058,563 3,118,146
Katlma Payt fnrag Tutan {(+) 31,233,882 40,620,748 21,963,575
Katima Pay: lade Tutan {) (25,843,668) (13,645417) {8,467 ,866)
Taplam Degeri/Net Varkk Degeri (Dénerm Sonu) 8 109,301,040 97,998,783 52,964,889

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.,
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AvivaBA Emekiilik ve Hayat A8,
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatiim Fonu

T Qcak - 31 Arahk 2013 Dénemine ait Nalkit Alag Tablosu

{(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2013 2012
A, Isletme Faaliyetlerinden MNakit Akislan (66,247) (10,694,694)
Net Dénem Kari/Zaran 6,011,942 8,058,563
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakat ile ligili Diizeltmeler 7,293,346 6,267,950
Deger Digtklugi/iptali e igili Dizefimelar - -
Kargihikdar ile lgili Ditzelimeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderler ile fgili Dizeltmeler 10 6,723,556 5,229,685
Gergeklesmemig Farklar ite ligili Duzeltmeler 569,790 1,038,255
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglari ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakatt ile ltgili Dijer Dizelimeler - -
Igletme Sermayesinde Gergeklegen Dedisimler {6,647,879) (19,791,512)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler - -
Borclardaki Artis/Azalisla llgili Ditzelimeler 16,238 24,4086
Istetme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arlis/Azaligla ligili
Dizeltmeler (6,664217) (19,815,918)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (6,723,556) {5.229,695)
Alnan Temettl - -
Almnan Faiz 10 (6,723,5586) (5,229,695)
Faiz Gdemeteri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -
8. Finansmean Faakliyetlerinden Nakit Alaglars 5,290,315 26,975,331
Katdma Payi lhraclarindan Elde Edilen Nakit 31,233,982 40,620,748
Katitma Pay: iadeleri Icin Odenen Nakit (25,943,668) (13,645417)
Kradi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri . -
Alinan Krediter - -
Dider Makit Girigleri/Ciaslar - -
Finansman Faaliyetlerden Nei Nakit Akislan - -
Yabanct Para Gevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+B) - -
C. Yabanci Para Gevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etlis - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Ariig/Azahs (A+B+C) 5,224,068 16,280,837
£, Gdnem Basi Nakit ve Nakit Benzerler 26,885,287 10,604,551
Bonem Sonu Nakit ve Makit Berrerleri {A+B+C+D) 4 32,109,355 26,885,288



AvivaSA Emeldilik ve MHayat A.8.
Gelir Amacgh Esnek Emeklililk Yadinm Fonu

31 Aralik 20613 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotiar
{Tam tutarlar, Ttrk Lirast ("TL"} olarak gésteriimigtir.)

1. Fon halkdunda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (*Fon”) emeklilik yatirm
fonudur,

Ak Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
18'inci maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi gercevesinde alinan ve katiimeiar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli milkiyet esaslarina gore
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.$. Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur. Ak
Emeklilik A.$. ile AvivaSA Hayat ve Emekiilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvam altinda
birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kuruluw'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayill izin
dogrultusunda, Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm
Fonu” olarak dedistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 3 Ocak 2005 tarihinde
100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bolinmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. 22 Subat
2005 arihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme suireci 1 Nisan 2005 tarihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portfty Yoénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Poriféy
Yonetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portfoy Yénetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A .

Inkilap Mah. Kigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi- Ak Emeklilik A.S.)

Yonetiol Kurem:
Ak Portioy Yonetimi AS.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Arac Kurun;
Ak Yatirim Menkul Degerler A S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank TAS. ‘
Sabanct Center 4.Levent - Isianbul

Saldayer Kurum;
Takasbank - lstanbul Takas ve Sakiamz Bankas AS
Sish Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — [stanbul

For'un yinetim stratejisi

Genig kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve deviet tahvili getirilerinden
rraksirmum Slelide yarartamimast, fasarruflanin enflasyonun asindiricl etkisinden korunmasidir. Hazine
bonosu — deviet tahvili yatinmlan ile gelecekte istikrarl diizenli ve stirekli gelir akimlarinin yaratiimasi
hedeflenmekiedir. Deviet borclanma enstrimanlanindaki yiksek reel getirilerden yararlanilarak
tasarruflarda reel bliyime saglanmasi hedeflenmektedir. Piyasa beklentilerine ve kosullarina bagh
olarak Fon gelir amach veya bityiime amagh olarak yénetilecektir. Fon, agirhikl olarak Hazine
taraiindan ihrag edilen TL cinsi i¢ borglanma enstrimanlarina yatinm yapar.



Aviva8A Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
rinansai tablolara iligkin agtidaytci dipnotlar {devami)
{(Ttm tutarlar, Tlrk Liras: (*TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar
) Sunuma ifligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihii tebligler ile Menkut Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlan p sunulmasina
lligkin ilke ve kuraltart belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan *Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1i-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarrluge girmek tzere yatinm fonlarmmn finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinimn (TMS) esas alinmasi hilkim altia ahnmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlarn ve portfoy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlan ve poriféy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve defierlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablotara iligkin olarak tablo ve diprot formatianini yayimtamisttr. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raportama formatlarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yatinm fonunun gecmis donem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dtzenlenmistir. Yeniden dizenlemenin Fon’un finansal
durumu, finansal performanst ve nakit akislan tzerindeki etkileri Not 14° de aciklanmustir.

T8 ve Uyguniuk Boyam

ron, finansal tablolanm Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayth Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna
lliskin Tebligi® (H-14 2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasint tastyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin yonetim
kurulu kararina baglandi tarihi izleyen altinc is giinit mesai bitimine kadar KAP’ta aclklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercege uygun degderleri ile yansitilan finansal varhklar, haricinde mafiyet
esast baz alinarak TL olarak hazidanmistir,

31 Araltk 2013 tarthi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.,

Muhasebe politikalaninda degisikiikler ve hatatar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degdisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis htkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmakiadir. Herhangi bir gecis hikmantn yer almadigi dedigiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan dnemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakia ve énceki dénem finansal iablolan yeniden dizenlenmekiedir,

20 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 1-14.2 sayih “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" {11-14.2 Teblifi) uyarinca, yatinm fonlan, 31
Aralik 2013 tarihii finansal tablolanindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarir
(TMS/TFRS) uygulayacakiir hikrmir getiriimistir. Yaymlanan teblig fle birlikte yatirim fonlarinin finansal
raporlama formatt ve deferlemne ilkeleri dedistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den iiibaren
yeniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarmca, itk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yurdrliikte ofan TFRSlerin tamarini, SPK Tebligi ile uyumiu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS acilis
finansal durum tablosunda ve karsilagbirmall ofarak sunulan diger tom dénemterde tutarll olarak
uygulamigtir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8,
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arvalilkk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agilkiayict dipniotlar {(devami)
(TOm tutarlar, Tlirk Lirast {*TL”} olarak gosteriimigtir.)

4. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devarni)

Yeni ve ditzeltilimiy standartiar ve yorumiar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida dzetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyte gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlars diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlanin ve yorumiarim Fon'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
igili paragraflarda agiklanmistir,

Asafida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiardan
For'un mali durumu ve performansi tizerinde bir etkisi olmamigtir,

TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamailar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirimesi (Degisiklik)

TS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) Diger Kapsamlt Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablofar (Degisiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmiar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterek Dizenlemeler

TFRS 12 Diger Isietmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalart

TFRYIK 20 Yerusti Maden Igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asadida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performansi etkisi ilgili dipnotlarda aciklanmishr.

TFRS 13 Gergedie Uygun Degerin Olclima

Yeni standart gergede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil Glcilecedini agiklamakia beraber,
gercege uygun dederin ne zaman kullanilabilecegi velveya kullaniimast gerekiigi konusunda bir
defjisiklik getirmemektedir. Tm gercege uygun deger dlciimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercede uygun deger dlgtimieri ile igili ek agiklama yukimitlukleri getirmektedir. Yeni
agtklamalarin sadece TFRS 13'tn uygulamaya bastandigi ddnemden itibaren veriimesi gerekmekiedir.

TFREdeki ivilegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olan ve asadida agiklanan
2009-2011 dénemi yillik TFRS vilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde bir
atlisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu
TM3 18 Maddi Duran Variiklar
TM3 32 Finansal Araclar; Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TMS 34 Ara Dénem Raporiamas:

Yayinlanan ama yirarliige girmemis ve erken uyguiamaya konuimayan standarttar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yaytmlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarirtigde girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumiar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirarioge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve diprotlanm etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakir.
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AvivaSA Emekliliic ve Hayat A.5.
Gelir Amach Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara ifiskin agiklayict dipnotlar (devam)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirast ("TL) olarak g8sterilmigtir.)

2, Finansal tablotann sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araclar: Sunurm - Finansal Varhik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Aciklama

Fon, standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini deerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YOkimlOlUkler

TMS 36 Varliklarda Deger Dusiklegl - Finansal olmayan varlikiar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalart (Degisikiik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Glgme — Tirev Uriinlerin devri ve riskten korunma
muhasabesinin devamhld (Degdisikiik)

So6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
bekienmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartian Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis veni ve dizeltilmis standartiar ve yorumlar

Agagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcui UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlannug fakat cari raporlama dénemi igin heniz yortrluge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'yve uyarlanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasii olusturmaziar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekii dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurtritge girdikten sonra yapacaktir.,

UFRS 10 Finansal Tablolar (Dedisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar ~ Riskien Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisikiiler — UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini degerlendirmeldtedir.

UFRS'ndaki ivilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 donem: ve ‘2011-2013 Dénem/’ olmak lzere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillik tyilestirmeler' yayintaristir. Standarifann “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisikdikler 1 Temmuz 2014 den itibaren gecerlidir.

Yilitk ivilestirmeler - 20102012 Dédnemi

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

UFRS 3 lsletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

UFRS 13 Gergedie Uygun Deger Olciimil

UMS 16 Maddi Duran Varbiklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 lligkili Taraf Agtklamalari

Yillik fyilestirmeler ~ 20112013 Donemi

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standarttarinin [k Uygulamast
UFRS 3 {gletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimil Karar Gerekgeler

UMS 40 Yatinm Amagcl Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regilasyona Tabi Erfelenen Hesaplara liskin Gegici Standart

(10)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Gielir Amach Esneld Emelkdilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acikiayici dipnotlar (devami)
{Thm tutarlar, Tork Lirast (°TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
KGK tarafindan yayinlanan ke kararlar

Yukarida belirtileniere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yénelik
asagidaki ilke karartarmi yayimfamistir. "Finansal tablo érnekleri ve kullamim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlifik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama donermilerinde gegerli olmak dzere uygulanmstir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

2013-4 Karsilikh Istirak Yatinmlarinin Muhasebelesgtirimesi

liuhasebe tahiminlerindekt degisiklikier

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapididr cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degdisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek
déinemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekitde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocalk - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahuminterinde herhangi bir degdisiklik yapiimamighr.

Onemli muhasebe politikalannin 8zet
Finansal tablolarin hazitanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida ézetlenmistir,

Finansal araglar

Finansal bir varik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gerceg§e uygun degerinden &lgultr.
Gargede uygun deder fark! kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin itk
muhasebsiestinlmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendiritebilen islemn malivetleri de sdz konusu gercede uygun degere ilave adilir.

Finansal varlik ve borglarin normat yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimekiedir,

Fon finansal varlik ve borglaring TS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde simiflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansittlan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir,

Alm-satim amagh finansal varliklar esas ilibariyle, yakin bir tarihte satifmak veya geri satin alinmak
armaciyla ediniten veya ik muhasebelestirme sirasinda, birlikie yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etime konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yoninde delil butunan beliri finansal
araclardan olugan bir portidyin pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzal boiglanma senetleri yer alimakiadir,

Alm-satim amaglt finansal varliklar kayda alinmalariny izleyen dénemlerde gergede uygun defierleri
tzerinden degerlenir. Alm-satim amacl menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
gonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsami gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikiimlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varlikiarcan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile sabis yoluyla gerceklesen kai/zarar, kar
vaya zarar ve difjer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimitioklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar® a dahil edilmistir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A5,
Gelir Amach Esnelk Emekliilil Yatiren Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
{TOm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gbsterilmistir.)

2 Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynagda dayali kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
tuzere Fon'un risk yonetim veya yatinm siratejisi cercevesinde gercege uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslart buna gore dederlendirilen bir portféyin pargast olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun degder fark: kar veya zarara yansitilan olarak
sinflanan varhiklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi} , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve akiif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar), ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar itk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler,

Didger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim arnagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglary, takas borglan, krediler ve finansal yikomitlukler ile diger ticari borglarmi bu kategoriye dahil
etmekiedir. Diger finansal yikimlltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan ifa
edilmis maliyetleri ile yansitiimakiadir.

Gercede Uygun Deger Olghimi

Gergege uygun defer, pivasa katimailan arasinda icum tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yUkimlliklerin gergege uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen degerteme
esas ve yontemleri kullanimisir:

1) Degerleme giintinde akiif bir piyasada islem goren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittigt igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyat: olusmayanlar icin bir Snceki seansin
agirlikh ortatama fivat ile diger gikus fiyatlan ile

4} Borsada islem gbrmekle birlikie degerleme giintinde borsada alim-satima konu olmayaniar

3) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yiktmitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
alam yontemi, Ozdes veya kargilastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlarmna modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan goguniukla kullanilan ve gozlemlenebifir
girdilert azami kullanan diger yontamler

Finansal varliklarda deger dusukiugu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkingiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendinmeye tabi tutulur, Finansal varligin itk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
lgili finansal varhik veya varlik grubunun givenifir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger dusuklugune ugradidina
iligkin tarafsiz bir g6stergenin bulunmasi durumunda deger dusikiogi zarar olugur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varhiklar igin deger dustkluga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
alumlarinin finansal varligin etkin faiz orani {zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinku degeri ile
defter dederi arasindaki farkir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8,
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Avahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acillayici dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirast (*TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanct para gevrimi

“¥Yabanc! para ceviimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullantlan para birimi TL ‘dir.

Yabanct para iglemler, iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar tzerinden TL've cevrilmistir.
Yabanci paraya dayal parasal varhk ve yokumiilikler, bilanco tarihinde gegerli olan doviz kurlar
kullarilarak; yabanct para cinsinden olan ve maliyet degeri ile olgllen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercede uygun dederleri ile digitlen parasal
olmayan kalemler ise gercede uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli ofan kurlardan TL'ye
gevrilmigtir.”

Cevrimler sonucu olusan kur farkian kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitimistir.

Finansal araclann netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yokamltlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirm glictine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yukiamlltkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Safiy ve geri alis anlasmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim 6ngoren anlagmalar cergevesinde satimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda *Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytinde tutulug
amaclarina gore “Gercede uygun deder fark: kér/zarara yansitiian” portféylerde siniflandinimakia ve
ait oldugu portfoyln esaslarina gore degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde
editen fonlar pasifte “Repo borglart * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlen arasindaki farkin déneme isabet eden kismi fcin etkin faiz oran
yonterine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
tdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirler” kalemi altinda
muhasebelestirimekiedir.

Geri satim tashhdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklar” kalemi alinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belidenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (ic verim) oran
yontemi"ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dider kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Tekas alacalkdarn fhorglar

Takas borglan raporlama tarihi ibariyie normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmarmis menkul krymet alimiarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan saiis isiemlerinde satis sbzlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanna lliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir,
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A&,
Gellr Amach Esnek Emeldilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”") olarak gésterilmigtir.)

2 Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devami)
Verilen Teminallar

31 Aralik 2013 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelivlgiderin tanmmast

Menkul luymet satig karfzaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile For'un diger iglemleri yapildiklan gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
For'dan satilan bir menkul kiymet satis gtinQ degeri (alis bedeli ve satis giniine kadar olusan deger
artig veya azahslan toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinti degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béltinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis gunu degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabima kaydolunur.
Satitfan menkul kiymete iligkin "Fon paylarr deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesapiarina aktarihir. Bu hesaplar iigili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumluluklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderieri

Ucret ve komisyonlar genel olarak iahsil edildikleri veya 6dendikieri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Goreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére
muhasebelastiriimekiedir.

Falz gellr ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgiti donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarnin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettit gelin

Temettr gelirleri ilgili temettly(l alma hakks olustugu tarihte finansal tablolara yansitimakiadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Yénetim fiorefl

Yonetim ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim tcreti yillik
%1.00'dir,
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AvivaSh Emeklilik ve Hayat A&,
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahlc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayier dipnotiar {devami)
{Tom tuiarlar, Tlrk Lirast (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2 Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar {devami)
Vergi

183 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yaptlan dedisiklik ve but degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilt Resmi Gazete'de yayintanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiyretler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari
dahil) lle menkul kiymetler yatinm orialiklarinin portidy isletmedciligi kazancglar Uzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Kabilma paylar

Kattlma paylan pay sahipterinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yoktimlultk
olarak dederlendirimeliedir.

Kalilma paylan For'un net varlik defieri Gzerinden gtinlik olarak beliflenen fiyatlardan pay sahipler

tarafindan alimp sablabilir. Katilma payintn fiyati fon net varlii/ toplam degerinin, dederleme guntnde
tedavilde olan pay sayisina holimerek belilenmekiedir.
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeldilik Yatinm Fonu

34 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnofiar (devami)
(Tium tutarlar, Ttk Lirast {("TL"} olarak gosteriimigtir.)

2 Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
Fivatiama Raporuna lliskin Poriféy Defjerleme Esaslan

- Degerlemne her isglnl itibariyle yapibr.
- Partfoydeki menkul kiymetierin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanihir:

() Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatt satin alma glintndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyie bulunur,

(b) Al tarthinden baglamak Uzere portféydeki varbikiardan;

i) Borsada islem gtrenler degerleme giniinde borsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatiar, kapanis seansinda fivatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirkikhortalama fiyatlar kullanilir.

in Borsada islem gormelkie birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglern tarthindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
va repolar son islem glintindeki ic verim orani ile defierlenir.

i) Fon katilra paylar, dederleme ginl itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

v}  Vadel mevduat, bilegik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

V) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis furuy ite dederlenir,

vi)  Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gbsterilir. Bu varhklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dedarlenir.

vily  Borsa disi repo-ters repo sziesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
gtivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

viliy (i} i1& (vii} nolu alf bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih
karara baglanr,

) (vil) ve (viii) nolu alt bentlerde ver alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kuruly tarafindan alinr.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanian esaslar, diger
varliklar ise (b} bendinde belirtilen esaslar cercevesinde dederlenir.

- Fonun didier varhik ve yakimlulukler, KGK taraftndan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanet para cinsinden
yik{imltdtkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz sabis kuru
ile carpilmas! suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve salis dederi, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
boltinmest ile bulunur,

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal fablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutadar, Thrk Liras: (T} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal fablolann sunumuna Higkin esaslar (devami)
Hnemli mubhasebe dederlendirme, tahmin ve varsaymmian

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikumltiklerin tutarlanint ve ilgili ddnem igerisinde olugtudu raparianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapilmasini gerekdirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkiilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

5

3. Bollimlere gbre raporiama

Fon, For'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatirim yapmak
arnaciyla tek faaliyet béliimi olarak yapilanmigtir. Fonun tGm faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirterine
bagimilidir. Dolayisiyla tim énemii faalivet kararlarn Fon'u tek bir bolum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bétumtne iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunutan finansal
tablo bilgilerine esittr.

4. Makit ve Makit Benzerieri

Nakit ve nakit benzerlering iliskin islemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerieri 31 Aralik 2013 31 Arablk 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 10,894 7,245 5,739
Ters Repo ve Repo 8,804,207 9,718,622 10,598,912
Vadeli mevduatlar 23,204 254 17,158,414 -

32,109,355 26,885,288 10,604,651

") 31 Arabk 2013 tarihi ifibariyle bankalar hesabinda simflanan 10,894 TL iigkili taraf olan Akbanik T.A.§'de vadesiz hesapta
bulunmakiadr,

Faiz orant Vade 31 Arahk 31 Aralikk 1 Qcak
2013 2012 2012

%8.60 180172014 3,314,953 - -
%8.15 02/01/2014 5,008,132 - -
%8.40 02/01/2014 480,122 - -
%66.55 28/01/2013 - 2,505,078 -
%%6.60 11/02/2013 - 6,004,384 -
9%5.48 02/01/2013 - 1,210,167 -
251062 02/01/2042 - - 335,208
8,804,207 9,719.629 335.208




AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Geldir Amach Espelk Emeklilik Yatirum Fonu

34 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acikliayic: dipnotiar (devam)
(Titrn tutariar, Thrk Liras: (“TL") olarak gBsterilmigtir.)

5. Diger alacakiar ve horglar

Fon'un 31 Araltk 2013 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir:

Difier borglar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
£l kayda alma (3,280) - -
Denstim Gereti (2,869) (1,322) (1.180)
SMMM hizmet bedeli {312) (221) -
Yonatim Uereti (88,386) (77,058) (563,0158)
Ters repo ve repo {11) - -

{94,838) (78,601) (54.195)

Ozge Unver/Assurance/istanbul/ErnstYoung/TR: lligkili taraflara borglar fon yénetim Gcreti
tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglanndan olusan menkul kiymetler portfoyl
Ak Porifoy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a
iahsis etfifi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi olarak her giin igin fon teplam
degerinin % 0,002750 (yiizbindeikivirgtlyediytzell) yillik %1,00 (ylizdebirvirguisifir) oramnda bir
yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. 56z
konusu deret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlagsma cercevesinde paylagtinilir.

&. Finansal Yatinimiar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan altm satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arabik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Gergede uygun deder farklarn kavfzarara
yvansittlan finansal varliklar
Deviet fahvill 45,348 039 39,349,532 31,135,966
Tahvil 30,938,290 31,842,564 16,775,640
Ters repo 1.000.194 - 4.502,827
Liinem sony 77,286,523 71,192,096 52,414,433

7, Kargilikdar, Kogullu Varlik ve Borglar

Forun herhangi karsthél veya kosullu variigl bulunmaktadir.

(18)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatwun Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam dedier / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahg

Agadida Fon'un cari dénem ile gegris 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

nat varlik dederinin detayr verilmistir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Fon toplam degeri (TL) 109,301,040 97,998,783 62,964,889
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 3,661,364,818 3,487,897,003 2,468,054,423
Birim pay degeri (TL) 0,029853 0.028097 0.026502
Ratilirn paylarina disen net varlik degerindeki artis/{azahs):
31 Arahk 2013 31 Arabi 2012 1 Ocak 2012
Net varlik de@erindeki ariig (azalis)(TL) 6,011,943 8,058,563 3,118,146
Yil icinde dolasimdaki agirlikli ortalama
pay sayist (Adet) 3,409,511,0580 3,146,003,703 2,469,054,423
Birim paya dugen net varlik degerindeki
artis {azalig) (TL) 0.001763 0.002562 0.001263
Katilima belgelert hareketleri:
31 Arabik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
adet adet adet
Danem baginda dolagimdaki pay sayis 3,487,897,003 2,489,054 423 1,924,065,733

Donem iginde satifan katilma belgesi
sayls

Dénem iginde geri alinan katirma belgesi
sayisi(-)

1,077,538,991
904,071,176

1,524,407,802
505,565,321

885,840,539

341,751,849

Toplam

3,661,364,818

3,487,897,003

2,469,054,423

9. Flyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

tabakats

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 109,301,040 TL (31 Aralik 2012: 97,998,783 TL) ve (1 Ocak 2012 62,964,889TL)
tutarindaki toplam net varhik dederi ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Gelir Amach Esnelk Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralilk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayics dipnotlar {devamy)
{Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak gdsteriimistir.)

10, Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arabk 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar (941,651} {781,517)
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar (2,553,053) {1,415,004)
Ters repo faiz gelirleri (10,922} (108,957)
Mevduat faiz gelirleri (1,718,741) (1,398,713}
BPP faizieri (578,124) (887,614)
Hisse senetleri kar paylar (921,065) (637,890}
6,723,556 5,229,695
Finansal Variik ve Yikimidildere lliskin Gerceldesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetled satis karlan 403,246 490,390
Hamu kesimi menkul kiymetleri satis karan 384,342 2,781,648
787,588 3,272,038
Tonlam 7,511,144 8,501,733

1i. Esas faalivetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arahblk 2013

31 Aralik 2012

Tascll ve ilan giderleri (840) (649)
Noter, harg ve tasdik giderler (201) {756)
Vergi Gdemeler (37) {376)
SMMM bedell karsihg {1,108) {811)
Fon hizmet bedell ticret - {194)
Liider giderler - (35)
Toplam {2,136) (2,861)

12, Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portfdytnde tirev finansal araclan bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ~ Yokiur).

13, Firansal araclardan kaynaldanan riskierin niteliGi ve dizeyi

Finansal risk Taktdrier

Fon faaliyeli geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
rigkine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarninin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fivatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginitik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portidy, porifdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
bedirsizigin hakim oldudu dénemlarde riskin asgari dizeye indiriimesine calisiimaktadir.

(20)



Avivagh Emeldilik ve Havat A8,

Gelir Amach Esnek Emelkliiik Yatirim Fonu

21 Arabik 2013 tarthinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agikliayic dipnetlar (devami)
{Ten tutarlar, Tlrk Lirast (TL”) olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Yoguniasma riski

Fon ict0zOdUnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul Kiymetlerin fon portféylne orani islemieri mevzuata, icfizik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orant riski, pivasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: For'un faize duyarl
finansal variiklanmn nakit akiglannda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araclannin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarithi finansal araglann faiz degisimine badh olarak finansal varliklann gercege uygun
dederlerinde clacak degisiklidi icermekiedir,

Falz pozisyonu tablosu agagudald gibidir,

31 Arahb 2013

31 Aralilc 2012

1 Ocak 2012

Finansal varhikiar

77,286,523

71,192,086

52,414,433

Asafiidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % dedisimin, diger bitin dediskenler sabit kalmak
kaydwila, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadis:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Falz artisi{azalisi)

Kar zarar
izerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

% 3,864,326 3,559,605
(9%5) (3,864,326) (3,559,605)
Fivat riski
Fiyat riski

Sirket pivasa fiyailyia dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,

W riski

Yabanct para varliklar, yokOmiddulder ve nlango disi yiikimiGliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Arahk 2012 ve 2011 tarihleri itthanyla, dévizli islemieri bulunmadifindan dolayr kur riskine maruz

katmamistir,




AvivaBA Emekiilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklililk Yatinnm Fonu

34 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayic dipnotlar (devami)
(Tt tutarlar, Tork Lirast (" TL”) olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle ¢édenen finansal borglarla ilgili
yikomiuliklerin yerine getiritmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinitk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmakbir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
32,109,355 TL nakit ve nakit benzer bulunmaktadir.

31 Aralk 2013

3 aya 3ay- 1y~ 5yl
1 aya kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
MNakit ve nakit benzerleri 32,098,461 - - - - 10,824 32,108,355
Finansat yatinmlar 7.686,015 15,073,168 54 527,340 - - - 77,286,623
Toplam varhidar 39,784,476 15,073,168 54,527,340 - - 10,894 109,395,878
Difjer borclar (94,838) - - - - - (94,838)
Toplam kaynaklar {94,838) - - - - - {94,838)
Met likidite
fazlasi{ag1G1) 39,608,838 15,073,168 54,527,340 - - 10,884 109,301,040
31 Arahk 2012
3aya 3ay- 1wk~ & yil
1 aya kadar kadar 1yl arast 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri 26,878,043 - - - - 7,245 26,885,288
Finansal yatinmlar T7.722.808 6,445,012 52,082,254 4,041,125 - - 71,192,096
Topiam variiklar 34,600,848 6,445,912 52,082,254 4,041,125 - 7,545 98,077,384
Diger borglar (78,601} - - - - - {78,801)
Toplam kaynaklar {78,601) - - - - - {78,601)
Met likidite
fazlasi{agidl) 34522247 6,445,912 52,982,254 4,041,125 - 7,245 97,998,783
1 Ocak 2012
3aya 3ay- 1wl - Syl
1 aya kadar kadar iyl arast & il arasi lizeri Vadesiz Toplam
MNakif ve nakit benzerlari 10,588,912 - - - - 5,739 10,604,651
Finansal yatinrmlar 7,161,817 - 41317916 3,934,900 - - 52,414,433
Toplam variklar 17,760,524 - 41,317,916 3,934,800 5,739 63,019,084
Dijer borglar (54,1095} - - - - - (54,195}
Toplam kaynaklar {54,198} - - ~ - - (54,195)
Met ikidite
fazlasu(aci) 17,706,334 - 41,317,916 3,834,900 - 5,739 62,964,889

Katiima paylan pay sahibinin opsiyenunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sozlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
heklememektedir, zira katilma payt sahipleri katihm paylanini daha uzun strelerde elde futmalktadir.

{22)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatwim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara Hiskin agilkdayict dipnotiar (devami)
{Tihm tutarlar, Tirk Liras) ("TL) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal aragiardan kaynalkdanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami}
Finansal vartik ve yitkiimitikierin gercede uygun degeri ile gosteriimesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya lifa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansiilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter dederlerinin gercefe uygun dederlerini
vansiiiigt varsayiimishr,

b} Finansal tablolarda gercede uygun degderi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimltiiklerin gercege
uygun dederlerinin tespitinde kullamilan girdilerin seviyelerine gore dagibimi asagidaki gibidir;

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimldlakler, élgtim tarthinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

«  lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilukler, ilgili varlik ya da yikimiGlagon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk va da indirek olarak piyasada gézienabilen fiyatimn
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uclincl seviye: Finansal varlik ve yOkamillikler, varlik ya da yakumltlogiin gercege uygun
dederinin bulunmasinda kullanian pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektadir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal variiklar (alim satim amagh finansal
varlikiar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerterinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporiama tarihi itibariyla gercede uygun deder sevivesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiliar:
Alim-satim amach finansal varhkizy-
Devlet tahvili 45.348.039 - - 45.348.038
Alem-satim amagll finansal vartiklar
Tahvil 30,938,290 - - 30,938,290
Alsm-satim amagh finansal varliklar-
Ters repo 1.000.194 - - 1.000.184
Toplam finansal varlikiar 77,286,523 - - 77,286,523
31 Arahk 2012
1, Sevive | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varkililar:
Alim-satim amach finansal varhikiar
Devlet tahvili 39,349,532 - - 39,349,532
Alim-satim amach finansal varlikiar
Tahvil 31,842,564 - - 31,842,564
Toplam finansal varliklar 71,192,096 - - 71,192,096

(28)
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AviveSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agildayict diprotiar (devami)
{Tim tutarlar, Thrk Liras) {"TL") clarak gosterilmigtir.)

16,  Nakit alas tablosuna iligldn aciklamalar

Nakde esdefer variiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi G¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmakiadir,

6.  Toplam defernet varkk dederi dedisim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin aciklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

17.  Finansal {ablolan énemi dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlastabilir olmasi acismdan agikianmasi gereken diger hususlar

Sermaye Pivasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867({mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirrm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
iymet Yatinm Fonlart tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iliskin
ike ve kuraltara uygun ofarak hazidanmistir,

18. Raporlama dbneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iligkin herhangi bir duyuru veya dider secilmis
finansal bilgiterin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bitango tarihi ile
vilangonun yayimt icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
senraki dizelime gerekiiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun sekilde dizeliir, Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olayfan bulunmamaldadir.

{29)
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AvivaSA Emeldilikk ve Hayat A.5.

Gelir Amach Esnell

Ernelklilik Yatmm Fonu

varhklarnnm saklanmasmna iligkin rapor

AvivaSA Emeklifik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak — 31
Aralik 2013 hesap donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varhiklannin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(4632 sayilt Kanun®) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Halkkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hitkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayict kuruius kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin,
AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi
olmaksizin saklayict kurulus kayitlart ile mutabakatinin yapiimasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araclarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit

edilmesi,
3. Odung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,
&, Fon hesabindan yaptlan ddeme ve virman islemierinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin

helgelerle karsilastirdarak kontrol edilmesi,

8, Fon portféyindeki menku! kiymetler Ozerindeki haklarin Portfty Yénetim Sirketi'nin talimati
cercevesinde kullanilip kullanidmadidinin tespiti,

g, Fon paylarimin katimer bazinda tutulup tutulmadi§i ve katihmcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katkt payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkan sadlanip sagianmadigirm koniroll,

7. Fon hesaplannda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmei katki
paylarinin Fon'a aktanminda pay sayisinin dodru hesaplantp hesaplanmadiginin kontrold,

8. Emekiilik Sirkeli ve Portfoy Yonetim Sirkeli tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar diginda harcama yapilip
vapiimadidinin kontrold.

Gérisamize gore Forun 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde varliklar 4632 sayill Kanun ve
Yanetmelilk hikirmberi gercevesinde saklanmakiadir.

Bu giriis tamamen Sermaye Pivasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

v“/’::“ T,

g
Seda Hac
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Sorumly @\(@iﬁ@?d@l
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A5,

Cielir Amach Esnelt

Emelklilik Yatmm Fomi'nun

ig kontrol sisteminin durumunz iliskin rapor

AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amach Esnek Emekiifik Yatinm Fonu'nun ("Fon™) 1 Ocak — 31
Aralik 2013 hesap donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fontarimin Kurulus ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 uncii maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulier cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goruglimize gore Fon'un ig kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 tincti maddesinde belirtilen asgari esas
ve usuller icermeldedir.

Bu gdrlis tamamen Sermaye Piyasas Kurufu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazidanmis olup, baska bir maksatla kullaniimas mimkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A memberﬁm‘fﬁ”‘%}mgﬂ% Young Global Limied
e r.'“‘i ;’ . \“\-\

o

% f 2 3
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Seda Hevyodlu, wm‘mﬁ?’“
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AEG)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Porifoy Dederi Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varitk Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazwrlanmasina lligkin Rapor

AvivaSh Emeklitik ve Hayat A.S.Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AEG) Fonu’nun pay
fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portiéy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporiarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
vayimianan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hukimierine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nca befirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Pivasast Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibaryla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Celir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AEG) Fonu'nun pay
fiyatiin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanina iligkin Tebfig (11-14.2) huktmlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun ofarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve
kuBtarum icin hazirtlanmis olup, baska maksatla kullaniimas) mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member ﬂrwﬁ W&@%@@mg Global Limitad
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AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirin Fonu {AEG)

1 Avahlc 2013 tarihli toplam degerinet varlik dederi tablosu
(T tutarlar, Tivk Lirast {("TL") olarak glsteribmigtir.)

31 Aralik 2013

31 Aralilk 2012

31 Aralik 2011

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL Y %o TL % %
Fon porifdy dedert 109,384,385 - 100,08 98,070,128 - 100,07 63,013,345 B 100.07
Hazir dedetler 10,894 - 0,01 7,245 - 0,01 5,738 - -
Kasa - - - - - - “ - -
Bankadar 10,894 100,00 0,01 7.245 100,00 0,01 5,739 100 -
Difier hazir degerler - - - - - - u - -
Alzozklar B - - “ - - “ - -
Takastan alacaklar - - B - - - - - -
Diger alacakiar - - - - - - - - “
Borglar {94,538} . (6,09} {78,601) - {0,08) (54,195) “ 0.08
Banka avansiar - - - - - - - - -
Banka kredileri - ~ - - - - - - -
Fon yinetim cretleri (86,3686) 93,17 {0,08) (77,058) 98,04 (0,08} {53,015) 97.82 .08
Hisse senedt ahim berglan - - - - - - - - -
Kayda alma Ooredi {3,280) 3.48 - . - - - - -
Difjer borglar (3,193 5,83 - (1,543) 1,95 - (t.180) 217 -
Fon toplam degeri 108,301,040 97,098,783 62,964,889




tirim F onu (AEG)

31 Araliic 2013 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklifik ve Hayat A.8.

Gelir Amach Esnel

Emaklilik Yatinmm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya actklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak ~ 31
Aralik 2013 hesap donemine ait ekieki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunug standartiarina iliskin dtizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapiimanus ve goris olusturulmamistir,

Geriigtimilze gbre 1 Ocak ~ 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansing Sermaye Piyasast Kurulu'nun Higili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standarilarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir,

Gi ney Esagimszz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim Sirketi
| « Young Global Limited

S,

Seda Hac‘imglu SMMM
Sorumiu Orials B%@ﬂi@ﬁ@f/

21 Misan 2014
{stanbul, Turkive
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



