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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Ydnetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yoénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari htukiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdtgu i¢c kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutiimustir. Bu standartlar, etik htktimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul givence elde etmek tzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhslk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i kontrolleri dederlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltnin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir butln olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapllan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuziin olusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,
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Gérlusumize gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402’'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu fon ig tuztglnln finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL”") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslan 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 44,128 564 40.646.598
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklari 13 3.500.955 1.500.413
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varhklar 6 104.765.235 97.624.401
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 152,394,754 139.771.412
YukOmliilikler
Repo Borglan 13 {85) -
Takas Borglarl - -
Krediler - -
Finansal YOkimldlikler - -
Diger Borglar 5 (140.713) (127.391}
lligkili Taraflara Borglar - .
Toplam Yitkiimiiiliikler {Toplam Degeri/Net Varltk Degeri Harig) {127.391)

(B} {140.798)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 152.253.956 139.644.021

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim'den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gasterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-
referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 12.726.573 12.315.845
Temettll Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimllluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 699.772 (442.077)
Finansal Varlik ve YOKOmliloklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.043.275 (42.116)
Net Yabanc) Para Cevrim Farki Gelirteri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 14.469.620 11.831.652
Yonetim Ucretleri (1.429.643) (1.251.479)
Performans Ucretleri " -
Saktama Ucretleri (23.840) (16.834)
Denetim Ucretleri (5.148) (3.731)
Dargmanlk Ucretlerl (1.643) (1.380)
Kurul Ucretleri (17.384) (15.298)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (27.537) (24.0086)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (12.229) (16.200)
Esas Faaliyet Giderleri (1.517.424} (1.328.929)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 12,952,196 10.502.723
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarar (A} 12.952.196 10.502.723
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml: Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 12.952.196 10.502.723

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak g&sterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2015 2014

Toplam DegerifNet Varlik Degeri (Dénem Basi) 8 139.644.021 109.301.040
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Arig/Azalig 12.952.185 10.502.723
Katilma Pay! lhrag Tutan {+) 42.878.380 56.245.217
Katiima Pay {ade Tutar {-) (43.220.640) (36.404.959)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Scnu) 8 152.253.956 139.644.021

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralhk 2015 D&nemine ait Nakit Akig Tablosu

{Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2015 2014
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 3.824.226 (11.303.016)
Net Dénem Kari/Zarar ) 12.952.195 10.502.723
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile llgili Diizeltmeler 13.769.848 12.273.72%
Deger Dustklagdptali ile ligili Duizeltmeler - -
Kargiliklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [Igili Diizeitmeler 10  12.726.573 12.315.845
Gergeklesmernis Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplar/Kazanglan ile ligifi Duzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Dizeltmeler 1.043.275 (42.116)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (10.171.244) (21.763.622)
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili DUzeltmeler (2.000.542) (500.219)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 13.407 32.552
isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azalisla ligili (21.295.956)
Dizeltmeler (8.184.109)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari {12.726.573) (12.315.845)
Alinan Temettd - -
Alinan Faiz 10 (12.726.573) (12.315.845)
Faiz Odemeleri - -
Dider Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (342.260) 19.840.258
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 42.878.380 56.245.217
Katilma Pay: ladeleri Igin Gdenen Nakit (43.220.840) (36.404.959)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 8.537.242
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) 3.481.966
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri -
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 3.481.966 8.537.243
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 40.646.598 32.109.356
4  44,123.564 40.646.598

D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu ("Fon”) emeklilik yatinm
fonudur.

Ak Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun
15'inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina hireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin daditilmasi ve inangh mulkivet esaslarina gore
isletiimesi amaciyla “Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur. Ak
Emeklilik A.S. ile AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvar altinda
birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi: Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda, Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacl Eshek Emeklilik Yatinm
Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 3 Ccak 2005 tarihinde
100 milyon TL tutar ile 10 milyar paya bélunmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmusgtur. 22 Subat
2005 tarihinde hatka arz edilmigtir, Avans geri ddeme stireci 1 Nisan 2005 tarihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis alan Portféy
Ydnetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfoy Yénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kugiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yoénetici Kurum:
Ak Portfdy Ydnetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Aract Kurum;
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Saklayici Kurum:
Takasbank - istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — {stanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Genig kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve devlet tahvili getirilerinden
maksimum &lglide yararlaniimasi, tasarruflarin enflasyonun agindinicl etkisinden korunmasidir. Hazine
bonosu - devlet tahvili yatinmlarn ile gelecekte istikrarli dlizenli ve strekli gelir akimlarinin yaratiimasi
hedeflenmektedir. Devlet borglanma enstrimanlarindaki ylksek reel getirilerden yararlanilarak
tasarruflarda reel bliyme sadlanmasi hedeflenmektedir. Piyasa beklentilerine ve kosullarina baglh
olarak Fon gelir amagl veya buylme amach clarak y&énetilecektir. Fon, adrliklt olarak Hazine
tarafindan ihrag edilen TL cinsi i¢ borglanma enstrimanlarina yatirnm yapar.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansai tabloiarin sunumuna iligkin esasiar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimianan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebliler ile Menkul Kiymetler Yatinnm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dilzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimtanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ytrarlige girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Torkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve finansal
rapor tarmmi yapilarak, hu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve porifdy dagiim raporlarindan olusan portfdy raporlarr, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raperlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlari’'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz altnarak TL olarak hazifanmistir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak (izere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Y&netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donok olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hukmuanin yer almadidn dedisikiikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yaplan dnemii dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden dtzenlenmektedir.

Yeni ve diizeltlimis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida tzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmustir. Bu standartiarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir,

Asagjida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli clan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi tzerinde bir etkisi clmamigtir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlar; Gahsan Katkilar (Degisiklik)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TMSI/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler ve “2011-2013 Ddnemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikiiklerini yayinlanmistir.

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet B&lumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlegsmeleri _
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olglimil
TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporilama dénemi igin henlz
ylarlriilge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yartriige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar ~ Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikiga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyic Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya ls Ortakiigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS Yilhik iyileg,tirmeler, 2012-2014 D6nemi

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S&z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans| Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devam)
(Tidim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz yartrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedigikiikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiriritge girdikten
sonra yapacaktir.

Yilik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimil
Yilbk lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 -~ MUsterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dodan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama lslemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi {Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolar {Degigiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildig dénemde hem de gelecek
dénemade, ileriye yénelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamuistir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarmin Szeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalan agadida dzetlenmistir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dnemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayic: dipnotlar {devami)
{Tlm tutarlar, Tdrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti (devami)
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimest sirasinda gergede uyaun dederinden élgalar.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan islem farihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyaninca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yoéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynagda
dayah kiymetler, kamu ve &zel barglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemierde gercede uygun dederleri
Uzerinden de@erlenir. Alim-satim amagll menkul kiymetlerin gergege uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimlOliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar® da yansitiir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen karfzarar, kar
veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yuktimiltliklere
iligkin gercekiesmis kar/zarar" a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacl olmayan dzkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
(izere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde ger¢ede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ik kayda alimlarindan gercede uygun defier farki k&r veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"}) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tlrev
oclmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fen tarafindan bu kategoride simiflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglt olarak siniflanmayan tim finansal bor¢lar yer almaktadir. Fon repo
borglart, takas borglan, krediler ve finansal yakomlaltkler ile diger ticari borglarinm bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yokumitlikler ilk kayda abmdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deder, piyasa katilimeilan arasinda &lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiakimlil(klerin gercede uygun degderi belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullamimistir;

1} Dederleme glninde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigr igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkl ortalama fiyat! ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiakiimlikler ile tarev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya Karsllagtirllabilir araglara iligkin piyasa iglemler] sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan goguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigil

Gergcede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varik gruplari, her bilango tarihinde deder dugtkligline ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi  tutulur,  Finansal varhdin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar] Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusiokligune ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas) durumunda deger disokluga zararl olusur. itfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar i¢in deder dusuklagi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirast (“"TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3  Onemii muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc! paraya dayal! parasal
varlik ve yokiumlQlikler, bilango tarihinde gecgerli olan déviz kurlart kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile diglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanc
para cinsinden olan ve gercege uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklarn kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giclne sahip
olunmasi ve s@z konusu varlk ve yUkimltlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagsmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarnni éngéren anlasmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler ("Repo"),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféylnde tutulus
amaglarina gore "Gercede uygun deder fark: kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargiigi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelesgtirimekte ve ilgili repo anlasmalan ile
helirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ydntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihdinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtda ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi alinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglan rapeorlama tarihi ifibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet aimlarma iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis soézlesmesi yaplimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet safislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve horglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlary) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklitik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayiel dipnotlar (devami)
{Tam tutarlar, Trk Lirasi {("TL’'} olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin $zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, allm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glint degeri (alis bedeli ve satis guntne kadar olusan defer
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunli degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béltnmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis ginl dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylar deger artis/azalis" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
sattlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artislan/azalslan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dider kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yokumitluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ¢dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ocreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢c iskonto esasina goére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Yonetim licreti

Yoénetim Ocreti tahakkuk esasina gére muhasebelesgtirimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti yitik
%1.00'dir.

(14)
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31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnottar (devami}
(Tdm tutarlar, Tdrk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2,3 Onemli muhasebe politikalaninin ézeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari {borsa yatinim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portfdy isletmecilii kazanglar Uzerinden yapilacak
tevkifat orari 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl clarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yukimlilik
olarak degerlendirimektedir. Katiima paylari Fon'un net varhk degeri (zerinden glUnlUk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katiima payimin fiyati fon net varlk/
toplam degerinin, dederleme gininde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggtnd itibariyle yapilir,
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portféye alinan varliklar aim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklanin
alim fiyati satin alma gtinindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gdrenler degerleme ginunde borsada olusan en son seans adirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
buiunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikhortalama fiyatlar kullanihr.

i) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)) Fon katima paylan, deferleme giné itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerienir,

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

vi)  Torev araclar nedeniyle teminat clarak verilen varliklar da portfoy deferi
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirti dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digl repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fivatin1 en dodru yansitacak sekilde
gbvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

viiiy () i@ (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslarn, yazili
karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu ali bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir.

(18)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devan)
2.3 Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti (devami)

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederienir.

- Fonun diger varlk ve yukUimltlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukamldlukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carplimasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
béltinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bitango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badli varlik ve yakamllaklerin tutariarimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y&netimin en iyi Kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhhk gosterebilir. Ayrica belitiimesi gereken &nemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélitmlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolomi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve hirbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararian Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolumine iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir,

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemierin detaylan asagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar (*) 19.645 19.281
BPFP 11.364.129 11.422.974
Mevduatiar (**) 32.744.790 29.204.343

44.128.564 40.646.508

*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 19.645 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$.’ de vadesiz
hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 19.281 TL).

(™) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduatlanin vadeleri 22/01/2016 olup faiz oranlan ise %12,90 ile %13,00 arasinda
degismektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

BPP

Faiz oram Vade 31 Aralik 31 Arahk
2015 2014
15,15% 04/01/2016 290.132 -
12,50% 08/01/2016 5.542.060 -
12,85% 18/01/2016 5.531.937 -
10,00% 13/01/2015 - 6.037.962
10,50% 16/01/2015 - 5.024.904
10,85% 02/01/2015 - 360.108
8,60% 16/01/2014 - -
8,15% 02/01/2014 - -
8,40% 02/01/2014 - -
11.364.129 11.422.974

5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” kaleminin detaylart asagida agiklanmistir:

Dider borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yonetim Ucreti (128.307) (117.778)
Denetim Ucreti (5.148) (3.731)
Ek Kayda Alma (4.572) (4.190)
Kap Bedeli (1.182) (1.320)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
SMMM Hizmet Bedeli {421) (354)
Ters Repo ve Repo - (18)

(140.713) (127.381)

lliskili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olusmaktadir, Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portfoyt Ak Portféy Yonetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis &ttidi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiigi olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,002750 (ylzbindeikivirgllyediytzelli)
yilhk %1,00 (yUzdebirvirgllsifir) oraninda bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. S6z konusu {icret kurucu ve ynetici arasinda yapilacak

anlasma gergevesinde paylagtiriiir.

(17



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Ttrk Lirast (*TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varhklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

Gercede uygun deger farklan kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik
yansifilan finansal varliklar 2015 2014
Finansman Bonosu 59.787.838 29.029.524
Devlet tahvili 44.977.397 64.211.787
Ozel Sektdr Tahvil - 4,383.080
Ddénem sonu 104.765.235 97.624.401

Gergede uygun degder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015
Maliyet Makul degeri  Kayith degeri
Finansman Bonosu 58.649.072 59.787.838 59.787.838
Devlet Tahvili 44.860.048 44.977.397 44.977.397
103.509.119 104.765.235 104.765.235

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2014
Maliyet Makul degeri  Kayith degderi
Devlet Tahvili 64.306.227 64.211.787 64.211.787
Ozel Sektdr Tahvil 4.416.147 4.383.090 4.383.090
Finansman Bonosu 28.549.009 29.029.524 29.029.524
97.271.383 97.624.401 97.624.401




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devamt)
{Tiim tutarlar, Tilrk Lirasi {“TL") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon‘un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve Komisyon ve diger islem Ucretleri detayr asagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem iicretleri detayy,

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

BPP (14.620) (14.190)
Ters Repo ve Repo (10.730) (6.282)
Tahvil Kamu Kesimi (2.096) (3.325)
Finansman Bonosu Komisyonlari - (158)
Tahvil Ozel Kesim (91} (81)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralhk 2015

31 Aralik 2014

Vergi Giderleri ‘ (8.719) -
Lisans Giderleri (2.478) {3.599)
Tescil ve llan Giderleri (933) (8.612)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (3.989)
Toplam {12.229) (16.200)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 152.253.956
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 4.281.969.201
Birim pay degeri (TL) 0,035557

Katilim paylarina dlisen net varlik deferindeki artig/(azalig):

139.644.021
4,300.081.596
0,032475

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Net varlik degerindeki artig (azalis)(TL) 12.609.935
Birim paya dusen net varlik dederindeki 0.0031
artis {azalsg) (TL) .

30.342.981
0,007594



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

{devam)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

adet adet
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 4.300.081.596 3.661.264.818
Danem iginde satilan kKatilma belgesi say!si 1.262.971.309 1.813.218.657
Dénem iginde geri alinan Katilma belgesi (1.281.083.704) {1.174.501.878)
sayIsi(-)
Toplam 4.281.969.201 4.300.081.596

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam degder / net varlik degeri

mutabakat:

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 152.253.956 TL (31 Araltk 2014~ 139.644.021 TL) tutanndaki

dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklann toplami ile aymdir.

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temelii Gelirlen 2015 2014
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 4.088.480 838.701
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 3.450.008 5.126.181
Mevduat faiz gelirleri 3.420.393 2.790.321
BPP faizleri 1.298.509 976.873
Ters repo faiz gelirleri 469.173 275.353
Diger Gelirler 10 -
Finansman Bonosu - 2.308.416
12.726.573 12.315.845

Finansal Variik ve Yiikiimlillitklere liiskin Gergeklesris Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlan (80.469) (260.347)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan (914.681) (1.817.497)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglar 49.028 160.049
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglari 1.645.893 1.485.718
699.772 (442.077)
Toplam 13.426.345 11.873.768

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir {31 Aralk
2014 - Yoktur). 12.229 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi 6demeleri,
tescil ve ilan giderleri, noter ddemeleri ve lisans giderlerinden clugsmaktadir (31 Aralik 2014 - 16.200

TL).

(20)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirast ("TL"”) olarak gdsterilmistir.)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfoyiinde tlrev finansal araglan butunmamaktadir (31 Aralik
2014 = Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski}, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'neca, belirli dénemlerde portfoyln ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; peortfoy, portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede ytnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon igtiztgunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
{izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani iglemleri mevzuata, igttiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyari
finansal varliklannin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon’un faize
duyarliigi finansal araglarin faiz degdisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralhik 2014

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 104.765.235 897.624.401

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degisimin, diger bitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkisi| (lizerindeki etkisi

Faiz artisi/(azalis!)

%5 5.238.262 4.881.220
(%5) {5.238.262) (4.881.220)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadidindan fiyat riskine maruz
kalmamistir,

(21)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yukomltlokler ve bilango digt yikimlaliiklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kalmarmgtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varlidin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yUktmltltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katlima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak gunluk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmakfir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
44.128.564 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 - 40.646.598 TL)

31 Aralik 2015

3aya Jay- 1wyl - 5yl

1 aya kadar kadar 1yilarasy 5yl arasi izeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerieri 11.364.129  32.744.790 - - - 19.645 44.128.564

Ters repo alacaklar 3.500.955 - - - - - 3.500.955

Finansal yatinmiar 24.062.514 47.626.927 31.091.404  1.984.390 104.765.235

Toplam varliklar 38.927.598  80.371.717 31.091.404  1.984.390 - 19.6456 152.394.754

Repo Borglan (85) - - - - - {85)

Diger borglar (140.713) - - - - - (140.713)

Toplam kaynakiar {140.798) ' - - - - - {140.798)
Net likidite

fazlasi/(agin) 38.786.800 80.371.717 31.091.404 1.984.390 - 19.645 152.253.956

31 Aralik 2014

3 aya 3ay- 1yl - Syl

1 aya kadar kadar 1vilarasi 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 23.444.665 17.182.652 - - - 19.281 40.646.598

Finansal yatinmlar 097.924  38.348.375 58.278.102 - - - 8§7.624.401

Ters repo alacaklan 1.500.413 - - - - - 1.500.413

Toplam varliklar 25.943.003 55.531.026  58.278.102 - - 19.281  139.771.412

Diger borglar (127.391) - - - - - (127.391)

Toplam kaynaklar {127.391) - - - - - {127.391)
Net likidite

fazlasi/{acig}) 25.815.612 55.531.026 58.278.102 - - 19.281  139.644.021

Kattlma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye badll vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payl sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(22)



ale Lz 0 ELP 00 \ov'¥eose - - - -
aLE [T 0V ELF00SL LOP 2946 - - - -
[CELTED] odal s1a} Jepuangel jele) Jeae} jele} jele]
desay e lesueuld Ja6ig ]| 1361g unisyy
LRUIZUSYG HYEN 3A MYeN Jepyede|y J8big IR R T T
Je|yjeoely
el rAN 4 §96'005E SET'GOLPOL - - - -
LEER AN 4 §56'005'E SECT'CRLPOL - . - - -
1safiyeq odals1a] Jejunjel jese) jese) Jeae) jeiey
desay uep lesueuld Jafig 5 1ofia R
113[12Zuag JIYEN A WHEN Jepjedepy 1201 IBpEDRIY UEDIL
Jepyjese|y

(2

JRUNSUN Udsed sy [pany 15i1p odueng 3
ua)iafiap Jeyap j8u uuepea ueAelfin sunbnpindnp Jaag q
s S1wuie eune aauaanb a|t sa ‘Jeupua] -
usBsp Jayep 19U uuseppea Siweweltn sunBopnanp sebap yeaue Swdab sapep ")
uafiap rayap ulepfIen [BSUERLY
yesepdes Siuesfin sunBnynsop JoBop eAaa §iwsaf 1sapes apapiel e "ueuning SnwnEnIeG uapusA rejnsoy g
napafiop 1ayap Jau uLepe lesueuy Siwewrelbn sunbopnsnp JaBap efan snuswiab 1sepepy
sy $iuure euiye souaanb Si sa 'JRUIWSY UYSL WeZy -
(F+Q+D+E+Y) S ID2JY IWEZEe UBUIRY ZNIew ejAueqy) ue) ewejodey

FLOT Hiely 1S

Jepnsun uasadl sy 1pary 151p oduepg 3
uapabap reyap U ulepipea ueAelbn sunfnpnénp rebeq g
WSy SILUUIE BUIYE S0USANE 311 SA 'Teuiwal -
uafap Jayap 12u uuepipea Siwewesbn aunBnpnsnp Jo69p yeoue Swdab ;sspea D
uaBap Jayap uuepieA [esueul
seoepiAes Siwelsn aunBrynénp Jabap eAaa Snusab sapea apapye) 1sye ‘ueuning Snwindniob uspluad LENSOY g
uauabap 1ayap 19U uLeppes [esueuy StweweBn sunBopinénp Jabap edsa Swswdab sapepy
sy §1lauie eunje 2oUaANG JJ1 SA 'JBUILS] UDSH IWeZY -
(I+Q+0+g+Y} SU Ipany| Weze Uetey Znrew eAueqn) Wue) ewepodey

SHOZ qjedy LE

BPSI 1paIY uBuIey Zruew ejfiueqy Lapun) dele [esusul

JIPIAIUIS IS 1paly unisl| eiepeseg)e nsnuoy zos dnio appuuidapiaiieh

elfiBijIoeie § v AQIUod My ULIS|WSIS] U0 Jipepeuuepeuisy uepiejwlieA 16nded euledese ewug310q ¥BIB|O [BLUS] S IPaIy UNUCH “lIpEREWUE|WIUE]
sedejo pisu Isaw|ab euephswl Jelez;difey Jig [esueuy eyelel J1abip sjfiuspau Isswsuunalb suuaA nunBninWNYNA WU UBPUUB|JEIE) UIDBIE [ESUBULY 'YSU IP31Y

DISH IpaIy

{iwueasap) 149znp aA 1BV UMDY SH! Ueuep{euiey ueplejdeie jesueul gl

Laed

(mswusysob yeselo (L, tsedr s JepreInm wni)
(rueaap) Jepoudip imAepyide uy s eiejo[qe) jesueuly
ne sunwsuep desay ua19 euos apuiyuel $Loz ANeiy L

nuo4 Wiige A Yijip{awg jaus3 jdewy a9
"§°Y JeARH A YIIP{aWT YSBAIAY



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)
Finansal varlik ve ylikiiml{iliiklerin gercege uygun dederi ile gosterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansithigl varsayilmistir.

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlGlGklerin gercegde
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine géire dagihimi agagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yoktmltltkler, élgtim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatian (d0zeltiimemis olan)ile dederlenmektedir,

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlikler, ilgili varlik ya da yikumlalugin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglinci seviye: Finansal varlik ve yukumitlGkler, varlik ya da yukimlulagin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢c borclanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2, Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal vartiklar - 59.787.838 ) ) 59.787.838
ggr\n:iatg;nvfﬁmagh finansal varliklar- 44.977.397 ] ] 44.977.397
Toplam finansal varliklar 104.765.235 - - 104.765.235

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar-
Devlet tahvili 64.211.787 - 64.211.787

Alim-satim amacl finansal varliklar
Ozel Sektér Tahvil

33.412.614

33.412.614

Toplam finansal varliklar

97.624.401

97.624.401
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatirtm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tfablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.}

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varhk degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolarn dnemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2} ile Menkul
Kiymet Yatinim Fonlan tarafindan dlizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim claylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporiama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir,

(25)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagli Esnek Emekililik Yatirnm Fonu (AEG)

31 Aralik 2015 hesap ddénemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Blyiikdere Cad. ey.com

- Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Bulllii_lnq a belgfe" Maslak, Sariyer 34398
working worl Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (AEG)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AEG) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 288687 (Mikerrer) saylli Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (I1-14.2)" hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari cgercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Gelir Amacgl Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu (AEG) Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. 'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, bagska maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Giney Bagims#'Deletim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member;firprog Brost&Young Global Limited
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istanbul, 24 Subat 2016
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu (AEG)
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degerl 152.375.109 . 100,08 139.762.131 - 100,08
Hazir degerler 19.645 . 0,01 19.281 - 0,01
Kasa - - - - - -
Bankalar 19.645 100,00 - 19.281 100,00 -
Diger hazir dederler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Borglar {140.798) {0,09) (127.381) - {0,09)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim ticretleri (128.307) 91,13 - (117.778) 92,45 -
Hisse senedi alim borglari - . - - - -
Diger borglar (12.491) 8,87 - {9.613) 7,56 -
Fon toplam degeri 152.253.956 100,00 139.644.021 - 100,00




SERMAYE PIYASAS] KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARIMA ILISKIN TEBLIGH (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

“Yatirim Fonlarmn Finansal Rapotlama Esaslarina Hligkin ‘Tebligl™ uyatinca
iligikie sundupumuz Avivasa Emeklilik ve Hayal A$. nin kurucusu oldugu emeklilik yatim fonlarinm 31
Avalik 2015 tarihli, Fon Fiyal Raportart, Porlfdy Dafithm Raporfan ve Fivansal Raporlar ile Bafimstz
Denetim Raporu gorev ve sorumlutuk alammizda sabip oldugumuz bilgiler gergevesinde incelenmis olup;

Sermaye Piyasast Kurala’nun

Finansal lablofarnn ve portfsy raporiarmm onemli komlardy gergefie ayki biv agiklama veya agiklamann
yapldigt tarile ithavivla yandticr olmast soniertit dognrabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yattrm Fonlarinm Fnansal Roporlama Esastarina itiskin Tebligi uparnea huzirianmg finansal fablolarm
fonun akiifleri, pasifleri, finansal durune ve kdr ve zarart te ilgill gergek durwmu diivilst bir biginule

Sansitie ve por(fby raportariun fon igtitzigine, tnalnaniesine ve mevanata wygun olarak hazirlandife

pOriifmiigtie,

Sayptarimizla,

—

'{“‘,,_..- \~ l[ [ R “‘ l
Tsofuil Aychn GUNTER Gaalll MUTI

Yonetim Kurulu Uyesi [on Operasyo Milddrll




